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Ozet

Bu arastirmanin amaci, Covid 19 pandemi donemi 6ncesinde ve sonrasinda kur degisimlerinin
isletmelerin finansal tablolar1 tizerindeki etkilerini, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardiyla
getirilen diizenlemeler cercevesinde irdelenmesidir. Arastirmada kullanilan veriler BIST 30
endeksinde islem goren segilmis 15 firmanin 6 yillik (2017-2022) bagimsiz finansal denetim
raporlarindan edinilmistir. Bu dogrultuda isletmelerin Esas faaliyetlerden diger gelirler ve
giderleri, Finansman gelirleri ve giderleri, Hasilat, Satislarin Maliyeti ve Briit karindaki
degisimleri Kruskal Wallis H analizine tabi tutulmustur. Calismanin sonucunda kur degisimleri
ile finansal tablolar arasinda genelde pozitif, istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugunu
gostermistir. Kur degisimleri; firmalarin esas faaliyetlerden diger gelirler, Hasilat, Satislarin
maliyeti ve Briit karinda 6nemli etki meydana getirirken Esas faaliyetlerden diger giderler ve
Finansman gelirleri/giderlerinde énemli bir etki meydana getirmemistir.
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Abstract

The purpose of this research is to examine the effects of currency changes on the financial
statements of businesses before and after the Covid 19 pandemic period, within the framework
of the regulations introduced by TAS 21 Effects of Currency Changes. The data used in the
research were obtained from the 6-year (2017-2022) independent financial audit reports of 15
selected companies traded in the BIST 30 index. The changes in the other income and expenses,
Finance income and expenses, Revenue, Cost of Sales and Gross profit of the enterprises from the
main activities were subjected to Kruskal Wallis H analysis. The results of the study showed that
there is a generally positive, statistically significant relationship between exchange rate changes
and financial statements. Currency changes; While it had a significant effect on other income,
revenue, cost of sales and Gross profit of companies from main activities, it did not have a
significant effect on other expenses and financing income/expenses from main activities.
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1. GIRIS

Gelismekte olan kiiresel ekonomik piyasalarda doviz islemlerinin ve ¢ok uluslu sirketlerin sayist
siirekli artmaktadir. Ulkeler arasindaki ekonomik degisimler diger {ilkeleri de etkilemektedir.
Ulkemizde son yillarda gerceklesen iktisadi degisimlerle biiyiiyen iilke ekonomisinde dig ticaret
faaliyetleri artan bir seyir izlemektedir. Makroekonomik gelismeler ve mikro ekonomik anlamda
firmalarin gittikce artan doviz islemlerinden dolay1 konu daha da énemli hale gelmektedir.
Ciinkii bir ekonominin mali durumu, doviz oynakligmma karsit hassastir. Doviz kuru
degisimlerinin, bir iilkenin finansal sistemi, Ozellikle de borsasi tizerindeki etkisi biiytiktiir.
(Adjasi, 2008: 29). Sirketler, kur dalgalanmalari: sonucunda ek kar ve zarara ugramakta, doviz
cinsinden islemlerin kur degisimi nedeniyle finansal tablolar {izerinde Onemli etkileri
olusmaktadir. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin amaci; yabanci para ile baska bir
iilke icinde yapilan faaliyetlerden kaynakli olarak yapilan islemlerin nasil
mubhasebelestirileceginin agiklanmasiyla, firmanin finansal tablolarinin raporlamanin yapildig:
para birimine hangi yontemlerle ¢evrileceginin saptanmasidir (Mirza ve Holt, 2011: 195).

2. TMS 21 KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi STANDARDI

Kiiresellesme ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler cografi sinirlar1 hemen hemen ortadan
kaldirmus, tilkeler arasinda bilgi/varlik transferi hiz kazanmis, nakit transferinin kolaylasmasiyla
firmalarin kiiresel Slgekte is yapmalarini yayginlastirmistir. Firmalarin yurt ici ve yurt disin
faaliyetlerinde milli para birimi disinda farkli para birimlerindeki islemlerin artmasi, milli para
birimi gergevesinde diizenlenen finansal tablolara yabanci parali islemlerinin firma iizerindeki
etkisinin olglilmesi ve raporlanmasina yonelik kiiresel standart gerekliligini ortaya koymustur
(Polat, 2017: 34-35). Yabanci parali islemlerle milli para birimiyle yapilan islemlerin arasinda
olusan doviz kurundaki degisikliklerden kaynaklanan farklarin firma finansallarina yansitilmasi
IAS 21 “Kur Degisiminin Etkilerinin Muhasebelestirilmesi” standardi ile diizenlenmektedir. 1985
yilinda yiiriirliige giren IAS 21 standardiyla ilgili olarak yapisal degisikliklere gidilmis ve 1993
yilinda IAS 21: Kur Degisiminin Etkileri Standard: ismiyle 1995 yilinda yiiriirliige girmistir.
Standartla ilgili son olarak 2003 yilinda yeni bir diizenlemeye gidilmistir ve soz konusu
diizenlemeleri kapsayan standart 2005 yilindan baslayarak uygulanmaktadir. TMS 21 Kur
Degisiminin Etkileri Standardi, global platformdaki gelismelere bagli olarak gerektigi noktalarda
tebliglerle giincellenmektedir.

2.1. Standardin Amaci ve Kapsami

Standard, yabanci para birimine dayali islemlerle firmanin yurt disinda faaliyette bulunan
birimlerinin firma konsolide finansal tablolarina hangi yontemlerle ve kosullarla dahil edilip
sunum para birimine gevrilecegini diizenlenmekte, (TMS 21, md.1) yabanci para ile bagka bir tilke
i¢inde yapilan faaliyetlerden kaynakli olarak yapilan islemlerin nasil muhasebelestirileceginin
aciklanmasiyla firmanin finansal tablolarinin raporlamanin yapildigi para birimine hangi
yontemlerle cevrilecegi saptanmaktadir (Mirza ve Holt, 2011: 195). Yabanci para ile
gerceklestirilen islemlerin ve yurtdisindaki sirketlerin finansal tablolarinda nasil yer alacagi ve
tercih edilen para birimine nasil doniistiiriilecegi standardin diizenledigi konulardandir (Giirel,
2015: 80).

Firmalar varliklarimi yabanci para cinsiyle satabilmekte veya duran varlik satin alabilmektedir.
S6z konusu iglemlerin ilk defa kayda alinmasiyla dénemin sonunda zaman degerlemesinin
yapilmasi farkli kurallara tabidir (Giirel, 2015: 81). Buna gore standardin gergevesine asagida
maddeler halinde yer verilmistir;

v Yabana parali islemlerin muhasebelestirilmesinde,
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v Firmanin konsolide finansal tablolarinda uygulanacak tam konsolidasyon gergevesinde
yurtdisindaki grup firmalarinin faaliyet sonuglarinin konsolide finansal tablolarina dahil
edilmesinde,

v" Firmalarin faaliyetlerinin neticesinde olusan finansal sonuglarin raporlama para birimine
cevrilmesinde kullanilmaktadar.

2.2. Standarttaki Onemli Kavramlar

Standart kapsaminda para birimi ile ilgili terimler; doviz, islevsel para birimi ve raporlama para
birimi olarak siralanabilir. Yabanci para birimi, "Standart" cercevesinde, bir firmanin gecerli para
biriminden farkli olan para birimidir. Oncelikle; yerel para birimi seklinde isimlendirilen para,
bir iilkede veya bir ekonomide, para basma yetkisi bulunan para birimidir (IMF, 2003: 43). Yerel
parayla ilgili olarak gerceklestirilen tanimlardan hareketle yabanci para birimini yerel para
disindaki biitiin para birimleri seklinde tanimlanabilir. “Standart” ¢ercevesinde para birimiyle
alakal1 bir bagka kavramda “gecerli para birimi”dir.

Gegerli para birimi, Satilan tiriinler ve hizmetlerin fiyatlar1 en ¢ok etkileyen para birimidir. Yani
iiriin ve hizmetlerin satislarinda etkisi en yiiksek olan ve yasal diizenlemelere uygun olarak kabul
edilen iilkenin para birimidir.

Gegerli para biriminin disinda gergeklestirilmis olan biitiin diger para birimli islemler, yabanci
paraya dayali islemlerdir. “Standart” gercevesinde tizerinde durulmasi gereken para birimiyle
alakali bir bagka kavram “raporlama para birimi” dir.

Raporlama para birimi, firmanin finansal raporlarinin esasi olan para birimidir. Raporlama para
birimi, finansal tablolarinin sunulmasinda kullanilmakta olan, baska bir ifadeyle finansal
tablolarinin hazirlanmasinin esasi olan para birimidir ve gegerli para birimiyle ayni olmak
mecburiyetinde degildir (Frederick, vd., 2002: 210). Firmalar, konsolide finansal tablolarini
sectikleri herhangi bir para biriminde sunuma hazirlamakta 6zgiirdiir.

Gercege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda iki taraf arasinda istekli iki tarafin varligin
taraflar aras1 yer degistirmesi ya da bir 6demenin yapilmasi noktasinda olusan ve iki tarafin
kabul ettigi tutardir. “Standart” gercevesinde gercege uygun deger firmaya ait bir varligin satisi
sonunda elde edilmesi olas1 veya sirketle ilgili bir borcun devredilmesinde 6denmesi olasi fiyat
seklinde tanimlanur.

Parasal kalem; bir firmanin, nakit olarak alacag1 veya nakit seklinde 6deyecegi varliktir/ borgtur
(TMS 21, m.8; TMS 21, m.11). Firmanin iiriin veya hizmet alimiyla ilgili 6dedigi tutarlar, maddi
olmayan duran varliklar kalemiyle ilgili islemler, stoklar kaleminde artislara yol acan islemler
parasal olmayan islemlerdir.

Yurtdisindaki firma; yerel smirlarin haricinde, raporlama para biriminden ayri olarak
faaliyetlerin yiiriitiildiigii tilkenin sinirlari i¢inde bulunan firmadr.

Grup; ana firmaya bagli, ortakliklarla istiraklerin tiimii seklinde tanimlanmaktadir.

Yurtdisindaki firmada bulunan net yatirim; bir firmanin yurtdisindaki firmasi seklinde
tanimlanan firmasindaki net aktifler i¢in ana firmanin sahip oldugu pay, net yatirim seklinde
adlandirilmaktadair.

2.3. Ilk Kayit Altina Alma

Yabanci para islemi “Yabanci para tizerinden belirlenmis ya da 6demenin yabanci para biriminde
gerceklestirilmesini gerektiren bir islemler” olarak tanimlanabilir (Goleg, 2015: 39).Yabanci paralt
islemler, yabanci para biriminde gerceklestirilmis yada isleme ait 6demenin yabanci para birimi
cinsinden yapilmasin gerekli kilan islemlerden olusur. (Giirsoy, 2016: 6).
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na gore islemin ilk kaydimin olusturulmasimi gerekli
kilan zamani ifade eden islem tarihinde, gercek kura yakin bir kur segilebilir. Déviz kurunda
ciddi bir dalgalanma s6z konusu degilse hafta veya aya ait ortalama kur degeri o doneme ait
islemlerde kullanilabilir (Yilmaz, 2020: 39). Yabanci paraya dayali bir islem, muhasebe kayitlarina
ilk kez alindigi zaman gegerli para birimiyle kaydedilecektir. Gegerli para biriminin
hesaplanmasi, yabanci para birimiyle yapilan islemin mevcut tutarina islemle ilgili tarihte
aciklanmis olan gecerli kurun uygulanmasiyla elde edilir. Bir yabanci para islemi ilk
muhasebelestirme esnasinda; yabanci para birimindeki tutara, gegerli para birimiyle islemin
yapildig: tarihteki yabanci para birimi arasindaki gegerli kur uygulanmak suretiyle, gegerli para
biriminden kaydedilmektedir. Yabanci parayla yapilan islemler islem veya teslim tarihinde
gecerlilik kazanan Merkez Bankasi doviz alis veya satis kurlar cergevesinde kayda
almabilmektedir. Banka kanaliyla yapilan yabanci parali bir islem, bankanin uyguladig kur esas
alinmak suretiyle kayda alinabilmektedir. Déviz odalar1 araciligiyla gerceklestirilen islemler,
déviz odalarindaki kur gergevesinde kayda alinabilmektedir (Orten vd., 2013: 331).

2.4. izleyen Raporlama Déneminden Sonraki Raporlama

Yabanci para muhasebe islemleri, islemin gerceklestirdigi tarihteki giincel kurdan isletmenin
kayitlarinin yapildig1 para birimine gevrilmelidir. Parasal bir varlik veya borg ise tahsil edildigi
veya 6demenin yapildigr giinii kur degeri ile degerlendirilmeli, raporlama tarihinde mevcut
iseler bilango giinii kuru ile degerlendirilerek, olusan farklar donem sonuglarina yansitilmalidir.
Ulkemizde giinliik hayatta kisaca “kur farklar” olarak isimlendirdigimiz bu tutarlarin
yansitilacagl yer gerek Maliye, gerekse BDDK hesap planlarinda “Kambiyo Karlar1” veya
“Kambiyo Zararlar1” hesaplaridir (Goleg, 2015: 40). Her bilanco tarihinde,

v" Yabana para parasal kalemler kaparugtaki kurdan,

v" Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
islemin yapildig: tarihteki doviz kurundan,

v Gergege uygun degerle Olciilen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin Olclildiigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilmak suretiyle
cevrilmektedir.

2.5. Kur Farkliliklarinin Muhasebelestirilmesi

Yabanci para birimi ile gerceklesen bir islem, ilk kez kayit altina alinirken, yabanci para birimi
cinsinden tutara, islem tarihinde fonksiyonel para birimi ile yabanci para birimi arasindaki spot
kur uygulanir ve gegerli para birimine doniistiiriiliir (Demiral, 2014: 30). Standart’ta, gegerli
(spot) kur, “hemen teslim anindaki gecerli olan déviz kuru” olarak tanimlanmaktadir. Bu tanima
karsin, uygulamada ¢ok farkhi kurlarla karsilasilabilmektedir (Sahin, 2007: 12). Kasaya giren
yabanci paralar eger iilke icerisine yapilmis olan satis karsiligi olusmus ise T.C.M.B efektif alis
kuru esas alinmaktadir. Eger yabanci para bankadan ya da bagka bir finansal kurumdan
alimmigsa bankanin ya da bagka finansal kurumlarin efektif satis kuruyla TL’ye ¢evrilmektedir.
V. U. K. 280. maddesinde yabanc1 paralar borsa rayiciyle degerlenmektedir, yabanci paranin
borsa rayici yoksa, degerleme icin kur Maliye Bakanlig: tarafindan belirlenmektedir. Tiirkiye’de
serbest kanuni kambiyo borsasi olmadig1 icin kurlar Maliye Bakanlig: tarafindan T.C.M.B. sene
sonunda resmi kur seklinde ilan ettigi doviz- efektif alis kurlaridir. TMS 21 Yabanci para birimi
seklinde gecerli kur uygulanmasim ongormektedir. TMS 21 deki gercege uygun deger
yaklasimindan dolay1 TMS 21 ile V.U.K uygulamasi ortiismektedir (Agsakal ve Baral, 2016:269).

Parasal kalemlerin 6denmesinden veya donem igerisinde veya Onceki finansal tablolarinda ilk
muhasebelestirme esnasinda cevrildiklerinden farkli kurlardan g¢evrilmelerinden kaynakli kur
farklarinin olustugu donemde karda ya da zararda muhasebelestirilmektedir (Giille, 2019: 34).
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Parasal olmayan bir kalemden kaynakli kar/zarar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ise,
bu karin ya da =zararin kurdan kaynakhi bolimii de diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmektedir. Buna ragmen, parasal olmayan bir kalemden kaynakli kar/zarar,
karda veya zararda muhasebelestirilirse, s6z konusu kar veya zararin kurdan kaynakl boltimii
de karda veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Raporlayan firmanin yurtdisindaki firmasindaki net yatiriminin bir kismiru tegkil eden parasal
bir kalemden kaynakhh kur farklari, raporlayan firmanin bireysel finansal tablolariyla
yurtdisindaki  firmanin kendi finansal tablolarinda kar veya zarar seklinde
muhasebelestirilmektedir. Yurtdisinda bulunan isletmeyle raporlayan firmay: iceren finansal
tablolarinda (mesela yurtdisinda bulunan firma bir bagli ortakliksa konsolide finansal tablolar),
bu tip kur farklar1 basta diger kapsamli gelirin ayr1 bir 6gesi seklinde muhasebelestirilmektedir
ve net yatirmmin elden c¢ikarilmasi halinde 48. paragrafa gore kar veya zarar seklinde
mubhasebelegtirilmektedir. (TMS 21 m. 27).

3.LITERATUR ARASTIRMASI

Bu konuda literatiir incelendiginde;

Akbulut Y. (1994) doktora tezinde, yabanci para cinsinden hazirlanan finansal tablolarin milli
para birimine c¢evrilmesinde kullanilan yontemlerin konsolide finansal tablolar iizerindeki
etkisini O6rnek uygulamalarla analiz etmistir. Arastirmanin sonucunda, konsolide gelir
tablosunun daha dogru ve giivenilir bilgi saglamas: icin gelir tablosu kalemlerinin gevirisinde
islem tarihindeki kuru kullanmanin daha dogru bir yaklasim oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Dogan Z. (2003) makalesinde, ¢eviri isleminde kullanilabilecek yontemler ve bu yontemlerin mali
tablolar ve mali analiz sonuglar: tizerindeki etkileri agiklanmistir. Tiirkiye Muhasebe Standardi-
12'de ceviri isleminde hangi yontemlerin kullarulacagr ayrintili bir sekilde belirtilmis olsa da,
piyasa kuru veya merkez bankas1 kurlarindan hangisinin kullanilacagina dair net bir agctklama
yapilmamistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun konu hakkinda gerekli agiklamalar:
yapmasi ve SPK'nin yaymladig tebligin anlasilabilir hale getirilmesi gerekmektedir. Ayrica,
yabancl tilkelerdeki bagimsiz isletmeler igin cari kur yonteminin, raporlayan isletmelerin
ayrilmaz bir pargasini olusturan isletmeler icinse temporal yontemin benimsendigi belirtilmistir.
Ancak, piyasa kuru ile Merkez Bankas1 kurlar1 arasindaki farkliliklar nedeniyle, bu konuda da
net bir aciklama yapilmasi faydali olacag: goriisiine varilmistir.

Memisoglu K. (2006); yiiksek lisans tezinde dovize dayal1 islemlerin muhasebelestirilmesi, ortaya
c¢ikan kur farklilbiklarimin finansal tablolarda raporlanma esaslarini ele almistir. Kur
farkliliklarinin finansal tablolar {izerine etkilerine yonelik 6rnek uygulamalara yer verilmistir.

Sahin A. (2007) doktora tezinde, kur farklarinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iliskin
21 nolu Kur Degisiminin Etkilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) ile mevcut
muhasebe uygulamalarinin farklilik ve benzerliklerini ele almis, Standart ile mevcut uygulama
arasinda herhangi bir fark olmadigini, kur farklarinin raporlanmasinda farkliliklarin oldugu
sonucuna ulagmuigtir.

Bekgioglu S. ve Koroglu C. (2008). Makalesinde Uluslararast Muhasebe Standard: (UMS-21) ile
Tiirkiye Muhasebe Standardiyla (TMS-21) alakal1 genel bilgilere yer verilerek, yabanci parayla
yapilan mali tablolarinin c¢evrimiyle kur farklarinin muhasebelestirilmesi konularmin
incelenmistir. Standartta, yabanci paraya dayali islemlerin muhasebelestirilmesinde islemin
gerceklestigi andaki kurdan islem yapilmistir, mali tablolarin ¢evrilmesinde kaparmis kuru
yontemi benimsenmistir.
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Keles D. (2015) makalesinde, finansal tablolarin ulusal para birimine ¢evrilmesi i¢in kullanilan
yontemlerin incelendigi ve Amerikan Dolar iizerinden diizenlenen finansal tablolarin Tiirk
Lirasi’'na gevirisinin finansal analiz sonuglar: {izerine etkilerinin ortaya konulmustur. Yabanci
para birimi {izerinden diizenlenen finansal tablolarin cevrilmesinde kullanilan ydntemlerin
se¢imi, cari ve parasal kalemler ile cari olmayan ve parasal olmayan kalemlerin tutarlarina ve
kullanilacak d6viz kurlarmmin dénem sonundaki artis veya azalisina bagl olarak ¢eviri kazang
veya kaybinin ortaya ¢ikmasinda etkilidir. Bu nedenle, ¢eviri yontemleri finansal analiz sonuglar1
iizerinde de etkilidir ve her bir yontemin farkli sonuglar ortaya koymas: nedeniyle, en uygun
yontemin segilmesi kararlarin daha dogru ve giivenilir olmasi agisindan biiyiik énem tasidig:
sonucuna varilmisgtir.

Girsoy, A., (2016), Makalesinde, Kur farki meydana getiren islemleri TMS-21 Kur Degisiminin
Etkileri Standardi kapsaminda muhasebelestirilmesini 6rnek uygulama ile ele almistir.
Uluslararas: isletmelerin Finansal tablolarin ¢evriminde; bilangonun tiim kalemlerinin kapanis
kurundan, gelir tablosu kalemlerinin gerceklestigi tarihteki kurdan, 6z kaynaklar i¢in islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan geviri yapilmasi gerektigine deginmistir.

Mert vd. (2018), farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketler tGizerinde kur farklarinin etkilerini ele
aldiklari galismada, kur farklarinin sirketlerin finansal tablolarinda 6nemli seviyede etkili oldugu,
doviz kuru artislarinin finansal tablolar Gzerindeki olumsuz sonugclarinin ortadan kaldirilmasi
amaciyla sirketlerin déviz yukamliluklerini gozden gecirmeleri, devletin ise sirketlerin finansal
durumunu giiclendirecek mevzuat degisiklikleri yapmasi gerektigini

Alago6z vd. (2022) calismalarinda; doviz cinsinden gelirleri olan (ihracatgi) sirketler, doviz
cinsinden giderleri olan (ithalatg1) sirketler , Net Yabanci Para A¢ik Pozisyonu ve Net Yabanci
Para Fazla Pozisyonuna sahip sirketleri incelemislerdir. Déviz kuru degisimlerinin s6z konusu
sirketlerin finansal tablolar: iizerindeki etkileri mali analiz yontemleriyle incelemeye tabi
tutulmustur. Bu amacla, tilkemizde 2017-2021 yillar1 arasinda yasanan sepet kur degisim orani
ile aymi yillara iliskin secilmis sirketlerin Hasilat, Satislarin Maliyeti, Briit Kar/Zarar, Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler, Kur Farki Gelirleri/Giderleri, Finansman Gelirleri,
Finansman Giderleri, Kambiyo Karlari/ Zararlar ile Esas Faaliyet Kari/Zarar1 kalemlerindeki
degisim oranlar1 karsilastirmali olarak degerlendirilmistir. Arastirma sonucunda, sirketlerin
sepet kurdaki artistan daha yiiksek oranda briit satis karliligini artirdigi, kur farki gelirlerini
artirdigl, kur farki giderlerinin arttigi, kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlarimin da artis
gosterdigi, sirketlerin kur artislarinin neden olacagi olumsuzluklarla miicadele etmede basarili
oldugu sonuglarin ulagilmstir.

Calismamizda BIST 30 endeksinde islem goren secilmis 15 sirketin 2017-2022 yillarini kapsayan
6 yillik bagimsiz finansal denetim raporlarindan elde edilen verilerden yararlanilmistir. S6z
konusu veriler, 15.02.2023 tarihinde https://www .kap.org.tr/tr/adresi araciligiyla elde edilmis, bu
tarih itibariyle 2022 yili yillik bagimsiz denetim raporunu yayinlayan sirketler degerlendirmeye

alinmustir. Buna gore, secilmis 15 sirketin; Esas faaliyetlerden diger gelirleri/ giderleri, Finansman
gelirleri/ giderleri, Hasilat, Satiglarin Maliyeti ve Briit karindaki degisimleri (2017-2022)
arastirmaya konu edilmistir.

4. ARASTIRMA METODOLOYJiSi
4.1. Amac

Bu arastirmanin amaci, Covid 19 pandemi donemi 6ncesinde ve sonrasinda kur degisimlerinin
sirketlerin finansal tablolar tizerindeki etkilerini, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardiyla
getirilen diizenlemeler cercevesinde irdelenmesidir. Arastirmada kullanilan veriler BIST 30
endeksinde islem goren segilmis 15 firmanin 6 yillik (2017-2022) bagimsiz finansal denetim
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raporlarindan edinilmistir. Bu verilere 15.02.2023 tarihinde https://www.kap.org.tr adresinden
erisilmistir. Bu tarihte 2022 yil1 yillik bagimsiz denetim raporunu sunan sirketler alinmistir. Bu
amacla secilmis 15 Isletmenin; Esas faaliyetlerden diger gelirler/ giderleri, Finansman gelirleri/

giderleri, Hasilat, Satislarin Maliyeti ve Briit karindaki degisimleri (2017-2022) esas alinmustir.
Yapilan Kruskal Wallis H analizi sonucunda secilen bagimsiz degiskenlerin kur degisiminin
etkileri arasindaki iliskinin ortaya koyulmas: amaglanmstir.

4.2. Kapsami

BIST 30 endeksinde yer alan sirketleri tespit etmek icin https://www.kap.org.tr sitesinden
yararlanilmistir. Bu sirketler Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. Secilmis BIST 30 Sirketleri

1 AKSEN AKSA ENERJI URETIM A.S.

2 ARCLK ARCELIK A S.

3 ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
4 FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

5 SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

6 HEKTS HEKTAS TICARET T.A.S.

7 KCHOL KOC HOLDING A S.

8 KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A S.

9 KOZAA |KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A S.
10 PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

11 TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

12 TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

13 TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

14 THYAO |TURK HAVA YOLLARI A.O.

15 SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

Kaynak: https://www .kap.org.tr/tr/Endeksler.Erisim Tarihi: 15.02.2023
4.3. Yontem

Calismada BIST 30’ da islem gosteren sirketlerin, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 yillarina ait
yillik bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablo ve dipnotlar1 kullamilmistir. Bu verilere
Kamuyu aydinlanma platformu web sitesi kap.org.tr sitesinden ulasilmistir Verilerin analizinde
Kruskal Wallis H testi kullanilmistir. Buna gore segilmis 15 sirketin; Esas faaliyetlerden diger
gelirler/ giderler, Finansman gelirleri/giderleri, Hasilat, Satislarin maliyeti ve Briit kar1 analiz
edilmistir. Calismada 6rneklem biiyiikliigiiniin kii¢iik olmasi, (se¢ilmis 15 firma, n=15) nedeniyle
donemler arasindaki farkliliklar: test etmek igin parametrik olmayan Kruskal Wallis H testi
kullanilmustir. Bu test ikiden fazla bagimsiz grup arasindaki farkin analizi i¢in kullanilmaktadir.
(Kalayci, 2016). Istatistiksel hesaplamalarda anlamlilik diizeyi %5 olarak alinmistir. Anlamlilik
diizeyi genellikle %5 olarak kabul edilir ve p degeri bu anlamlilik diizeyinden kiigiikse, HO
hipotezi reddedilir ve en az bir 6rneklem grubunun medyani digerlerinden farklidur.

4.4. Hipotezler

Hipotez 1: Covid 19 pandemi donemi 6ncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin esas
faaliyetlerden diger gelirlerinde 6nemli etki meydana getirmistir.

Hipotez 2: Covid 19 pandemi donemi oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin esas
faaliyetlerden diger giderlerinde 6nemli etki meydana getirmistir.
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Hipotez 3: Covid 19 pandemi doénemi Oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin
finansman gelirlerinde 6nemli etki meydana getirmistir.

Hipotez 4: Covid 19 pandemi doénemi Oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin
finansman giderlerinde 6nemli etki meydana getirmistir.

Hipotez 5: Covid 19 pandemi donemi Oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin
hasilatinda 6nemli etki meydana getirmistir.

Hipotez 6: Covid 19 pandemi donemi oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin
Satislarin maliyetinde 6nemli etki meydana getirmistir.

Hipotez 7: Covid 19 pandemi dénemi 6ncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin Briit
karinda 6nemli etki meydana getirmistir.

4.5. Sinirhiliklar

Incelemeye alian firmalarin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, denetginin verdigi
detay cercevesinde incelenebilmektedir. Her hesap kaleminin detay bilgisine ulasilabilme imkam
bulunamamaktadir. BIST 30 endeksine tabi sirketlerden secilmis 15 sirketin bagimsiz denetim
verilerinden edinilen bilgiler analiz edilmistir. Bu verilere 15.02.2023 tarihinde
https://www.kap.org.tr adresinden erigilmistir. 15.02.2023 tarihinde 2022 yilhi yillik bagimsiz
denetim raporunu sunan 15 sirket alinmistir

5. BULGULAR

Calismada BIST 30 endeksinde islem goren secilmis 15 firmanin 6 yillik (2017-2022) bagimsiz
finansal denetim raporlarindan edinilen veriler kullanilmistir. Bu verilere https://www.kap.org.tr
adresinden 15.02.2023 tarihinde erisilmistir. Bu tarihte 2022 y1l1 y1illik bagimsiz denetim raporunu

sunan 15 sirket alinmistir. Bu amacla secilmis 15 Isletmenin; Esas faaliyetlerden diger gelirler/
giderleri, Finansman gelirleri/ giderleri Hasilat, Satislarin Maliyeti ve Briit karindaki degisimleri
(2017-2022) esas alinmustir. Yapilan analizler sonucunda elde edilen degerler asagidaki tablolarda
gosterilmis ve agiklanmistir.

5.1. Kur Degisimlerinin Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlere Etkisi

Esas faaliyetlerden diger gelirlerden elde edilen gelirler, sirketin ana faaliyetleri disinda
gerceklestirdigi, ancak yine de gelir saglayan faaliyetlerden kaynaklanir. Sirketin sadece ana
faaliyetlerine dayali gelirler yerine, farkl1 kaynaklardan gelir saglamasi, gelir tablosunda daha
dengeli ve siirdiiriilebilir bir gelir dagihmini saglayabilmektedir. Bu da sirketin finansal
dayarukliligini artirir ve olasi risklere karsi koruma saglamaktadir. Sirketlerin ihracat ve ithalat
faaliyetleri, doviz kurlarindaki degisimler esas faaliyetlerden diger gelirler kalemini etkileyebilir.
Ornegin, yerel para birimi deger kaybederse, ihracat gelirleri yabanci para birimi cinsinden
artabilir ve bu da "Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler" kalemini olumlu yonde etkileyebilir. Benzer
sekilde, yerel para birimi deger kazarursa, ithalat masraflar1 artabilir ve bu da "Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler" kalemini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Tablo 1. 2017-2022 Yillar1 Aras: Sirketlerin Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlere Ait Tanimlayic

Istatistikler
Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.
2017 17202 24725041 2737441 6182198
2018 27228 18257699 2906847 4646514
2019 46979 67206818 5746215 17119331
2020 42308 14082509 2872611 3667653
2021 45763 226348967 18601628 57585054
2022 201392 387127495 41701234 102899569

Tablo 1'de goriildiigii tizere sirketlerin esas faaliyetlerden diger gelirler ortalamasi 2017 yilinda
(ort = 2,74 milyon TL), 2018 yilinda (ort = 2,91 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 5,75 milyon TL),
2020 yilinda (ort = 2,87 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 18,60 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort = 41,7
milyon TL) oldugu tespit edilmistir. Sirketlerin esas faaliyetlerden diger gelirler degerlerin
minimum ve maksimum degerleri 2017 yilinda (min = 17202 TL ve maks = 24725041 TL), 2018
yilinda (min = 27228 ve maks = 18257699 TL), 2019 yilinda (min = 46979 TL ve maks = 67206818
TL), 2020 yilinda (min = 42308 TL ve maks = 14082509 TL), 2021 yilinda (min = 45763 TL ve maks
= 226348967 TL) ve 2022 yilinda (min = 201392 TL ve maks = 387127495 TL) oldugu tespit
edilmistir.

Tablo 2. 2017-2022 Yillar1 Aras1 Sirketlerin Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlere Ait Kruskal
Wallis H Analiz Sonuglar1

Kruskal-Wallis H
Mean Rank . .
Yillar Ki-Kare p-degeri
N Mean Rank
2017 15 35,53
2018 15 41,47
2019 15 34,60 12,928 0,024*
2020 15 44,87
2021 15 54,57
2022 15 61,97
*p<0,05

Tablo 2’deki Kruskal Wallis H test sonuglar1 incelendiginde, sirketlerin esas faaliyetlerden diger
gelirlere gore 2017-2022 arasinda anlamli bir farklilik bulunmustur (ki-kare = 12,928; p-degeri <
0,05; df = 5). Buna gore hipotez 1 kabul edilmektedir.

5.2. Kur Degisimlerinin Esas Faaliyetlerden Diger Giderlere Etkisi

Esas faaliyetlerden diger giderler sirketin ana faaliyetlerinden kaynaklanmayan, ancak yine de
sirket operasyonlarini desteklemek veya ek faaliyetleri finanse etmek amaciyla yapilan
harcamalar1 ifade etmektedir. Esas faaliyetlerden diger giderlerin yonetimi, isletme verimliligi ve
maliyet kontrolii agisindan kritik 6neme sahiptir. Sirketin bu giderleri etkin bir sekilde yonetmesi,
kaynaklar1 verimli bir sekilde kullanmasim1i ve gereksiz harcamalardan kaginmasini
saglamaktadir. Kur degisimleri, yerel para biriminin yabanci para birimi karsisinda deger
kazanmas1 veya kaybetmesi durumunda, borglarin yerel para birimi cinsinden degerini
etkileyebilmektedir. Eger yerel para birimi deger kaybederse, yabanci para birimi borglarin yerel
para birimi cinsinden degeri artar ve bu da "Esas Faaliyetlerden Diger Giderler" kalemini
olumsuz yonde etkiler. Tam tersi durumda, yani yerel para birimi deger kazanirsa, borglarin
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yerel para birimi cinsinden degeri azalabilir ve "Esas Faaliyetlerden Diger Giderler" kalemi
olumlu yonde etkilenebilir.

Tablo 3. 2017-2022 Yillar1 Aras: Sirketlerin Esas Faaliyetlerden Diger Giderlere Ait Tanimlayici

Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 | 15959 157339370 12677350 40219087
2018 | 33408 9527013 1911676 2552753
2019 | 43930 33862938 4981481 9142263
2020 | 27601 76019000 13422531 24320106
2021 | 92376 72848950 13107736 22590490
2022 | 502478 201667231 26345700 60675464

Tablo 3’de goriildiigii iizere sirketlerin esas faaliyetlerden diger giderler ortalamas: 2017 yilinda
(ort = 12,67 milyon TL), 2018 yilinda (ort = 1,91 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 4,98 milyon TL),
2020 yilinda (ort = 13,42 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 13,10 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort =
26,34 milyon TL) oldugu tespit edilmistir. Sirketlerin esas faaliyetlerden diger giderlerin
minimum ve maksimum degerleri 2017 yilinda (min = 15959 TL ve maks = 157339370 TL), 2018
yilinda (min = 33408 ve maks = 9527013 TL), 2019 yilinda (min = 43930 TL ve maks = 33862938
TL), 2020 yilinda (min = 27601 TL ve maks = 76019000 TL), 2021 yilinda (min = 92376 TL ve maks
=72848950 TL) ve 2022 yilinda (min = 502478 TL ve maks =201667231 TL) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4. 2017-2022 Yillar1 Aras: Sirketlerin Esas Faaliyetlerden Diger Giderlere Ait Kruskal
Wallis H Analiz Sonuglar1

Kruskal-Wallis
Mean Rank
Yill Ki-K -degeri
illar N Mean Rank i-Kare p-degeri
2017 15 51,87
2018 15 55,27
2019 15 47,93 7,171 0,208
2020 15 45,63
2021 15 38,33
2022 15 33,97

Tablo 4 incelendiginde, sirketlerin esas faaliyetlerden diger giderlerine gore 2017-2022 arasinda
anlamli bir farklilik bulunmamuistir (ki-kare =7,171; p-degeri > 0,05; df = 5). Buna gore Hipotez 2
reddedilmigtir.

5.3. Kur Degisimlerinin Finansman Gelirlerine Etkisi

Finansman gelirleri, sirketin sermaye yapist ve finansal yOnetimiyle ilgili faaliyetlerden elde
edilen gelirleri ifade etmektedir. Finansman gelirleri, sirketin nakit akisini olumlu yodnde
etkileyebilmektedir. Sirket, faiz gelirleri, kira gelirleri veya yatinm getirileri gibi finansal
araclardan elde ettigi gelirlerle likiditesini artirabilir. Bu gelirler, isletmenin giinliik isletme
masraflarin1  karsilamak, yatirimlar yapmak ve isletme faaliyetlerini siirdiirmek igin
kullanilabilir. Sirketin finansal performansini ve karliligini etkilemektedir. Yatirim getirileri, faiz
gelirleri veya diger finansman kaynaklarindan elde edilen gelirler, sirketin toplam gelirlerine
katkida bulunabilir. Bu, sirketin karlilik oranlarini artirabilir ve yatirimcilarin ilgisini ¢ekebilir.
Sirketin finansal risklerini azaltmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Kur degisimleri, yerel para
biriminin yabanci para birimi karsisinda deger kazanmas: veya kaybetmesi durumunda, sirketin
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yabanci para birimi borglarindan kaynaklanan gelirler etkilenebilmektedir. Yerel para birimi
deger kazandiginda, bor¢lanma maliyetleri diiser ve sirketin finansman gelirleri artabilir. Ancak,
yerel para birimi deger kaybederse, borclanma maliyetleri artar ve finansman gelirleri azalir.

Tablo 5. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Finansman Gelirlerine Ait Tanimlayici Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 | 68432 647614293 50618789 166691758
2018 | 68432 398409926 27838088 102521640
2019 | 27789 424894229 30131353 109223183
2020 | 57332 356862103 27703038 91216565
2021 75509 987059390 73105179 253039331
2022 | 75509 1792714925 138121034 461648054

Tablo 5'de goriildiigii lizere sirketlerin finansman gelirler deger ortalamas: 2017 yilinda (ort =
50,16 milyon TL), 2018 yilinda (ort = 27,83 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 30,13 milyon TL), 2020
yilinda (ort = 27,70 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 73,10 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort = 138,12
milyon TL) oldugu tespit edilmistir. Sirketlerin finansman gelirlerin minimum ve maksimum
degerleri 2017 yilinda (min = 68432 TL ve maks = 647614293 TL), 2018 yilinda (min = 68432 ve
maks = 398409926 TL), 2019 yilinda (min = 27789 TL ve maks = 424894229 TL), 2020 yilinda (min
= 57332 TL ve maks = 356862103 TL), 2021 yilinda (min = 75509 TL ve maks = 987059390 TL) ve
2022 yilinda (min = 75509 TL ve maks = 1792714925 TL) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 6. 2017-2022 Yillar1 Aras: Sirketlerin Finansman Gelirlerine Ait Kruskal Wallis H Analiz

Sonuglari
Kruskal-Wallis
Yillar Mean Rank Ki-Kare p-degeri
N Mean Rank
2017 15 40,00
2018 15 38,73
2019 15 41,80 4,261 0,513
2020 15 47,53
2021 15 53,67
2022 15 51,27

Tablo 6 incelendiginde, sirketlerin finansman gelirlerine gore 2017-2022 arasinda anlamli bir
farklilik bulunmamistir (ki-kare = 4,261, p-degeri > 0,05, df = 5).Buna gore hipotez 3
reddedilmigtir.

5.4. Kur Degisimlerinin Finansman Giderlerine Etkisi

Finansman giderleri, sirketin karliligini etkileyen onemli unsurlardan biridir. Finansman
giderleri, sirketin borclanma maliyetleri, faiz 6demeleri, kredi geri 6demeleri ve diger finansal
yiikiimliiliiklerini kapsamaktadir. Bu giderler, sirketin gelirlerine kars: bir maliyet olusturur ve
kar marjini etkileyebilimektedir. Diisiik finansman giderleri, sirketin karliligini artirabilirken,
yiiksek finansman giderleri kar marjin1 daraltabilir ve performans: olumsuz etkileyebilir. Kur
degisimlerinde, yerel para biriminin yabanci para birimi kargisinda deger kaybetmesi,
bor¢larinin yerel para birimi cinsinden degerinin artmasina neden olmaktadir. Yerel para birimi
deger kazandiginda, borglarin yerel para birimi cinsinden degeri azalabilir ve finansman
giderleri diisebilir.
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Tablo 7. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 | 120140 682727420 90578440 224302770
2018 13901 886863321 65924887 227614992
2019 77310 828696646 64651399 212969002
2020 | 5906 682056938 53688104 175474547
2021 7660 630159142 60916645 167415697
2022 77310 1128617264 154415143 393194434

Tablo 7’de goriildiigii lizere sirketlerin finansman giderler ortalamas: 2017 yilinda (ort = 90,57
milyon TL), 2018 yilinda (ort = 65,92 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 64,65 milyon TL), 2020 yilinda
(ort = 53,68 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 60,91 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort = 154,41 milyon
TL) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 8. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Finansman Giderlerine Ait Kruskal Wallis H Analiz

Sonuglari
Kruskal-Wallis
Mean Rank . .
Yillar Ki-Kare p-degeri
N Mean Rank
2017 15 50,60
2018 15 45,93
2019 15 46,47 3,568 0,613
2020 15 50,23
2021 15 44,87
2022 15 34,90
*p<0,05

Tablo 8 incelendiginde, sirketlerin finansman gider degerlerine gore 2017-2022 arasinda anlaml1
bir farklihik bulunmamustir (ki-kare = 3,568, p-degeri > 0,05, df = 5). Buna gore hipotez 4
reddedilmistir.

5.5. Kur Degisimlerinin Hasilata Etkisi

Yabanci paraya dayanan isletme faaliyetleri sonucunda hasilat kalemi isletmeler i¢in 6nemli
unsur olmaktadir. Ciinkii bir sirketin faaliyetlerinden elde ettigi gelirin 6nemli bir gostergesidir
ve finansal tablolarda da 6nemli bir yere sahiptir. Gelir tablosu, bir sirketin belirli bir donemdeki
hasilatini, maliyetlerini ve karliligini gosterir. Hasilat, gelir tablosunun en iist satirinda yer alan
ilk kalemdir ve sirketin satis faaliyetlerinden elde ettigi geliri yansitir. Gelir tablosunda hasilatin
dogru bir sekilde hesaplanmasi, sirketin finansal performansii anlamak ve karliligim
degerlendirmek agisindan Onemlidir. Yani sirketin pazar paymi ve satis performansini
degerlendirmek igin kullanilan énemli bir gosterge olarak da kabul edilir. Sirketlerin biiyiimesi
ve karliligi, genellikle artan hasilatla iligkilidir. Yabanci para birimi, yerel para birimine gore
deger kazanirsa, sirketin yabanci parali hasilati artar. Bunun nedeni, yabanci para biriminde elde
edilen gelirin yerel para birimine ¢evrilmesi sonucu artan doviz kuru ile daha fazla para birimi
biriktirilmesidir. Ancak, tam tersi durumda, yani yabanci para birimi deger kaybederse, yabanci
parali hasilat azalabilir.
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Tablo 9. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Hasilat Degerlerine Ait Tanumlayict Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 346376 7363888555 776234979 2042345840
2018 632899 4669249102 368498068 1196511015
2019 632899 5578594781 397107371 1434012121
2020 46448 723054654 93577826 222824999
2021 97378 1388749659 182444722 433513341
2022 3111690 45638094433 3463559271 11743132846

Tablo 9'da goriildiigii iizere sirketlerin hasilat deger ortalamasi 2017 yilinda (ort = 776,23 milyon
TL), 2018 yilinda (ort = 368,41 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 397,02 milyon TL), 2020 yilinda (ort
=93,60 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 182,50 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort = 3463,55 milyon TL)
oldugu tespit edilmistir. Sirketlerin hasilat degerlerin minimum ve maksimum degerleri 2017
yilinda (min = 346376 TL ve maks = 7363888555 TL), 2018 yilinda (min = 632899 ve maks =
4669249102 TL), 2019 yilinda (min = 632899 TL ve maks = 5578594781 TL), 2020 yilinda (min =
46448 TL ve maks = 723054654 TL), 2021 yilinda (min = 97378 TL ve maks = 1388749659 TL) ve
2022 yilinda (min = 3111690 TL ve maks = 45638094433 TL), oldugu tespit edilmistir.

Tablo 10. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Hasilatlarina Ait Kruskal Wallis H analiz sonuglar1

Kruskal-Wallis

Yillar Easﬂat. Mean RankMean Rank Ki-Kare p-degeri
2017 15 48,13

2018 15 49,20

2019 15 46,47 12,567 0,028*
2020 15 30,87

2021 15 36,73

2022 15 61,60

*p<0,05

Tablo 10 incelendiginde, sirketlerin hasilat degerlerine gore 2017-2022 arasi performanslari
arasinda anlamli bir farklilik bulunmustur (ki-kare =12,567, p-degeri < 0,05, df =5). 0,05'ten kiigiik
oldugu icin 5. hipotez kabul edilmektedir.

5.6. Kur Degisimlerinin Satislarin Maliyetine Etkisi

Satislarin maliyeti, bir sirketin {iriin veya hizmetlerinin {iretimi, satis1 ve teslimat1 igin yaptig1
dogrudan maliyetlerdir. Bu maliyetler, isletmenin satis hasilatindan diistildiigtinde, briit kar
marjint belirlemektedir. Ayrica, satislarin maliyeti kalemi, isletmenin fiyatlandirma stratejilerini
de etkilemektedir. Isletmeler, iiriinlerinin maliyetlerini belirlerken, kar marjlarini koruyarak
rekabetci fiyatlar sunmak igin caba gosterirler. Ancak, satislarin maliyeti yiiksekse, fiyatlar
diisiirmek zorlasir ve miisteri taleplerine cevap vermek zorlasir. Bu nedenle, isletmelerin
satislarin maliyetini etkin bir sekilde yonetmeleri, fiyatlandirma stratejilerini belirlemeleri ve
rekabetci kalabilmeleri i¢in onemlidir. Bir sirketin yabanci para birimi cinsinden islemleri
yapmasi durumunda, déviz kurundaki degisimlerin satislarin maliyeti {izerinde etkisi olabilir.
Bu etki, sirketin islemlerinin dogasina ve yabanci para birimi cinsinden islemlerinin ne kadar
biiyiik bir oranini olusturduguna bagh olacaktir. Eger bir sirket yabanci para birimi cinsinden
mal veya hizmet satin aliyorsa, doviz kurundaki bir artis maliyetlerini arttirir ve bu da satis
marjini etkiler. Ote yandan, déviz kuru diistiigiinde, sirketin maliyetleri diiser ve satig marji artar.
Benzer sekilde, bir sirket yabanci para birimi cinsinden tiretim maliyetlerini karsiliyorsa, déviz
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kuru degisimlerinin maliyetleri {izerindeki etkisi, sirketin {iretim maliyetlerinin yabanci para
birimi cinsinden oranina baghdir. Eger sirketin iiretim maliyetlerinin biiyiik bir oram yabanci
para birimi cinsinden ise, doviz kuru artis1 maliyetleri arttirir ve satis marjiru diisiiriir. Doviz
kuru diistiigiinde ise, maliyetler diiser ve satis marj1 artar.

Tablo 11. 2017-2022 Yillar1 Arast Sirketlerin Satiglarin Maliyetine Ait Taimlayici Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 213608 5503999555 615129507 1592000456
2018 632899 3933709353 304762082 1006620201
2019 955284 4563137567 354898381 1169101387
2020 11773 412702276 34183880 105804081
2021 75233 1180876706 140009970 355925096
2022 2242430 40190385573 3087347625 10350767522

Tablo 11’de goriildiigii tizere sirketlerin satis maliyet deger ortalamas: 2017 yilinda (ort = 615,12
milyon TL), 2018 yilinda (ort = 304,76 milyon TL), 2019 yilinda (ort = 354,89 milyon TL), 2020
yilinda (ort = 34,18 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 140 milyon TL) ve 2022 yilinda (ort = 3087,34
milyon TL) oldugu tespit edilmistir. Sirketlerin hasilat degerlerin minimum ve maksimum
degerleri 2017 yilinda (min = 213608 TL ve maks = 5503999555 TL), 2018 yilinda (min = 632899 ve
maks = 3933709353 TL), 2019 yilinda (min = 955284 TL ve maks = 4563137567 TL), 2020 yilinda
(min = 11773 TL ve maks = 412702276 TL), 2021 yilinda (min = 75233 TL ve maks = 1180876706
TL) ve 2022 yilinda (min = 2242430 TL ve maks = 40190385573 TL), oldugu tespit edilmistir.

Tablo 12. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Satiglarin Maliyetine Ait Kruskal Wallis H Analiz

Sonuglari
Kruskal-Wallis
Yillar Hasilat: Mean Rank Ki-Kare p-degeri
N Mean Rank
2017 15 49,53
2018 15 52,37
2019 15 50,70 16,523 0,005*
2020 15 27,80
2021 15 33,13
2022 15 59,47
*p<0,05

Tablo 12’teki Kruskal Wallis H test sonuglar1 incelendiginde, sirketlerin satis maliyet degerlerine
gore 2017-2022 arasinda anlaml bir farklilik bulunmustur (ki-kare = 16,523, p-degeri < 0,05, df =
5).0,05'ten kiiciik oldugu icin 6. hipotez kabul edilmektedir .

5.7. Kur Degisimlerinin Briit Kara Etkisi

Briit kar, bir sirketin satis hasilatindan satislarin maliyetinin ¢ikarilmasiyla elde edilen kar1 ifade
eder. Bu kar, isletmenin {iretim ve satis faaliyetlerinden elde ettigi karliligin bir gostergesidir.
Yabanci para biriminde satilan tiriinlerin maliyetleri, sirketin satin aldig1 yabanci para birimi
cinsinden 6denir. Bu durumda, yabanci para biriminin degerindeki degisiklikler, briit kar
etkileyecektir. Ornegin, bir sirketin yabanci para birimi cinsinden satiglar1 varsa ve sirketin
maliyetleri de yabanci para birimi cinsinden ise, yabanci para biriminin degerindeki artis,
satiglarin maliyetini artirarak briit kar marjin1 diigtirecektir. Ancak, yabanci para biriminin
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degerindeki diislis, satislarin maliyetini azaltarak briit kar marjin1 artirabilir. Bu nedenle,
sirketlerin yabanci para birimi risklerini yonetmek ve olas: etkilerini azaltmak i¢in uygun risk
yoOnetimi stratejilerini uygulamalar1 6nemlidir. Aksi takdirde, yabanci para birimindeki
dalgalanmalar briit kar marjlarin etkileyerek sirketlerin karliligini azaltabilmektedir.

Tablo 13. 2017-2022 Yillar1 Arasi Sirketlerin Briit Karina Ait Tanimlayici Istatistikler

Yillar | Min. Maks. Ortalama S.S.

2017 300428 1857111555 166237488 477111475
2018 632899 735539749 69832454 192518451
2019 131551 1015457214 57116469 268317541
2020 2059 119759044 9985076 30563725
2021 111803 258496807 3728028500 82079276
2022 2268350 5447708860 516779687 1466076765

Tablo 13’de goriildiigli tizere sirketlerin briit kar deger ortalamasi 2017 yilinda (ort = 166,23
milyon TL), 2018 yilinda (ort = 69,83 milyon TL), 2019 yilinda (ort =57,11 milyon TL), 2020 yilinda
(ort =9,98 milyon TL), 2021 yilinda (ort = 3728,01 milyon TL) ve 2022 y1ilinda (ort = 516,78 milyon
TL) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 13’de goriildiigii tizere sirketlerin briit kar degerlerin minimum ve maksimum degerleri
2017 yilinda (min = 300428 TL ve maks = 1857111555 TL), 2018 yilinda (min = -632899 ve maks =
735539749 TL), 2019 yilinda (min = -131551404 TL ve maks = 1015457214 TL), 2020 yilinda (min =
2059 TL ve maks = 119759044 TL), 2021 yilinda (min = 111803 TL ve maks = 258496807 TL) ve 2022
yilinda (min = 2268350 TL ve maks = 5447708860 TL) oldugu tespit edilmistir.

Tablo 14. 2017-2022 Yillar1 Aras1 Sirketlerin Briit Karina Ait Kruskal Wallis H Analiz Sonuglari

Kruskal-Wallis

Yillar Easﬂat. Mean Rank Meoan Rank Ki-Kare p-degeri
2017 15 51,73

2018 15 53,23

2019 15 35,77 18,848 0,002*
2020 15 29,70

2021 15 38,10

2022 15 64,47

*p<0,05

Tablo 14’teki Kruskal Wallis H test sonuglari incelendiginde, sirketlerin briit kar degerlerine gore
2017-2022 arasinda anlamli bir farklilik bulunmustur (ki-kare = 18,848;p-degeri < 0,05; df =
5).0,05'ten kiiciik oldugu i¢in 7. hipotez kabul edilmektedir.

6. SONUC

TMS 21 Kur Degisimleri Standardi; kur farklari, yabanci para islemleriyle yurt disindaki
faaliyetler ile alakali muhasebe uygulamalarini saptamaktadir. Standardin amaci yabanci para
birimine dayali islemlerle firmanin yurt disinda faaliyette bulunan birimlerinin firmanin
konsolide finansal tablolarina hangi yontemlerle ve kosullarla dahil edilip sunum para birimine
cevrilecegini diizenlenmektedir. Hangi doviz kurunun tercih edilecegi ve doviz kurlarindaki
degismenin mali tablolar: iistiindeki etkisinin ne sekilde raporlanacag: soz konusu standardin
ana konulari arasindadir. Yabana iilkelerde faaliyet yiiriitecek isletmelerin, doviz yabanci para
cinsinden islem yapmalari, mali tablolarin1 yabanci para biriminde sunmalar1 doéviz kuru
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farkliliklarina sebep olmustur. Firmalar meydana gelen s6z konusu kur farklarini farkli hesaplara
kaydedildiklerinde pek ¢ok tasnif hatasi olusur. Bu da finansal tablosu kullanicilarinin firmanin
finansal durumunu yanlis anlamalarina neden olmaktadir. Kur farklarinin uygulanmasindaki
farkliliklar bu hususta diizenleme gereksinimini ortaya ¢ikarmistir. Bu sayede TMS-21 yabanci
parayla yapilan islemlerden kaynaklanan kur farklar1 nasil muhasebelestirilecegi hususunda
uygulama anlaminda yeknesaklik temin edilmistir. Isletmelerde, kur degisimlerinden basta
kar/zarar tablosuyla finansal durum tablosu kalemleri olmak {izere, nakit akis tablosu ve 6z
kaynak degisim tablolar1 etkilenmektedir. Bu etkiler; isletmenin yabanci para islem hacmi, kur
degisiminin lehte ya da aleyhte olmasi, gelir ve giderlerinden sadece birinin yabanci para olmast
ya da her ikisinden de olmakla birlikte birinin digerinden daha fazla olmasi, yurt dis1 bagh
ortaklik, istirak ya da is ortakligina sahip olmasina gore farklilasmaktadir.

Calismamizda {ilkemizde 2017-2022 yillar1 arasinda secilmis 15 adet BIST 30 sirketinin; Esas
faaliyetlerden diger gelirler/ giderler, Finansman gelirleri/ giderleri Hasilat, Satislarin Maliyeti,
Briit Kar/Zarar kalemlerindeki degisim oranlarinin analiz sonucunda;

Sirketlerin esas faaliyetlerden diger gelirlere verilerine gore 2017-2022 arasinda anlamli bir
farklilik bulunmustur (ki-kare = 12,928, p-degeri < 0,05, df = 5). Covid 19 pandemi ddnemi
oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri, firmalarin esas faaliyetlerden diger gelirlerinde énemli
etki meydana getirmistir.

Sirketlerin Esas faaliyetlerden diger giderler verilerine gore 2017-2022 arasinda anlamli bir
farklilik bulunmamistir (ki-kare = 7,171, p-degeri > 0,05, df = 5). Buna gore Covid 19 pandemi
donemi 6ncesinde ve sonrasinda kur degisimleri ile firmalarin esas faaliyetlerden diger giderleri
arasinda anlamli iliski bulunamamustir.

Sirketlerin finansman gelirleri verilerine gore 2017-2022 arasinda anlamh bir farklilik
bulunmamustir (ki-kare = 4,261, p-degeri > 0,05, df = 5). Buna gore Covid 19 pandemi donemi
oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri ile firmalarin finansman gelirleri arasinda zay:f bir iliski
oldugu saptanmustir.

Sirketlerin finansman gider degerlerine gore 2017-2022 arasinda anlamli bir farklilik
bulunmamustir (ki-kare = 3,568, p-degeri > 0,05, df = 5). Buna gore Covid 19 pandemi donemi
oncesinde ve sonrasinda kur degisimleri ile firmalarin finansman giderleri arasinda anlamli bir
iliski olmadig1 sonucuna varilmaistir.

Sirketlerin hasilat degerlerine gore 2017-2022 aras1 performanslar: arasinda anlamli bir farklilik
bulunmustur (ki-kare = 12,567, p-degeri < 0,05, df =5). 0,05'ten kiigiik oldugu i¢in firmalarin Covid
19 dénemi 6ncesinde ve sonrasinda finansal tablolarinda kur degisiminin Hasilat’ ta 6nemli etkisi
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sirketlerin satis maliyet degerlerine gore 2017-2022 arasinda anlaml bir farklilik bulunmustur
(ki-kare = 16,523, p-degeri < 0,05, df = 5). 0,05'ten kii¢iik oldugu i¢in firmalarin Covid 19 donemi
oncesinde ve sonrasinda finansal tablolarinda kur degisiminin Satislarin maliyeti’ nde 6nemli
etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Sirketlerin briit kar degerlerine gore 2017-2022 arasinda anlamh bir farklilik bulunmustur (ki-
kare = 18,848, p-degeri < 0,05, df = 5). 0,05'ten kiigiik oldugu i¢in firmalarin Covid 19 dénemi
Oncesinde ve sonrasinda finansal tablolarinda kur Briit kar’ inda énemli etkisi oldugu sonucuna
ulagilmstir.

Genel olarak, Kur degisimleri, firmalarin esas faaliyetlerden diger gelirler, hasilat, Satislarin
maliyeti ve Briit karinda onemli etki meydana getirirken Esas faaliyetlerden diger giderler ve
finansman gelirleri/giderlerinde o6nemli bir etki meydana getirmemistir Sirketlerin kur
artislarinin neden olacagi olumsuzluklarla miicadele etmede basarili olduklar: goriilmiistiir.
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