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Finansal Analizde Yapay Zeka Teknolojilerinden Yararlanilmasi ve Muhasebe
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The Utilization of Artificial Intelligence Technologies in Financial Analysis and Their
Application in Accounting Education
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OZET

Bilgisayarlar ve internet araciligiyla dijitallesmis olan s6zel bilgiler ve sayisal analiz araglari, yapay zeka (YZ) kullanilarak
adeta yapay bir zeka edinmis ve insanlarla dogrudan ve anlik etkilesim kurabilir hale gelmistir. YZ teknolojileri, isletme
faaliyetlerinde ve dolayisiyla muhasebe fonksiyonunda ve egitiminde 6nemli degisim ve doniisiime sebep olmaktadir. Bu
calismada; finans ve muhasebe alanindaki baslica analizlerden olan ve “Finansal Tablolar Analizi” dersinin odak noktasimi
olusturan finansal analizde YZ kullanimma iliskin bibliyometrik analiz yapilmistir. Bibliyometrik analiz yontemiyle,
finansal analizde ve “Finansal Tablolar Analizi” dersi 6zelinde muhasebe egitiminde YZ teknolojilerinin kullanimia dair
yayimlanmis akademik yaymlar bibliyometrik veriler kullanilarak incelenmis ve s6z konusu ¢alismalarda YZ odakli olarak
birlikte gecen terimler haritalanmistir. Calismada, YZ teknolojilerinin kullaniminin; adim adim ve kontrollii bir bigimde
ilerlenmesi ve her adimda YZ ile etkilesim halinde olunmas1 durumunda etkin olabilecegi tartisilmaktadir. Bu kapsamda
calismada, YZ teknolojilerinin, finans ve muhasebe uzmanligini tamamlayan bir karar destek mekanizmasi olarak
degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yapay Zeka, Finansal Analiz, Finansal Tablolar Analizi Dersi, Muhasebe Egitimi

Gonderme Tarihi: 13 Temmuz 2026 Kabul Tarihi: 1 Eyliil 2026
Makale Kategorisi: Arastirma Makalesi

ABSTRACT

Verbal information and numerical analytical tools that have been digitized through computers and the internet have
artificially acquired a sort of intelligence via artificial intelligence (AI) and become capable of engaging in direct and real-
time interaction with humans. Al technologies are causing significant transformations in business operations and,
consequently, in the accounting function and education. In this study, we conducted a bibliometric analysis of the use of
Al technologies in financial analysis, which is among the major analytical approaches in the fields of finance and
accounting and constitutes the focal point of the “Financial Statements Analysis” course. Through the bibliometric analysis
method, published academic studies on the use of Al technologies in financial analysis and, specifically, in accounting
education within the scope of the “Financial Statements Analysis” ocursa hava been examined using bibliometric data,
and Al-focused co-occurring terms within these studies have beben mapped. The study argues that the effective use of Al
technologies is possible by progressing step by step and in a controlled manner, and maintaining interaction with Al at
each step. In this regard, the study emphasizes that Al technologies should be considered as a decision-support mechanism
that complements finance and accounting expertise.

Keywords: Artificial Intelligence, Financial Analysis, Financial Statements Analysis Course, Accounting Education
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1. GIRIS

Mubhasebe egitimi, igletmelerin dili olan muhasebe fonksiyonunun yeni temsilcilerinin yetigtirildigi bir
siirectir. Yeni teknolojilerle isletme faaliyetleri siirekli olarak degisim gostermektedir. Muhasebe fonksiyonu
da isletmelerin dili olma niteligi dolayisiyla, isletme faaliyetlerinde yasanan doéniisiimlere paralel olarak
siirekli degismekte ve doniismektedir. Muhasebe profesyonelleri, s6z konusu doniisiimlerin zaten igerisinde
yer almalar1 dolayisiyla ve ayrica siirekli egitim yaklagimi, konferans ve etkinlik katilimi, alana iligkin
yayinlarin takip edilmesi gibi yollarla giincel dontisiimlere rahatlikla uyum saglayabilmektedir. Ancak yeni
yetistirilecek olan muhasebe profesyonellerinin bu doniisiimlere hazir olabilmesi i¢in, muhasebe egitim siireci
de diizenli olarak dontismekte ve giincellenmektedir (Balsar1 vd., 2018; Sayar vd., 2010; Sayar & Ergiiden,
2016; Sayar & Tokdemir, 2018; Tiimer & Sayar, 2024a, 2024b; 2026; Wharton Executive Education, 2013).

Glintimiizde edinilmesi kaginilmaz olan yetkinliklerin basinda yapay zeka (YZ) kullanimi gelmektedir.
Bilindigi {izere, arastirma ve analiz siireglerinin temelinde sozel bilgi edinme ve sayisal analiz bulunmaktadr.
Sozel bilgi edinmeyi ve sayisal analizi kolaylastiric1 yontemler ve teknolojiler siirekli olarak gelistirilmektedir.
Sozel bilgi edinmeye yonelik gelismelerdeki baslica doniim noktalarinin; kagit-kalem, kitap, ansiklopedi,
internet, sayisal analize yonelik gelismelerdeki baslica doniim noktalarinin ise; kagit-kalem, hesap makinesi,
istatistik/muhasebe yazilimi ve paket programlari oldugu ifade edilebilir. Bilgisayarlar ve internet dijital
doniistime yol agmus ve sozel bilgi edinme ve sayisal analiz cok daha pratik hale gelmistir. Gliniimiizde YZ
teknolojileri, dijitallesmeyi daha da ileri gotiirerek, dijitallesmis olan sozel bilgilerle ve sayisal analiz
araglariyla adeta sohbet edebilme imkani sunmaya baglamistir. Ancak, YZ'nin gercekte hissetmedigi
duygular: gorsel ve sozel taklitler araciligiyla hissediyormus gibi gosterebilecegi unutulmamalidir (Aksoy &
Sahin, 2015; Askun, 2024; Balsar1 vd., 2018; Derdiyok vd., 2023; Kim vd., 2016; McCarthy vd., 2006; Nguyen &
Pham, 2025; Sayar & Ergiiden, 2016).

Dolayisiyla, YZ teknolojileri sayesinde sozel bilgiyle ve ileri diizey sayisal analiz araglariyla dogrudan ve
karsilikh etkilesimde bulunarak arastirma ve analiz yapmak miimkiin hale gelmistir. Bununla birlikte,
teknoloji ne kadar gelisirse geligsin, araghrma ve analizi yapacak olan teknoloji degil, teknolojiyi kullanacak
olan kullanicidir. Arastirma ve analiz imkanlarinin gelismesi, bu gercegi degistirmemektedir. Arastirma ve
analiz, fabrikalardaki {iretim band: siiregleri veya ulagim aglarinda A noktasindan B noktasina gidilmesi gibi
otomatize edilebilecek bir siire¢ olmayip, iiriin ve igerik tasarim siiregleri ve yonetsel siirecler gibi YZ'nin
cogunlukla karar destek sistemi olarak kullanilabilecegi siiregler arasindadir (Aksoy & $ahin, 2015; Askun,
2024; Balsar1 vd., 2018; Derdiyok vd., 2023; Kim vd., 2016; McCarthy vd., 2006; Nguyen & Pham, 2025; Sayar
& Ergiiden, 2016).

“Finansal Tablolar Analizi” dersinin odak noktasini olusturan ve muhasebe egitimi ve fonksiyonu
kapsamindaki baslica analizlerden olan finansal analiz, isletmenin ge¢mis performansini ve mevcut finansal
yapisini inceleyerek gelecege yonelik kararlar icin bilgi iireten sistematik bir siiregtir. Temel finansal tablolar
(bilango, gelir tablosu) yaninda nakit akim, &zkaynak degisim tablosu gibi diger tablolar birlikte
degerlendirilir. Oran analizi, dikey—yatay analiz ve trend analizi gibi teknikler; likidite, karhlik, finansal yap1
ve faaliyet verimliligi hakkinda gostergeler {iretir. Finansal tablolarin bu analiz siirecindeki kritik rolii, ayni
zamanda finansal raporlama zinciri ve bagimsiz denetci raporlar: agisindan da énem tasir. Finansal tablolarin
dogru hazirlanmasi ve raporlanmasi finansal analiz siirecine temel olusturmaktadir (Akdogan, 2025; Akdogan
& Tenker, 2001; Kaymaz vd., 2015; Sayar vd., 2010; Sayar & Ergiiden, 2016; Sayar & Tokdemir, 2018; Ttimer &
Sayar, 2024a, 2024b, 2026).

Glintimiizde isletmeler ¢ok sayida bagh ortaklik, farkli para birimleri ve karmasik s6zlesmelerle faaliyet
gosterirken, analistler yiizlerce kalem igeren finansal tablolar ve ¢ok sayida finansal oranla karsi karsiya
kalmaktadir. Artan veri hacmi ve karmasiklik, bu geleneksel teknikleri bilissel agidan yorucu ve zaman alict
hale getirmektedir. Yiiksek biligsel yiik; hata oranlarimin artmasina, kritik risk gostergelerinin gézden
kagmasina ve karar dogrulugunun azalmasina yol agabilmektedir (Akdogan, 2025; Niszczota & Kaszas, 2020;
Paas vd., 2010; Pattnaik vd., 2024; Selleri, 1988; Tokur vd., 2014; Yildiz, 2022). Bu baglamda YZ ve yeni analitik
teknolojiler, finansal analizin dijital doniisiimiinde merkezi bir rol iistlenmektedir. YZ, ge¢mis finansal
tablolardan oriintii 6grenerek iflas olasiligl, kazang tahmini ve risk gostergeleri gibi alanlarda kullanilmakta;
derin 6grenme yontemleri geleneksel istatistiksel modellere gore daha yiiksek dogruluk saglamaktadir.
Artirilmis analitik, makine 6grenmesini kullanarak veri hazirlama, analiz ve raporlama siireglerinde karar
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vericilere agiklamalar ve gorsel 6zetler sunmaktadir (Chen vd. 2023; Davis, 1989; Gedik, 2025; Giimiis vd.,
2023; Guimdiis vd., 2020; C)ndeg & Barakali, 2025).

Bu calismada; finansal analizde ve “Finansal Tablolar Analizi” dersi 6zelinde muhasebe egitiminde YZ
teknolojilerinin kullanimina iligskin bibliyometrik analiz yapilmistir.

2. YONTEM

Finansal analizde YZ teknolojilerinden yararlanilmasi ve “Finansal Tablolar Analizi” dersi 6zelinde muhasebe
egitiminde kullanimina iliskin akademik ¢alismalarin giincel durumunu arastirmay1 amaglayan bu ¢alismada
bibliyometrik analiz yontemi kullanilmistir.

Buna gore, bibliyometrik analiz yontemi kullanilarak; (1) finansal analizde, (2) finansal analiz dersinde, (3)
finansal tablolar analizinde ve (4) finansal tablolar analizi dersinde YZ kullanimina iliskin akademik
yayinlarin bibliyometrik verilerinin incelenmesi ve ilgili baglamda YZ'nin baglantili oldugu ifadelerin
belirlenmesi amaglanmigtir. Bu dogrultuda, séz konusu ifadeler sirayla “yapay zeka” ifadesi ile birlikte
kullanularak, Web of Science (WoS) Core Collection veri tabaninda yayin taramasi yapilmistir.

Tablo 1. Yayin Taramasinda Kullanilan Anahtar Kelimeler ve Erisilen Yayin Sayilar1

Anahtar Kelimeler Erisilen Yayin Sayilar1
“Finansal Analiz” ve “Yapay Zeka” 2.577
“Finansal Analiz Dersi” ve “Yapay Zeka” 32

“Finansal Tablolar Analizi” ve “Yapay Zeka” 57

“Finansal Tablolar Analizi Dersi” ve “Yapay Zeka” 1

Bibliyometrik analize yonelik tarama 12 Mart 2026 tarihinde Web of Science (WoS) Core Collection veri
tabaninda gergeklestirilmistir. Aramalarda yayinlarin baslik, 6zet ve anahtar kelime alanlar1 esas alinmus;
belge tiirii olarak “Makale” (“Article”) ve “Derleme” (“Review”) se¢ilmistir. Yayin yilina ve dile iliskin herhangi
bir filtre uygulanmamstir. Aragtirma kapsaminda “finansal analiz” (“financial analysis”), “finansal analiz
dersi” (“financial analysis course”), “finansal tablolar analizi” (“financial statements analysis”) ve “finansal
tablolar analizi dersi” (“financial statements analysis course”) ifadelerinin her biri ayr1 ayr1 “yapay zeka”
(“artificial intelligence”) ifadesiyle birlikte taranmistir. Her bir tarama sonucunda elde edilen bibliyografik
veriler ayr1 veri setleri olarak degerlendirilmistir.

Elde edilen veri setleri oncelikle yaymn yili, {ilke, dergi ve kurum bazinda yayin sayilar iizerinden
incelenmistir. Daha sonra, veri setleri VOSviewer programina aktarilmis ve YZ ile baglantili olarak birlikte
gecen terimler (co-occurring terms) haritalandirilmistir. 2.577 yayinlik veri setindeki birlikte gecen terimlerin
sayisinin yiiksek olmasi nedeniyle, ag haritasinin olusturulmasinda minimum goriilme esigi kullanilmis ve
bu deger 10 olarak belirlenmistir. Birlikte gecen terimlere arastirmanin amaci dogrultusunda terim temizligi
uygulanmis; baglaglar ile finansal analiz ve yapay zeka baglamiyla dogrudan iligkili olmayan genel ifadeler
kapsam dis1 birakilmistir. Bu islemler sonucunda 6ne ¢ikan terimler ve aralarindaki iliskiler ag haritas:
iizerinde degerlendirilmistir.

3. BULGULAR
3.1. Finansal Analizde Yapay Zeka

Arastirmanin yapildigi tarih itibariyle, finansal analizde YZ kullanimina iliskin olarak yayimlanmis en fazla
sayida yayin olan 5 y1l, iilke, dergi ve kurum Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2. Finansal Analizde Yapay Zekaya iliskin Bibliyometrik Bilgiler: En Fazla Sayida Yayin Olan 5 Yil,

Ulke, Dergi ve Kurum
Yila Gore Yayin Ulkeye Gore Yayin Dergiye Gore Yayin
Yil Yayin Ulke Yayin Dergi Yayin
2025 780 Cin 479 Sustainability 65
2024 404 ABD 271 IEEE Access 55
2023 237 Hindistan 259 Expert Systems with Applications 45
2022 197 Ingiltere 168 Applied Sciences Basel 29
2026 161 Suudi Arabistan 107 Finance Research Letters 24
Kuruma Gore Yayin
Kurum Yayin
Ministry of Education and Science of Ukraine* 46
University of London 27
University College London;
Egyptian Knowledge Bank; 21
National Institute of Technology System
Chinese Academy of Sciences;
Indian Institute of Management System 20
University of Johannesburg; 19
Symbiosis International University

*Ukrayna’da ¢ok sayida kamu yiiksekdgretim kurumunun idari yetki bakimmdan bagh oldugu bir semsiye kurum.

Finansal analiz baglaminda YZ odakli olarak birlikte gecen terimlerin ag haritas: Grafik 1’de sunulmustur.

eynundering

Grafik 1. Finansal Analiz Baglaminda Yapay Zeka Odakl1 Olarak Birlikte Gegen Terimlerin Ag Haritas:

VA7

Finansal analiz 6zelinde yapay zekanin; “biiyiik veri”, “veri modelleri”, “veri analizi”, “tahmin modelleri”,
“tahmin”, “risk yonetimi”, “optimizasyon”, “dogruluk”, “verimlilik”, “karar verme” ve “karar destek
sistemleri” gibi ifadeler ile baglantili oldugu goriilmiistiir.

3.2. Finansal Analiz Dersinde Yapay Zeka

Aragtirmanin yapildig: tarih itibariyle, finansal analiz dersinde YZ kullanimina iliskin olarak yayimlanmis
1’den fazla yayin olan y1il, {ilke ve kurumlar Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Finansal Analiz Dersinde Yapay Zekaya iliskin Bibliyometrik Bilgiler: 1’den Fazla Yayin Olan Y1],
Ulke ve Kurumlar

Yila Gore Yayin | Ulkeye Gore Yayin Kuruma Gore Yayin
Yil Yayin Ulke Yayin | Kurum Yayin
2025 9 ABD 7 Ministry of Education and Science of Ukraine 4
2021 6 Cin; Kanada 5 Universite de Montreal 2
2026; . . :
2022 3 Ukrayna 4 University System of Ohio 2
2024; » Ispanya; Polonya; 3
2023 Suudi Arabistan

Almanya; Avustralya 2

Finansal analiz dersi baglaminda YZ odakli olarak birlikte gecen terimlerin ag haritas: Grafik 2’de

sunulmustur.

project-basgd learning

teaching ipnovation

active igarning
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Grafik 2. Finansal Analiz Dersi Baglaminda Yapay Zeka Odakl1 Olarak Birlikte Gegen Terimlerin Ag

Haritas:

Finansal analiz dersi 6zelinde yapay zekanin; “hikayelestirme/oyunlagtirma”, “proje temelli 6grenme”,

“tersine gevrilmis siuf”, “aktif 6grenme” ve “ortaklasa 6grenme” ifadeleri ile baglantili oldugu goriilmiistiir.

3.3. Finansal Tablolar Analizinde Yapay Zeka

Arastirmanin yapildig: tarih itibariyle, finansal tablolar analizinde YZ kullanimina iliskin olarak yayimlanmais
1’den fazla yaym olan y1l, iilke, dergi ve kurumlar Tablo 4'te sunulmustur.
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Tablo 4. Finansal Tablolar Analizinde Yapay Zekaya Iligkin Bibliyometrik Bilgiler: 1’den Fazla Yayin Olan
Yil, Ulke, Dergi ve Kurumlar

Yila Gore Yayin Ulkeye Gore Yayin Dergiye Gore
Yayin
Yul Yay Ulke Yay Dergi Yay
n mn mn
IEEE
2 i 1
025 20 | Cin 3 Access 3
2024 13 | ABD
2022 6 | Malezya
2026; 2021;
28 12' 021; 4 Hindistan; Japonya; Kanada; Tayvan; Suudi Arabistan 3
2020; 2018 ’ Cekya;. Misir; Ingiltere; Endonezya; Almanya; Irlanda; 5
Portekiz; Rusya; Tayland
Kuruma Gére Yayin
Kurum Yay
n
Dublin City University; Egyptian Knowledge Bank;
Saudi Electronic University; Nanjing Audit University; 5
Taylor’s University; Walailak University;
Institute of Technology and Business in Ceske Budejovice

Finansal tablolar analizi baglaminda YZ odakl olarak birlikte gecen terimlerin ag haritas1 Grafik 3'te
sunulmustur.

deep learning
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Grafik 3. Finansal Tablolar Analizi Baglaminda Yapay Zeka Odakli Olarak Birlikte Gegen Terimlerin Ag

Haritas1

Finansal tablolar analizi Ozelinde yapay zekanmimn; “veri modelleri”, “veri analizi”, “tahmin modelleri”,

“

“tahmin”, “dogruluk”, “verimlilik” ve “karar verme” gibi ifadeler ile baglantili oldugu goriilmiistiir.

“Finansal Analiz” ve “Finansal Tablolar Analizi” kapsamindaki ilgili bulgularin biiyiik dl¢iide ayni oldugu
anlasilmistir. Buna gore, ilgili kapsamda genellikle ayn1 yaklasimlar 6ne ¢ikmaktadir.

3.4. Finansal Tablolar Analizi Dersinde Yapay Zeka

Arastirmanin yapildig: tarih itibariyle, finansal tablolar analizi dersinde YZ kullanimina iliskin olarak
yayimlanmus olan yaymin yil, iilke, dergi ve kurum bilgileri Tablo 5'te sunulmustur.
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Tablo 5. Finansal Tablolar Analizi Dersinde Yapay Zekaya Iliskin Bibliyometrik Bilgiler: Yaynin Yil, Ulke,
Dergi ve Kurum Bilgileri

Yil Ulke Dergi Kurum
2025 Ispanya Educade University of Murcia

Finansal tablolar analizi dersi baglaminda YZ odakl olarak birlikte gecen terimlerin ag haritasi Grafik 4’'te
sunulmustur.
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Grafik 4. Finansal Tablolar Analizi Dersi Baglaminda Yapay Zeka Odakl1 Olarak Birlikte Gegen Terimlerin
Ag Haritas1

Finansal tablolar analizi dersi Ozelinde yapay zekdnin; “hikayelestirme/oyunlastirma”, “proje temelli

O0grenme”, “tersine ¢evrilmis smif”, “aktif 6grenme” ve “ortaklasa 6grenme” ifadeleri ile baglantili oldugu
gorilmiistiir.

“Finansal Analiz Dersi” ve “Finansal Tablolar Analizi Dersi” kapsamindaki ilgili bulgularin, yayin sayisindaki
farka ragmen, ayni oldugu anlasilmistir. Buna gore, egitim kapsaminda ayni yaklasimlar 6ne ¢ikmaktadir.

4. TARTISMA VE SONUC

“Finansal analiz” ve “yapay zeka” anahtar kelimeleriyle 2.577 yayma ulasilmigtir. Yaymlarin 6zellikle son
yillarda belirgin bicimde arttigi ve Cin’in 479 yayinla en fazla yaymn yapan iilke oldugu goriilmektedir.
Dergiler arasinda Sustainability (65), IEEE Access (55) ve Expert Systems with Applications (45) 6ne ¢ikarken,

ru Y77 o rou

ag haritasinda yapay zekanin “biiyiik veri”, “veri modelleri”, “veri analizi”, “tahmin modelleri”, “tahmin”,
s ‘"

“risk yonetimi”, “optimizasyon”, “dogruluk”, “verimlilik”, “karar verme” ve “karar destek sistemleri” gibi
kavramlarla baglantili oldugu belirlenmistir.

“Finansal analiz dersi” ve “yapay zeka” taramasinda 32 yayina ulagilmistir. Yayin sayilar {ilkelere gore
degerlendirildiginde, ABD 7 yayinla ilk sirada yer alirken, Cin ve Kanada beser, Ukrayna ise 4 yayinla one

cikmaktadir. Ag haritasinda yapay zekamn “hikayelestirme/oyunlagtirma”, “proje temelli 6grenme”, “tersine
cevrilmis sinif”, “aktif 6grenme” ve “ortaklasa 0grenme” ile baglantili oldugu goriilmiistiir.

“Finansal tablolar analizi” ve “yapay zeka” anahtar kelimeleriyle 57 yayina ulagilmistir. Ulke bazinda Cin 13,
ABD 7 ve Malezya 5 yayinla 6ne ¢ikmus, dergi bazinda ise IEEE Access 3 yayinla ilk sirada yer almistir. Ag
haritasinda “veri modelleri”, “veri analizi”, “tahmin modelleri”, “tahmin”, “dogruluk”, “verimlilik” ve “karar
verme” kavramlarinin 6ne ¢ikmasi, finansal analiz bulgulariyla biiyiik 6l¢iide paralel bir yap: bulundugunu

gostermektedir.
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“Finansal tablolar analizi dersi” ve “yapay zeka” taramasinda yalnizca 1 yayina ulasilmis ve bu yayimnin
Educade dergisinde yayimlandig1 belirlenmistir. Buna karsin ag haritasinda, finansal analiz dersi bulgulariyla
ayn1 bicimde, “hikayelestirme/oyunlastirma”, “proje temelli 6grenme”, “tersine cevrilmis simf”, “aktif
O0grenme” ve “ortaklasa 0grenme” kavramlarimin one ¢iktigr goriilmiistiir. Dolayisiyla yayin sayisindaki
belirgin farka ragmen, egitim baglaminda ayni yaklasimlar 6ne ¢ikmuistir.

Arastirmada elde edilen bulgular, finans alaninda yapay zeka uygulamalarini bibliyometrik acgidan ele alan
benzer calismalarla genel olarak uyumludur (Chen vd., 2023; Ondeg ve Barakali, 2025; Pattnaik vd., 2024). Bu
calismanin 6zgiin katkisi, genel olarak finans veya finansal hizmetler alanindaki yapay zeka uygulamalarim
ele alan calismalardan farkli olarak, finansal analize ve Ozellikle “Finansal Tablolar Analizi” dersine
odaklanmasi ve konuyu muhasebe egitimi baglaminda degerlendirmesidir. Boylece calisma, yapay zekanin
finansal analizdeki kullamimina iligkin literatiiriin genel goriiniimiinii ortaya koymasmin yamn sira, soz
konusu teknolojilerin “Finansal Tablolar Analizi” dersinin 6gretim siireciyle nasil iliskilendirilebilecegine
yonelik bibliyometrik bir ¢erceve sunarak literatiire katki saglamaktadir.

Muhasebe alaninin, bir sosyal bilim olarak hem sayisal hem de szel yonleri vardir. Arastirma ve analiz
siirecleri cogunlukla 6nce analiz 6ncesi (sozel), sonra analiz (sayisal), sonra analiz sonrasi (s6zel) asamalari ile
ilerlemektedir. Dolayisiyla, muhasebe alanindaki arastirma ve analiz siire¢lerinde YZ teknolojileri kullanirken
de genellikle bu siranun takip edilmesi gerektigi ifade edilebilir. Buna gore; analiz oncesi, analiz ve analiz
sonrasi agamalar ayr1 ayr1 ele alinmali ve YZ ile siirekli etkilesim halinde adim adim ilerlenmelidir. Arastirma
ve analiz siirecindeki s6z konusu asamalardan birisi tamamlanmadan digerine gecilmesi halinde, siirecin
kontrolden ¢ikmasi ve istenen sonuglara ulagilamamasi kaginilmaz hale gelmektedir. Mevcut teknolojilerde
sayisal ve sozel ayrim belirginken (Excel ve Word ayrimu gibi), YZ teknolojilerinin yetkinlikleri nedeniyle bu
ayrimdaki belirginlik azalabilmektedir. Bu nedenle, YZ kullanim1 esnasinda sayisal ve sdzel ayrimimin bilingli
ve odakli bir bicimde kullanici tarafindan yapilmasi ve adim adim ilerlenmesi, siirecin basariya ulasabilmesi
agisindan 6nemlidir.

Dolayisiyla, finansal analizde ve muhasebe egitiminde YZ teknolojilerinin kullanilmasindaki temel faydanin,
sozel bilgiye erisim ve sayisal analiz agisindan kullaniciya kolaylik ve etkilesimsel destek saglamasi oldugu
unutulmamalidir. Bu baglamda YZ teknolojileri ilgili siireglerin verimini artirmaya odakli olup, amacin
belirlenmesinde, genel akista ve nihai sonugta karar hep kullanicidadir. Sorumlu ve etik kullanim ise, YZ
teknolojilerinden gergek anlamda bir fayda saglanabilmesi agisindan 6nemlidir.

“Finansal Tablolar Analizi” dersi 6zelinde muhasebe egitiminde, YZ destegiyle gorsel igerikler olusturulabilir
ve konular vak’a benzeri hikayelestirme/oyunlastirmalarla anlatilabilir. Diger yandan, diizenli olarak YZ
kullanimini tegvik edici kisa 6devler verilebilir. Ogrencilerin YZ kullaniminda adim adim ilerlemesi ve YZ ile
olusturacaklari igerikleri miimkiin oldugunca kisa tutmasi ideal olabilir. Bu kapsamda, tek bir biiyiik 6devin,
ii¢ veya daha fazla kisa 6dev halinde (6nce sozel igerikli bir 6n hazirlik 6devi, sonra sayisal bir analiz 6devi,
sonra sdzel bir bulgu yorumlama 8devi vb.) hazirlanmasi gibi yaklagimlar da olabilir. Ogrencilerin adim adim
ilerleyerek kisa igerikler hazirlamasi hem konulara ilgiyi artirarak 6grenmeyi kolaylastirabilir hem de YZ'nin
sagladig1 sozel bilgi edinme ve sayisal analiz kolayliklarinin arastrma ve analizlerde nasil etkin
kullanulabilecegine dair farkindalik olusturabilir.

Finansal analiz bilgisi ve yetkinligi, muhasebe egitimi kapsamindaki en degerli kazanimlardandir. Finansal
karar verme siirecinin 6ziinde insan yargisi, sektor bilgisi, baglamsal yorumlama ve stratejik degerlendirme
yer almaktadir. YZ, etik tasarim ve sorumluluk temelinde, dijitallesmis sozel bilgilerle ve sayisal analiz
araclariyla dogrudan ve anlik etkilesim imkani sunarak finans ve muhasebe uzmanligini tamamlayan ve karar
kalitesini artiran bir karar destek mekanizmasi olarak kullanilmalidir.

Bu arastirmanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Arastirmada baglam olarak sadece finansal analize ve finansal
tablolar analizine odaklanilmis olmas: arastirmanin bir kisit1 olarak degerlendirilebilir. Ayrica arastirmada
yalmzca WoS Core Collection veri tabaminda yer alan yayinlara odaklanilmistir. Anahtar kelimeler
gesitlendirilerek ve farkli veri tabanlari kullamilarak benzer arastirmalar yapilabilir. Farkli arastirma
yontemleri kullanilan, uygulamali ve ampirik ¢alismalarin artirllmasina da ihtiyag bulunmaktadar.

Sonug olarak; YZ teknolojilerinin, finans ve muhasebe uzmanligini tamamlayan bir karar destek mekanizmasi
olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Egitimde; hikayelestirme/oyunlastirma, proje temelli 6grenme ve

176



A.R. Z. Sayar - T. Tiimer 7/3 (2026) 169-178

ogrencilerin ders igeriklerini teknoloji kullanimiyla sinif disinda 6grenip sinifta ise iceriklere dayali 6devler,
uygulamalar ve aktiviteler yapilmasini ifade eden “tersine cevrilmis simnif” benzeri egitim modelleri
kullarulabilir. YZ teknolojilerinin kullanimi, adim adim ilerlenmesi ve her adimda YZ ile etkilesim halinde
olunmasi durumunda etkin olabilecektir. Ancak, biitiin kararlarda sorumlulugun kullanicida oldugunu ve
YZ'nin duygusal ¢agrisimlari olabilecek gorsel ve sozel taklitler yapabilecegini unutmamak gerekmektedir.
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OZET

Bu ¢alisma Tiirkiye’de uluslararas: finansal raporlama standartlarinit uygulamakla yiikiimlii olan isletmeler agisindan
biiyiik bir nem ihtiva eden Kéar pay1 dagitiminin, iilkemizde uygulanan Tiirkiye finansal raporlama standartlarindan olan
TFRS 1 ve TFRS 10 standartlar: gercevesinde ele alinarak degerlendirilmesidir. Kar pay1 avansi, isletmelerin dénem
sonlarinda elde ettikleri karlarin daha kesinlesmeden 6nce belirli kosullar altinda ortaklarina yapilan kar dagitimi olarak
goriilebilir. Tiirk vergi mevzuatinda ise isletmelerin elde etmis olduklar: kar paylarinin, daha 6ncesinde kar pay: avansi
seklinde dagitilmasi miimkiin olmakla beraber; TFRS ag¢isindan ele alinan bu durum dogrudan kar dagitimi olarak
goriilmemektedir. Calisma igerisinde kar pay: avans dagitimimin TFRS 1 ve grup sirketleri bakimindan konsolidasyon
stirecinde TFRS 10 standard: agisindan da bilgi verilmistir. Calismanin 6zellikle finansal raporlama uygulamalarinda kural
bazli yaklasimlarin terk edilerek ilke bazli yaklasimlarin kabul edilmesiyle birlikte, kar pay1 avans dagitimimn ihtiyathlik
ve gergege uygun sunum ilkeleri dogrultusunda siniflandirmada ve finansal tablolarin giivenilirligini artirma yolunda
onemli katkilar saglayacagi tespit edilmistir. Ayrica bu calisma isletmelere ve uygulayiclara, finansal tablolarim
olustururken kar pay: avans uygulamasiyla ilgili 6nceki muhasebe uygulamalarindan kaynaklanan ya da TFRS
hiikiimlerine uyum gostermeyen muhasebe kayitlarindan dolayr yeniden diizenlenmesine ve degerlendirilmesine
yardimci olmaktadir.
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ABSTRACT

This study examines dividend distribution, a crucial aspect for businesses in Turkey obligated to apply international
financial reporting standards, within the framework of Turkish Financial Reporting Standards (TFRS 1 and TFRS 10).
Advance dividend distribution can be defined as the distribution of profits earned by businesses at the end of a period to
their shareholders under certain conditions before the profits are finalized. While Turkish tax legislation allows for the
prior distribution of dividends in the form of advance dividends, this is not considered a direct dividend distribution
under TFRS. The study also provides information on advance dividend distribution under TFRS 1 and, in the context of
consolidation for group companies, under TFRS 10. The study concludes that, particularly with the shift from rule-based
to principle-based approaches in financial reporting practices, advance dividend distribution will significantly contribute
to classification and increased reliability of financial statements in line with prudence and fair presentation principles. This
study also assists businesses and practitioners in readjusting and evaluating their financial statements regarding advance
dividend payments, addressing accounting entries that may arise from previous accounting practices or that do not
comply with IFRS provisions.
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1. GIRIS

Isletmelerin ticari nitelikteki faaliyetlerinin devamlih§i ve varliklarini kaybetmemeleri agisindan karlilik
onemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Karin ne sekilde elde edildigi, yani isletmelerin ana faaliyet
konusuna giren is ve islemlerden mi yoksa ana faaliyet konusu disindaki islemlerden mi kaynaklandigida
Onem arz etmektedir. Bu noktada isletmelerin karin ortaklara dagitilmasinin ya da isletme igerisinde
kalmasininda cesitli kurallara tabi oldugu asikar bir durumdur.

Ulkemizde isletmelerin ihtiyag duydugu muhasebe uygulamalari gerceklestirilirken Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari/Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve Vergi
Kanunlari ¢ergevesinde diizenlemeler yapilmaktadir (Yalgin, 2019: 321). Kar dagitimu yapilirken gelisigiizel
ya da rastgele degil; Tiirk Ticaret Kanunu’yla birlikte ilgili yasal mevzuat ¢ergevesinde yapilmasi gerektigi ve
ilgili isletmelerinde TFRS’ye (Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1) uygun sekilde finansal tablolarin
diizenlemek zorunda oldugu bilinen bir durumdur. Ancak uygulamada yasanan eksikliklerin ya da
aksakliklarin giderilmesi gerekmektedir.

Uluslararas: alanda isletmelerin gelisimi ve isletmelerin biiylimesiyle birlikte finansal raporlamanin énemi
hizla artmis, uluslararas: finansal raporlamada kural bazli yaklasim terkedilerek ilke bazli yaklasim kabul
edilmistir. Ulkemizde de uluslarasi finansal raporlamanin 6nemi her gegen giin 6nemi artmis ve yansimasi
olarak tilkemizde TFRS (Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari) ortaya g¢ikmustir. Ulkemizde vergi
mevzuati agisindan kar pay1 avansinin dagitiminin yapilabilmesi miinkiin olmakta beraber bu uygulamanin
TFRS agisindan ele alinmasi farkli sekilde degerlendirilmesi miimkiindyir.

Kar pay1 avansi, isletmelerin hesap donemi igerisinde elde etmis olduklari iig, alt1 ve dokuz aylik ara dénem
mali tablolarda kazanmis olduklar1 karlarimi genel kurul karar1 alinmasi sartiyla dénem igerisinde
dagitabilecek kar tutarlari olarak ifade edilebilir (Bozdemir, 2017: 15).

Kar pay1 avansiyla birlikte isletmeler donem igerisinde hentiiz kesinlesmemis olan dénem karlari iizerinden
avans dagitim1 yapilmast suretiyle karlarinin bir kismini daha onceden almig olurlar. Boylece yapilan
o0demeler 6n kar 6demesi seklinde oldugu i¢in TFRS hiikiimlerince tahakkuk esasi ve ihtiyathlik ilkeleriyle
baglantihidir. Calisma kar pay1 avansinin TFRS 1 ve TFRS 10 standartlar1 gercevesinde iki 6nemli kritik
standart icerisinde ele alinmaktadr.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Ulkemizde pay sahiplerinin haklarinin korunmasi bakimindan ve ortaklik kar payindan faydalanabilmesi
nedeniyle zorunlu yasal diizenlemeler yapilmistir. Diinyada yasanan hizli gelisimler dogrultusunda
iilkemizde de ihtiyaclara cevap verebilmek maksadiyla hazirlanan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilk
kez Tiirk hukuku gercevesinde kéar pay1 avans: kavrami giindeme getirilmistir. Sermaye Piyasas1 Kanunu
cercevesinde sunulan kar payi avanst uygulamasina gegisin temel nedenlerini su sekilde siralamak
miimkiindiir (Arslanalp, 2013: 1-2):

¢ Tasarruf mevduat: sahiplerinin fonlarim diger menkul kiymetlerde ya da bankalarda mevduatlarim
degerlendirmeleri,

* Yapilan isin niteligi cercevesinde elde edilecek karin hesap doneminin sonunda degil, karin is
bitiminde ortaklara dagitilmas, (C)rnegin ingaat isiyle ugrasan isletmelerde)

¢ Pay sahiplerinin bagka bir ge¢im kaynagi olmamas: durumunda igletmeden 6rtiilii kazang dagitimiyla
para cekmeleri.

Isletmelerin siirekliligi kavrami geregi isletmelerin kar elde etmesi bir zorunluluktur. Aksi takdirde
isletmelerin siirekliligi tehlike altina girebilir. Ayrica kar isletmelerin biiylimelerinin, gelisimlerinin ve
yatirimlarimin temel gostergelerinden birisi olabilir. Isletme ortaklarida, ortak olduklari pay oramnda
isletmeden kar elde etmek, ihtiyaglarini karsilamak ve ge¢imlerini siirdiirmek isterler. Bu noktada ortaklar kar
dagitimlarinin yapilmasinda déonem sonunu beklemeden dénem icinde ara donemlerde karin dagitilmasi
islemine “Kar payr avansi” denmektedir (Dogan ve Zozik, 2024: 36). Isletmeler karlarin dagitiminda ya
ortaklarina dagitirlar ya da kendi isletmelerinde alikoyarlar (Catikkas vd., 2016: 439).
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Literatiirde kar payr avansinin dagitilmasiyla ilgili sinirli ¢alismalar bulunmaktadir. Vergi mevzuati
karsisinda kar payr avansinin dagitilmasina iligskin ¢alismalar olmasina ragmen TFRS baglaminda kar pay1
avansmin dagitimiyla ilgili sinirli diizeyde ¢alismalar yer almaktadir. Kar pay:r avansimin dagitilmasiyla ilgili
TFRS kapsaminda finansal tablolarin sunumuyla ilkeler ve temettiilerin muhasebelestirilmesi kapsamina
giren konular yer almakta ve yorumlanmaktadir.

Tablo 1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Kar Pay1 Avansi Bakimindan Uygulama Alanlar:

TFRS Standartlar

Ana Konu Kapsam Alanlar1

Kar Pay1 Avanslarina Olan Etkisinin
incelenmesi

TFRS 1 (IAS 1)

Mali Tablolarin Sunulmasi

Avans Odemelerinin Yapilmasi ve Oz
Sermayeden Indirim

TFRS 10 (IFRS 10)

Konsolide Edilmis Mali Tablolar

Grup Iginde Eliminasyon Etkisinin
Gergeklesmesi ve Azinlik Paylarina
Ait Diizenleme

TMS 10 (IAS 10)

Raporlama  Doneminden  Sonra

Gergeklegen Olaylar

Donem Kapanisi Sonrast Avans

Aciklamasinin Sunulmast

TMS 32 (IAS 32)

Finansal Araglarin Sunulmasi

Bor¢ ya da Oz Sermaye Seklinde

Smiflandirmaya Tabi Tutulmasi

Sartli | Geri Odemesi  Olacak
Odemelerinde Isletmenin
Karsiliklar1 Ayirmasi

TMS 37 (IAS 37) Avans

Gerekli

Karsiliklarin =~ Ayrilmasi  ve
Yikiimliiliiklerin Gergeklesmesi

TFRS'nin kar payr avansina etkileri bakimindan ana diizenleme alanlar1 Tablo 1'de gdsterilmistir. Ancak
calismamizda isletmeler tarafindan en sik uygulama alanlarindan birisi olan kar pay1 avans uygulamasinin,
isletmelerin TFRS’ye ilk kez gectigi donemde TFRS hiikiimlerine gore nasil diizeltilecegi ve yine kar pay1
avansmin konsolide finansal tablolar igerisinde TFRS 10’a gore nasil degerlendirilecegi ilgili konular
bakimindan ele alinmistir.

3. KAR PAYI AVANSININ TFRS 1 KAPSAMINDA DEGERLENDIRILMESI

Isletme kuruluslarinda en temel amaclardan birisi kar elde etmektir. Isletmeden kar elde eden ortaklar bu
paydan alabilmek igin gesitli yollara basvururlar. Bunlardan birisi de kar pay1 avansidir (Agar, 2019: 185).
Kéarin tanimini yapacak olursak; ekonomik bir iliskinin varligi nedeniyle elde edilen maddi getirinin
maliyetleri asan kismi1 olarak ifade edebiliriz. Kari, mali kar ve ticari kar olarak ikiye ayirmak miimkiindiir
(Ensarioglu, 2026: 5).

Kar pay1 avansinin TERS 1 kapsaminda incelenmesinin temel gerekgesi ise; isletmelerin TFRS ye ilk kez gecis
yaptig1 tarihte kdr payr avanslarimin mali tablolar igerisinde nasil siniflandirilacagr ve Oolgiileceginin
belirlenmesi iizerinedir. Bagka bir deyisle kar pay1 avanslarinin ilk geciste TFRS hiikiimlerine gore yeniden
degerlendirilmesi ve dogru olarak finansal durum tablosunda sunulmasinin geregidir.

Isletmeler daha énceden yapmus olduklari kar pay1 avansiyla ilgili muhasebesel kayit ve islemlerini TFRS'ye
ilk gecis asamasinda, TFRS hiikiimlerince yeniden degerlendirmelidir. Bu degerlendirmeyi yaparken TFRS
kapsamu igerisinde 6z kaynak unsuru mu yoksa varlik ve yiikiimliilitk olarak mi muhasebelestirilecegi
belirlenmelidir. Boylece TFRS ye uygun gerekli degerlendirme ve uygun kayitlarin TFRS’ye gegis tarihinde
finansal durum tablosuna yansitilmas: gerekmektedir.

Kar payi, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) cercevesinde anonim sirket igerisinde pay sahiplerine taninan hak olarak
goriilebilir. Bu hak sirkete katiim yoniinde kazanilan en temel mali haklardan birisi olarak karsimiza
gikmaktadir (Oktay, 2025: 215). Bu pay, isletme genel kurulunca alinan karar dogrultusunda ortaklara
dagitilan tutarlardir (Serder ve Ciplak, 2026: 44). Kar pay1 avansi tanim olarak isletmelerin belli bir donem
boyunca elde etmis olduklar1 kdrlarinin, donem sonu karinin nihai olarak kesinlesmeden 6ncesinde yaptiklar
gecici 0demeler olarak ifade edilebilir. Avans dagitimi Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) igerisinde belli hiikiim ve
sartlar dahilinde yer almakta olup 6nceden dagitilan karin, isletmenin dénem sonu karmin kesinlesmesiyle
birlikte mahsup edilmesiyle islem tamamlanmaktadir.
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Tiirkiye finansal raporlama standartlarina gore yapilacak bir 6demenin kar pay: (temettii) olarak kabul
edilmesi i¢in sunlarin olmasi gerekmektedir:

* Kar pay1 dagitim kararinin kesinlik kazanmasi,
* Dagitilacak karin isletmede yer almasi ya da mevcut olmasi.

Avans tanim olarak 6ndelik olarak ifade edilebilir (TDK, 2026). Bir baska deyisle tahakkuk kesinlesmeden
once onden yapilan gegici 6demeler olarak tanimlanabilir. Kar pay1 avansi ise, isletmelerin dénem sonunda
elde edecegi karlarmin nihai olarak kesinlesmeden &nce bir kisminin paylastirilmasi olarak goriilebilir. Ancak
TFRS agisindan kar payr avansinin dagitilmas: dogrudan bir kar dagitimi olarak yer almaz. Ciinkii TFRS
agisindan kar pay1 dagitim kararinin uygulanabilmesi i¢in oncelikle kesinlik kazanmasi gerekmektedir.

TFRS 1 standardi geregince finansal raporlama yapacak isletmelerin TFRSye ilk gecis esnasinda mali
tablolarini gercege uygun, dogru ve giivenilir bir sekilde sunup ortaya koymasi gerekmektedir (TFRS1, 2019).
Vergi mevzuati ¢ercevesinde kar pay1 avansi dagitimi genel olarak 6z kaynaklardan mahsup edilmek suretiyle
yevmiye kayitlar1 yapilmaktadir. Ancak TFRS'ye gecis siirecinde yapilacak bu uygulama yeniden gozden
gecirilir ve degerlendirilir.

Isletmelerin TFRS 1 finansal tablolarin sunumu standardi kapsaminda yapmasi gerekli diizenlemeler su
sekildedir. Isletmelerin 6z sermayeden diisiilen meblagin iptalinin saglanmasi ve ilgili meblagin ortaklardan
alacaklar seklinde siniflandirilmas: daha uygun olacaktir. Bu tiir diizeltme islemleri mali tablolarin gercege
uygun bir sekilde sunumunun yapilmasina olanak saglayacaktir.

Gegis siirecinde kar pay1 avansi dagitilmasi mali tablolar iizerinde 6nemli etkiler yaratabilir. Ornegin
Ozsermaye azalabilir ya da isletmenin varliklarinda artislar meydana gelebilir ya da isletmenin 6zsermaye
karlhiliginin yeniden sekillenmesi miimkiindiir.

Kar pay1 avans dagitim kararinin TFRS 1 kapsaminda muhaselestirilmesine iliskin 6rnek vaka olay1 asagida
gOsterilmistir.

Ornek Olay: ENBD A.S.nin,Y6netim kurulu toplantisinda 2025 yilinda Eyliil ayin1 kapsayacak sekilde ilk 9
aylik donem igin 20.000.000 TL tutarinda kar payr avans dagitimi yoniinde karar almistir. Karar
dogrultusunda isletme icerisinde avans dagitimi yapilacaktir (Stopaj oranmi %20). Kar pay: avans dagitimu ile
ilgili yevmiye kayitlar1 Tablo 2 ve Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 2. Yonetim Kurulu Kararinin Alindig Tarihte Yapilacak Yevmiye Kaydi

Hesap Ad1 ilgili Hesabin Ac¢iklamasi Borg Alacak
540 Dagitilmamis Karlar Isletme Karar1 Geregince Oz 20.000.000
Sermayeden Diisiilmesi
331 Ortaklara Borglar Isletme Briit Kar Pay1 Yiik. 20.000.000

Tablo 3. Ortaklara Fiilen Odemenin Gergeklesmesinde Yapilacak Yevmiye Kaydi

Hesap Ad1 flgili Hesabin A¢iklamasi Borg Alacak
331 Ortaklara Dagitilan Briit yuikiimliiliigiin fiilen 20.000.000
Avans Kar Pay1 gerceklestirilmesi
360 Odenecek Vergi ve Mgili stopaj kesintisinin 4.000.000
Fonlar yapilmasi
(Stopaj Vergisi %20)
102 Bankalar Net 6demenin yapilmasi 16.000.000

TFRS 1 uyarinca yapilmas: gerekli kayitlarda dipnotlarda dagitilacak miktar, stopaj vergisi tutari, karar tarih
ve numarasi, 0deme tarihide kayit altina alinir. Ciinkii verilecek bilgiler 6zellikle finansal tablo bilgi
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kullanicilarinin kararlarini etkileyebilecek diizeyde olabilir ve bu yiizden islemlerin finansal tablo bilgi
kullanicilar1 tarafindan dogru anlasilmas: gerekmektedir.

4. KAR PAYI AVANSININ TFRS 10 KAPSAMINDA DEGERLENDIRILMESi

Kar dagitiminin yapilmasi ve temettii konusu gerek Tiirk Ticaret Kanunu gerekse vergi yasalari tarafindan
Onemini her zaman korumay1 basarmistir (Apali, 2018: 159). Isletmelerin mali tablolarimn sunumu belirli
donem faaliyet sonuglanyla ilgilidir (Yalgm, 2020: 71-72). Grup sirketlerinin ve ¢ok ortakli yapilarmn
konsolidasyon islemleri ve muhaseyle ilgili politikalar: isletmeyle ilgilenen taraflar i¢in olduk¢a 6nemlidir
(Tutar, 2026: 223). Bagli ortaklik ve ana ortakliklarin sadece ekonomik bir birimmis gibi raporlama yapilmasina
yardimci olan standart TFRS 10 standardidir (Ugoglu ve Firat, 2019: 84-85). Bu tiir topluluklarin faaliyetlerinin
konsolide edilmek suretiyle ilgili bilgi kullanucilarina gerekli bilgiler sunulur (Erdem ve Giirbiiz, 2020: 208).
Birbirleriyle iliskide olan grup sirketleri arasinda grup igerisinde kar pay1 avansinin dagitimi, bagli ortakligin
O0deme yapmasi ve bu 6demeyi kabul eden ana ortaklik arasindaki iligki seklinde olusur.

Grup igi eliminasyon etkisinde TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardina gore, grup firmalar1
arasinda yapilan kar payr avans hareketleri, konsolide tablolarda hem borglar/varlhik hem de gider/gelir
agisindan elimine edilmesi gerekmektedir (TFRS 10, 2018).

Eliminasyon islemi asagidaki durumlarda yapailabilir:
* Ana ortak sirketin, bagl ortakli§in tamamina sahip olmasi,
* Ana ortak sirketin, bagh ortakliga kismen sahip olmasi,
¢ Ara holding sirketler vasitasiyla yapilan avans dagitimlari.

TFRS 10 standardi kapsaminda bagli ortakliktan ana ortakliga kar pay1 avans ddemesine iliskin 6rnek vaka
olay1 asagida gosterilmistir. Ornek vaka olaylarima iliskin muhasebesel yevmiye kayitlar1 Tablo 4, Tablo 5,
Tablo 6 ve Tablo 7’de yer almaktadir.

Ornek Olay: ENBD Holding A.S. (Ana Ortaklik), KYK Tekstil Sanayi A.S. bagl ortakliginin hissesinin
tamamina sahiptir. KYK Tekstil Sanayi A.S., ara donem mali tablolarinda var olan 20.000.000 TL karindan
ENBD Holding'e 5.000.000 TL tutarinda kar pay1 avans 6demesini gerceklestirmistir.

Tablo 4. KYK Tekstil Sanayi A.$'nin Yapacag1 Yevmiye Kayitlar

Hesap Ad1 Tlgili Hesabin A¢iklamasi Borg Alacak

540 Dagitilmamus Karlar Avans dagitiminin 5.000.000
Ozsermayeye etkisi

336 Grup I¢i Borglar Holding'e bor¢lanma 5.000.000
yapilmasi

(Odeme Yapilinca)

336 Grup Ici Borclar Borcun Odenmesi Hali 5.000.000

102 Bankalar Hesab1 Transferin Yapilmasi 5.000.000

Tablo 5. ENBD Holding A.S'nin (Ana Ortaklik) Yapacag: Yevmiye Kaydi
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Hesap Ad1 flgili Hesabin A¢iklamasi Bor¢ Alacak
102 Bankalar Hesabi1/136 Avans Alacag: 5.000.000
Diger Alacaklar
640 Istiraklerden Temettii Tahakkuku Yapilmis Gelir 5.000.000
Gelirleri

Tablo 6. Konsolide Tablolarda Eliminasyon Kayitlarinin Yapilmasi

Hesap Ad1 flgili Hesabin A¢iklamasi Borg Alacak
640 Istirak Gelirleri (Ana Grup Ici Gelirin Elimine 5.000.000
Ortaklik) Edilmesi
540 Dagitilmamus Karlar Grup I¢i Oz Sermaye Etkisinin 5.000.000
(Bagh Ortaklik) Elimine Edilmesi

TFRS 10 standard1 kapsaminda kismi kontrollii bagh ortakligin kar pay1 avans 6demesi hesaplamasina iliskin
ornek vaka olay1 asagida gosterilmistir.

Ornek Olay: ENBD Holding A.S. (Ana Ortaklik), FSM Enerji A.S. bagl ortakliginin %80 hissesine sahiptir.
Kalan %20’lik pay azinlik paylarindan olusmaktadir. FSM Enerji A.$, toplam 1.000.000 TL kar pay1 avans
dagitimi gerceklestirmistir.

Tablo 7. Kismi Kontrollii Bagli Ortakligin Avans Kar Pay1 Kayitlarinin Hesaplanmasi

Kalem Toplam Ana Ortaklik Azinlik Pay1
(%80) (%20)
Kar Pay1 Avans Tutar1 1.000.000 TL 800.000 TL 200.000 TL
Konsolide Elimine Edilen 800.000 TL 800.000 TL (Gelir
Tutar Eliminesi) |
Azinlik Pay: Etkisinde Kalan 200.000TL | e 200.000 TL
Tutar

Azinlik paylarina ait 200.000 TL'lik avans, konsolide 6zkaynaklar tablosunda gosterilmesi gerekmektedir. Kar
pay1 avansimin TFRS 10 standardi geregince konsolidasyon siirecinde su islemler yapilmaktadir. islemde ya
grup ici islemler yoluyla elimine edilir ya da kar pay1 avanslar1 degerlendirilir. Bir bagka yol ise; 6denecek
temettiiler ve ortaklardan alacaklar hesab1 karsilikli olarak kaydedilir ve grup igerisinde gelir ya da gider
unsuru bakimindan hicbir sey olusmaz.

Vergi Usul Kanunu'na bagli olarak kar pay1 avansi hesaplarda temettii olarak kayit altina alinmigsa; bu durum
karsisinda oncelikli olarak kayit altina alinan bu temettii tutarlar1 TFRS’ye uygun olarak yeniden diizenlenir
ve konsolidasyon eliminasyonu gerceklestirilir.

5. SONUC

Son yillarda tiim diinyada etki alani igerisine alan teknolojik ve finansal gelismeler isletmelere kriz ve risklerin
yaninda firsatlarida yaninda beraber getirmektedir (Kinali ve Ceran, 2025: 752). Ulkemizde irili ufakl ve
biiyiik olmak iizere pek ¢ok isletme bulunmaktadir. Isletmelerin sahip olduklari mali bilgilerin dogru,
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giivenilir, hatasiz ve anlasilabilir olmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Ayrica isletmelerin sunmus olduklari
finansal bilgilerin ihtiyaca uygun olmasinin yani sira agiklamaya calistigi hususlarin gercegi yansitmasi
beklenmektedir (Erdogan ve Benek, 2017: 204).

Isletmelerin gecmis yillarda yapmus olduklari hatali siniflandirmalar TERS 1 ile diizeltilmekte iken; grup ici
islemlerin mali tablolar {izerindeki etkisini TFRS 10 yok etmektedir. Boylece mali tablolarin
karsilastirilabilirliginin yaninda dogruluguda artmaktadir.

Kar pay1 avansimin TFRS 1 ve TFRS 10 kapsaminda karsilastirmali analizi Tablo 8'de gosterilmektedir.
Tablo 8. Kar Pay1 Avansinin TFRS 1 ve TFRS 10 Kapsaminda Karsilastirmali Analizi

Ana Kriter TFRS 1 Etkisi TFRS 10 Etkisi

Hedef Gecis Diizeltme Etkisi Konsalidasyon Etkisi

Kar Pay1 Avansi Yeniden Diizenleme Siniflandirma Grup Ici Elimine Etkisi

Finansal Etkisi Oz Sermayenin Diizenlenmesi Grup I¢i Etkilerin Minimize Edilmesi

Muhasebe Yaklasimi | Kayitlarin Gegmise Doniik Diizeltme | Kayitlarin Gelecege Doniik Elimine
Kayitlarmin Yapilmasi Edilmesi

Kar pay1 avansy, Tiirk vergi mevzuatinda yaygin bir uygulama alani1 bulmakla birlikte TFRS kapsaminda
dogrudan bir kar dagitimi olarak kabul edilmemektedir. Ancak kar pay1 avans dagitimi isletmeler agisindan
hem mali tablolara kaydedilmesinde hem de konsolide raporlama agisindan dikkat edilmesi gereken
islemlerden birisidir.

TFRS 1 standard: agisindan kar pay1 avans dagitimi 6zsermayeden yapilan bir azalis islemi olarak ele alinabilir
ancak dogrudan gelir tablosuyla bu durumu iligkilendirmek standarda uygun bir yaklasim degildir.

TFRS 10 standard: agisindan grup ici kar pay: avans tutarlari, konsolide tablolar igerisinde hem borglar-varlik
hem de gider-gelir bakimindan elimine edilmesinin gerekli oldugu ve bununla birlikte azinlik paylar
bulunmaktaysa bu durumda ayrica belirtilip kayit altina alinmasi gerekmektedir.

Bu calismada ulasilan temel sonuglar sunlardir:
¢ Her kar pay1 avansi TFRS 1 kapsaminda geriye doniik diizeltilir.
* TFRS 10 kapsaminda ise grup i¢i islemler elimine edilmelidir.
¢ TFRS yaklasimy, finansal tablolarin gercege uygun sunumunu giiglendirmelidir.

Netice olarak TFERS 1, ilk geciste isletmelerin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda 6nceki muhasebe
uygulamalarindan kaynaklanan ve TFRS hiikiimleriyle uyumlu olmayan kar pay:r avansina iliskin olarak
kayitlarin yeniden diizeltilmesine ve degerlendirilmesine yardimci olur. TFRS uygulamalar1 kar pay1 avansi
gibi islemlerin daha ihtiyatl ve seffaf bir sekilde raporlanmasin saglamaktadir. Muhasebe meslek mensuplari
ile ilgili mali tablolarin sunumundan sorumlu olan kigiler TFRS 1 agisindan kar payr avans dagitimi
hususunda 6zkaynaklarin azaltimi noktasinda, TFRS 10 agisindan da konsolidasyon eliminasyonuna ilaveten
azinlik paylarinin ayrimi noktasinda gerekli bilgi, donanima sahip ve gercege uygun sunum yapmalidir.
Boylece isletmelerin mali tablolarinin ger¢ege uygun dogru sunum ve siniflandirmanin yapilmasi isletmenin
mali tablo kullanicilarn olan i¢ ve dis paydaslarin kararlarini daha pozitif yonde etkileyebilecektir.
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OZET

Caligmanin amaci, bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri ve davrarugsal faktorlerinin finansal risk alma
egilimleri tizerindeki etkisini incelemektir. Calismada nicel arastirma yontemlerinden tarama deseni
kullanilmistir. Veriler kolayda 6rnekleme yontemiyle konaklama ve yiyecek sektorii calisani 391 katilimcidan
anket teknigi ile toplanmustir. Elde edilen verilerin analizi SPSS ve SmartPLS programlar: aracilifiyla
gerceklestirilmistir. Bulgular, finansal okuryazarlik ile finansal davrarus faktorleri arasinda negatif yonlii bir
iliskinin oldugunu gostermektedir. Finansal okuryazarlik ile risk alma egilimi arasinda negatif yonlii iliski
tespit edilirken, finansal davranis faktorleri ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir.
Yapisal esitlik modeli araciligiyla risk alma egiliminin agiklanmasinda esas belirleyici degiskenin davranissal
finans faktorleri oldugu, bu faktorler arasindan en yiiksek katkinin ise biligsel yanilsamalar boyutundan
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1. GIRIiS

Degisen ve gelisen diinyada her gegen giin yeni finansal hizmet ve {iriinlerin ortaya ¢ikmasi bireylerin finansal
piyasalara katilmlarini artirmaktadir. Birey ve toplumunun refah diizeyini artirmada belirleyici rol alan
finansal bilgi, temel kavramlarin anlasimasindan ziyade edinilen bilginin rasyonel kararlarda
kullanilabilmesini ifade etmektedir (Kaya ve Kok, 2025). Bireylerin kendi finansal refahlarini saglayabilmeleri
kendi sorumluluklarindadir. Bu nedenle bireylerin finansal bilgi agisindan giiclendirilmesi, finansal agidan
karmasik durumlarda daha etkili yol almalarina katk: saglar ve boylece daha rekabetci ve verimli bir pazarin
olusmasini miimkiin kilar. Finansal okuryazarliga sahip bireyler kendi finansal durumlarina yonelik bilingli
kararlar alarak pazarin genel verimliligine katki saglayabilirler (Reddy vd., 2025).

Bireylerin finansal bilgi temelli kararlar alabilmelerinin finansal kaynaklarin etkin kullanimi ile neticelenecegi
ve nihayetinde hedeflenen siirdiiriilebilir kalkinmaya ulasilabilecegi OECD (2025) raporunda yer alan temel
vurgu noktasidir. Finansal bilgiye sahip olmak, finansal araglar1 anlayabilme ve amaglar dogrultusunda
kullanabilme becerisi olusturur. Araglar, tasarruf, yatirimlar ve bor¢ yonetiminin (Tulcanaza-Prieto vd., 2025)
yaru sira, finansal karar verebilme ve risk yonetimi yapabilme becerileri ve tutumlarin icermektedir. Finansal
okuryazarligin artmasi finansal istikrari tesvik ederek, tasarruflarin artirilmasini saglamaktadir.

Arastirma kapsaminda, finansal okuryazarlik ve finansal davranis faktorlerinin bireylerin finansal risk alma
egilimlerine etkileri aragtirnlmaktadir. Bu dogrultuda amag, bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerinin ve
bu bilgi ile sergiledikleri finansal davranis egilimlerinin risk almalarini nasil etkiledigini inceleyerek
davranigsal finans alamina katki saglamaktir. Finansal okuryazarlik bireylerin finansal kararlarimi
sekillendirmektedir. Bireylerin hatali davranis egilimlerine kars: iyilestirici bir etki yaratarak, hedefledikleri
sonuglara ulagmalarinda yagsanacak olumsuzlugu oOnlemesi beklenmektedir. Finansal okuryazarhigm
olumsuzluklar1 ortadan kaldirmasiyla bireyler kararlarimi daha rasyonel bir bicimde alabilecek ve daha
saglikli bir risk degerlendirmesi yapabilecektir. Diger arastirmalardan farkli olarak finansal okuryazarlik ve
finansal davranis egilimleri alt boyutlari ile birlikte biitiinciil olarak incelenmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE HIPOTEZ GELISTIRME
2.1. Finansal Okuryazarlik

Finansal okuryazarlik {izerine yapilan ilk ¢aligmalar tasarrufun yetersizligi ve ekonominin kirilganhig: gibi
endiselerden kaynaklanmistir. Kozup ve Hogarth (2008) finansal okuryazarligin, bireyin kendi ihtiyag, deger
ve amaglarina yonelik finansal bir kararin avantaj ve dezavantaji elestirel bir bakis acisiyla
degerlendirebilmesine imkan saglayan diisiinme becerisi oldugunu ifade eder. Finansal okuryazarlik,
bireylerin kisisel finans hesaplarini yonetebilmelerine yonelik var olan finansal araglari anlamalar1 ve
kullanmalarini ifade eden becerilerdir (Gomes, 2025).

Diinya genelinde bireylerin sinirli finansal bilgi diizeylerini artirmak icin tasarlanmis finansal egitim
programlar1 uygulamasi yaygindir. Lusardi ve Mitchell (2023) calismasinda bu uygulamalarin politika
hedeflerine doniistiiriilmesi gerektigini vurgulamaktadir. Ulkemizde SPK basta olmak iizere bir¢ok kurum ve
kurulus toplumun finansal okuryazarlik diizeyini artirmaya yonelik egitim programlar1 diizenlemektedir
(SPK, 2025). Amerika’da yasayanlarin finansal okuryazarlik diizeylerini gelistirerek onlarin refahini artirmak
CFPB'nin en temel gorevidir (CFPB, 2025). Benzer sekilde Singapur Merkez Bankasi (MAS) 6nderliginde
2012’de Finansal Okuryazarlik Enstitiisii kurulmustur (IFL, 2025). Temel finansal bilgi diizeyinde yasanan
iyilesmeler, finansal sistemlerin giiclenmesinde bilginin kritik bir rol oynadigini ve iilkelerin finansal egitim
politikalar: tasarlamasinin gerekliligini ortaya koymaktadir (Yurtkur vd., 2025). Reddy vd. (2025) ve Hidalgo-
Mayorga vd. (2025) egitim programlarinin olumlu sonuglar yarattigini vurgulamustir.

Hedeflenilen finansal basariya ulasabilmek igin iyi derecede finansal okuryazarliga sahip olmak
gerekmektedir (Preston ve Wright, 2023; Botha ve New, 2025). Finansal okuryazarlik, toplumun finansal
refahinin desteklenmesinde hayati 6nem arz etmekle birlikte diinya capinda artik temel bir yasam becerisi
olarak karsimiza ¢gikmaktadir (OECD, 2023). Bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerinin gelismesi onlar1
gliclendirerek finansal sistem istikrarini desteklemektedir (Berlinger vd., 2025).

Finansal okuryazarligin yiiksek olmasi yalnizca finansal bilgi faydas: saglamakla kalmayip, ayn1 zamanda bu
bilginin kisinin hedeflerine ulasmasinda nasil kullanilmasi gerektigini de sekillendirir (Imawan vd., 2025).
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Finansal okuryazarligin ¢ok yonlii faydalari mevcuttur. Finansal okuryazarlik finansal yatirimlara katilmay:
artirirken yeni finansal araglarin kullanim maliyetini de azaltmaktadir (Yurtkur vd., 2025). Giiglii finansal
beceriye sahip bireyler planlama ve tasarruf konularinda daha bagarilidirlar (Klapper vd., 2015). Finansal
okuryazarlik, bireylerin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmelerini saglamakla birlikte (Atkinson ve
Messy, 2012), bireyleri giiclendirerek onlar finansal krizlerin ve dolandiriciligin tehlikelerinden korumaktadir
(Imawan, vd., 2025). Finansal okuryazarlik derecesinin diisiikl{igii, finansal kirilganligi artiran bor¢lanma
davranislarina yol acabilmektedir (Klapper vd., 2013).

2.2. Finansal Davranis

Finansal davranis, para yoOnetimine iliskin bireylerin davraniglarini ifade etmektedir (Xiao, 2008). Bu
dogrultuda tasarruf, harcama, biitceleme ve yatinm kararlar1 gibi finansal faaliyetler bireylerin finansal
davranislarinin temel gostergeleri arasinda yer almaktadir (Tamara ve Maharani, 2024). Geleneksel finans
teorileri, bireylerin bilgilerini rasyonel sekilde degerlendirerek faydalarim1i maksimize edecek kararlar
aldiklarimi varsaymaktadir (Statman, 1999). Ancak gercek yasamda finansal kararlarin her zaman bu
rasyonellik varsayimi cercevesinde agiklanamadigr goriilmektedir. Davranigsal finans, bireylerin rasyonel
olmayan davramglarinin altinda yatan sebepleri agiklamay: amaglamaktadir (Lekovi¢, 2020). Bireylerin
finansal kararlar1 biligsel Onyargilardan, demografik ve sosyoekonomik &zelliklerden ve psikolojik
faktorlerden etkilenmektedir (Gokhale ve Mittal, 2025). Finansal kararlarin nihayetinde piyasay: etkiledigi
bilindiginden, optimal karar segenekleri belirlenirken finansal hedeflerin, risk toleransinin ve etki edecek
bagkaca faktorlerin dikkate alinmasi onemlidir (Mishra, 2024).

Davranusgsal finans bakis agisinda, finansal kararlarda etkili olan risk kavramu siibjektif nitelikler tasimaktadir.
Buna bagl olarak beklenen riskten ¢ok algilanan riskin 6nemli oldugu ifade edilmektedir (Sarag ve Kahyaoglu,
2011; Kubilay ve Bayrakdaroglu, 2016). Bu kapsamda bireylerin finansal karar verme asamalarinda ve riske
kars1 davraniglarinda biligsel, demografik, duygusal gibi faktorler belirleyici olmaktadir (Akdeniz ve Turan,
2021; Ozdemir ve Sakarya, 2025). Bilissel egilimler, bireylerin karar verirken bilgi karmasasi yasama
olasiliklarini en aza indirmeyi vurgularken; duygusal davranis egilimleri ise, bireylerin daha az kayip yasama
cabalarim ortaya koymaktadir (Ipek ve Mandaci, 2025). Bilgi karmasasi riski bireylerin okuryazarlik
diizeylerindeki bilgi ve becerileriyle baglantilidir. Bireylerin daha az kayip yasama c¢abalar1 finansal
okuryazarlik diizeyinin artmasi sonucu risk alma egilimlerinin mantikli diizeyde olmasina paralel olarak
gerceklesebilmektedir (Xiao, 2016). Davramugsal egilimlerin yatirim kararlariyla iligkili oldugunu ortaya koyan
calismalar, bireylerin karar siireclerinde yalnizca finansal gostergeler araciligiyla degerlendirilme
yapilmasinin yetersiz kalabilecegine isaret etmektedir. Bu gercevede finansal davranus, bireylerin sahip oldugu
finansal bilginin davranssal ve psikolojik faktorlerle etkilesimi neticesinde gelisen ¢ok boyutlu bir yapi olarak
degerlendirilebilir.

2.3.Finansal Risk

Risk, bireylerin karhlik basta olmak {iizere hedeflerine ulagmalarimi etkileyecek potansiyele sahip
ongoriilemeyen olaylari ifade etmektedir (Barre, 2024). Finansal risk, bireyin finansal karar verme asamasinda
kabul edecegi maksimum diizeydeki belirsizlik miktarini belirten 6znel bir standard: tanimlamaktadir (Bayar
vd., 2020). Risk alma egilimi bireylerin yatirim kararlarim etkileyen ve piyasada yasanan belirsizliklere karsi
tepkilerini sekillendiren temel stratejidir (Cavus ve Baraz, 2025). Risk toleransi farkli seviyede olan bireylerin
finansal bir karar alirken farkli davranmalar: olasidir; yiiksek risk toleransina sahip olanlarin daha agresif
kararlar almasi beklenmektedir (Boyer, 2006).

Bireylerin risk alma egilimlerinin sosyal (Renn ve Rohrmann, 2013), bilissel (Simon ve Houghton, 2003; Boyer,
2006) ve duygusal (Lerner ve Li, 2015) faktorlerden etkilendigi bilinmektedir. Benzer sekilde Boyer (2006)
calismasinda bireylerin risk alma egilimlerinin bilissel beceriler, duygusal egilimler ve sosyo-Kkiiltiirel ¢evre
tarafindan sekillendigini ifade etmistir. Risk altindaki bireylerin karar verme siiregleri beklenen fayda teorisi
cercevesinde agiklanmaktadir (von Neumann ve Morgenstern, 1953). Beklenen fayda, bireylerin riskli bir
durumla kars: karsiya kaldiklarinda en iyi segenegin tespiti i¢in kullanilmaktadir (Kiroglu ve Arica, 2025).
Risk altinda se¢im igin normatif temel olusturan beklenen fayda, bireylerin beklenen en yiiksek sonuglara
sahip segenekleri se¢melerini vurgulamaktadir. Beklenen fayda dogrultusunda bakildiginda risk tercihi, bir
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kisinin segimlerinin altinda yattif1 varsayilan fayda fonksiyonuna yonelik risk tutumlar1 olarak
islevsellestirilmektedir (Grable, 2016).

Bireylerde olusan bu risk alg1 ve tutumu yalnizca bir egilim degil, kazanci maksimize ederek kayiplari en aza
indirecek risk yonetim stratejilerinin olusturulmasinin da belirleyicisidir. Rahman (2016) risk yonetimini,
¢esitli risk durumlarini kabul etmek, belirlemek, 6l¢gmek, onceliklendirmek ve kullanmak olarak tanimlarken;
Barre (2024) hedefleri etkileyebilecek c¢esitli risklerin taminmasi, bu risklerin finansal sonuglarinin
degerlendirilmesi ve risklerin potansiyel tehditlerinin azaltilmas: icin olas1 kontrolleri diisiinmeye yonelik
kapsamli bir siireg olarak tanimlamaktadir.

2.4. Kavramlar Arasi iliskiler

Finansal okuryazarlik ile davramssal finans egilimleri, bireylerin finansal kararlarini agiklayan ancak farkl
mekanizmalara dayanan iki kavramsal yapidir. Finansal okuryazarlik, bireyin finansal bilgiyi anlama,
degerlendirme ve karar siireclerinde kullanabilme kapasitesini ifade ederken (Gomes, 2025); davranissal
finans egilimleri, finansal kararlarin biligsel yanliliklar, psikolojik egilimler ve sosyal etkiler nedeniyle rasyonel
karar verme varsayimlarindan sapabilecegini aciklamaktadir (Ozdemir ve Sakarya, 2025). Finansal
okuryazarlik daha ¢ok bireyin bilgi temelli degerlendirme kapasitesine odaklanirken, davranissal finans bu
degerlendirme siirecini etkileyebilen bilissel ve davranigsal faktorleri isaret etmektedir (Darwish, 2025). Bu
iliski, sinirh rasyonellik (Simon, 1955) yaklasimi gercevesinde aciklanabilir.

Sinirli rasyonellik yaklasimi, bireylerin tam rasyonel hareket edemedigini; alinan finansal kararlarin sahip
olunan bilgi ve bu bilgiyi isleme kapasitelerinin sinirlar1 altinda sekillendigini ifade etmektedir (Gigerenzer
ve Selten, 2001). Finansal okuryazarlik ile ulasilan bilgi ve degerlendirme kapasitesi bireylerin finansal
secenekleri daha bilingli bigimde degerlendirmesine, kararlarinin olasi sonuglarma yonelik ongoriilerin
gelismesine ve seceneklere daha elestirel yaklasmasina yardimei olabilir. Bu ¢ercevede finansal okuryazarlik,
bireylerin finansal bilgi kapasitesini giliglendirerek finansal karar ve davramislarinin daha bilingli
sekillenmesiyle iligkilendirilebilir. Finansal okuryazarliga sahip bireylerin temel finansal kavramlara iligkin
bilgi sahibi olmasi, aym zamanda kisisel finans yonetimi becerisi ve yatirnrm konularinda finansal karar
alabilme yetisine de sahip olmasi beklenmektedir (Atkinson ve Messy, 2012). Yiiksek finansal okuryazarligin
davranigsal yanliliklar1 tamamen ortadan kaldiramayacagi bilinmekle birlikte, bu egilimlerin finansal kararlar
tizerindeki agirlifinin azalmasina katki saglayacagr beklenmektedir. Literatiirde bu katki beklentisini
destekleyen ¢alismalar mevcuttur (Liu, 2025; Gunawan vd., 2025). Olusan bu teorik cerceve, arastirmanin ilk
ana hipotezini olusturmaktadar:

H1: Finansal okuryazarlik ile davramssal finans faktorleri arasmda negatif yonlii bir iligki vardir

Finansal okuryazarlik ile finansal risk alma egilimi arasindaki iliski, bireylerin finansal kararlarinda bilgiyi
degerlendirme bigimleri ve belirsizligi yorumlama kapasiteleri iizerinden agiklanabilir. Finansal okuryazarlik,
finansal bilgiye sahip olmanin yaninda, bu bilginin finansal segeneklere iliskin degerlendirmelerde ve
muhtemel sonuglarin ongoriilmesinde kullanilmasini da kapsamaktadir (Tekin, 2016). Bu agidan finansal
okuryazarlik, bireylerin risk ve getiri iligkisinin daha bilingli degerlendirilmesine ve belirsizlik igeren
seceneklerin karsilastirilarak kararlarin bilgi temelli olusturulmasina katki saglayabilir (Imawan vd., 2025).
Abreu ve Mendes (2010) finansal olarak bilgili bireylerin, fonlarini gesitlendirerek olusabilecek riskleri
minimize etme egiliminde oldugunu ifade etmektedir. Dolayisiyla bireylerin finansal okuryazarlik
diizeylerindeki artisin, yeterli degerlendirme yapilmadan risk alma egiliminin azalmasiyla iligkili olmasi
beklenmektedir.

Finansal okuryazarhigin risk alma egilimi ile iliskisi, okuryazarligin farkli boyutlar1 agisindan da ele
alinmalidir. Tutum boyutu, bireyin finansal kararlarinda gelecege yonelik planlama, kontrol ve yonetimine
iliskin egilimini yansitarak riskli finansal tercihlere yonelmelerini sinirlandirabilir (Sarigiil, 2015). Alg1 boyutu,
bireylerin finansal konulara yonelik farkindaligi ve finansal durumlari kavrama bigimleriyle ilgili
oldugundan, finansal risklerin daha gercekg¢i degerlendirilmesine katki saglayabilir. Harcama boyutu ise
bireyin gelir ve giderlerini yonetmesi, finansal kaynaklarini gézetmesi ile iligkilidir. Finansal kaynaklarin daha
kontrollii kullanilmasi ve harcamalarin bilingli sekilde yonetilmesinin de finansal risk alma egiliminin daha
diisiik olmasiyla iligkili olmasi beklenmektedir (Holzmann, 2010). Boylece finansal okuryazarligin yani sira alt
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boyutlarnin (algi, tutum ve harcama) da finansal risk alma egilimiyle negatif yonlii iligkiler gostermesi
ongoriilmektedir. Bu dogrultuda bir diger ana ve alt hipotezleri sekillenmistir:

H2: Finansal okuryazarlik ile risk alma egilimi arasinda negatif yonlii bir iliski vardir
H2a: Algi ile risk alma egilimi arasinda negatif yonlii bir iliski vardir

H2b: Tutum ile risk alma egilimi arasinda negatif yonlii bir iliski vardir

H2c: Harcama ile risk alma egilimi arasinda negatif yonlii bir iligki vardir

Davranigsal finans yaklagimi, geleneksel finansin bireylerin mevcut bilgiyi rasyonel bicimde degerlendirerek
karar verdikleri varsayimini genisleterek, finansal kararlarin bilissel ve sosyal faktorlerden de
etkilenebilecegini ileri siirmektedir (Statman, 1999). Bu bakimdan davranissal finans egilimleri, finansal
okuryazarligin vurguladig bilgi ve bilgiyi degerlendirme kapasitesinden kavramsal olarak ayrilmaktadir.
Finansal okuryazarlik bireyin finansal karar verme siirecinde kullanabilecegi bilgi ve becerileri isaret ederken,
davranissal finans faktorleri bu kararlarin hangi bireysel ya da sosyal etkiler ¢ercevesinde olustugunu ifade
etmektedir (Barberis, 2013). Finansal bilgi diizeyinin yiiksek olmasi kararlarin davranigsal yanliliklardan ve
sosyal etkilerden tamamen bagimsiz olacagi anlamina gelmemektedir.

Davrarussal finans egilimleri ile finansal risk alma arasindaki iliskisi, yapinun farkli boyutlarinin temsil ettigi
kavramlar {izerinden daha ayrintili bigimde agiklanabilir. Biligsel yanulsamalar, bireylerin finansal bilgileri
degerlendirirken zihinsel sapmalar yasamalar1 ve sezgisel yaklagim kullanmalariyla baglantilidir (Ashfaq vd.,
2024). Bu durum, riskin oldugundan farkh algilanmasi ve 6znel yargilar dogrultusunda riskli finansal
tercihlere yonelme ile sonuglanabilir. Hoffman vd. (2013) bireylerin algilarinin yatirim ve tercihlerinde
dogrudan belirleyici oldugunu ifade etmistir. Digsal faktorler ve siirii davranisi ise finansal karar siireglerinde
bireysel degerlendirmelerin yani sira, gevreden edinilen bilgiler ve piyasa kosullar: gibi dissal faktorlerin de
etkisi oldugunu belirtmektedir (Jain vd., 2023). Bireylerin ¢evrelerinden etkilenerek baskalarmin finansal
tercihlerini referans almalari, kendi risk degerlendirmelerinden uzaklasarak ilgili grup davranisina uygun risk
almalariyla ilgilidir. Diger iki boyuttan farkli olarak demografik ve sosyoekonomik 6zellikler, bireyin finansal
kararlarinin sekillendigi kisisel ve ekonomik faktorleri temsil etmektedir (Kahraman 2026). Cinsiyet, egitim,
gelir vb. dzelliklerin finansal kaynaklari elde etme, riskler karsisindaki dayaniklilik ve belirsizligi yonetebilme
olanaklariyla baglantili olmasi, bu 6zelliklerin risk alma egilimiyle iliskilendirilmesini miimkiin kilmaktadir.
Bu cerceve dikkate alindiginda arastirmanin bir diger ana hipotezi ve buna bagh olarak alt hipotezleri
olusmustur:

H3: Davramissal finans faktorleri ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir

H3a: Dissal faktorler ve siirii davramst ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir
H3b: Bilissel yanilsamalar ile visk alma egilimi arasinda pozitif yonlii bir iligki vardwr

H3c: Demografik ve sosyoekonomik ozelikler ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir

3. ARASTIRMA YONTEMI
3.1.Orneklem

Bu arastirmanin evrenini, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyeti sektoriinde istihdam edilen 1.137.156 ¢alisan
olusturmaktadir (ISKUR, 2024). Evrenin temsiline iliskin gerekli rneklem biiyiikliigii tespitinde Bartlett vd.
(2001) tarafindan onerilen "Nicel Degiskenli Arastirmalar Icin Orneklem Hesaplama Formiilii" uygulanmistir. Bu
kapsamda, %95 giiven diizeyine ulasilarak drneklem biiyiikliigiiniin 384 olarak belirlenmesi gerekmektedir.
Aragtirma kapsaminda 391 katilimcidan kullanilabilir veri elde edilmis ve boylece hesaplanan minimum
orneklem biiyiikliigiine ulasilmistir. Bununla birlikte, arastirmada kolayda ornekleme yonteminin
kullanilmasi, elde edilen bulgularin arastirma evrenine genellenebilirligini sinirlandirmaktadir.

3.2. Veri Toplama Araclar
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Arastirma kapsaminda islenen veriler anket araciligiyla ile elde edilmistir. Anket, iki boliim ve toplamda 47
kapali uglu sorudan olusmaktadir. Birinci boliim demografik degiskenler ve katilimcilarin finans konusunda
egitim alip almadig: ve bir yatirim arac kullanip kullanmadig: gibi sorulara iligkin verilerden olusmaktadir.
Ikinci boliim, finansal okuryazarlik, davranissal finans egilimleri ve risk alma egilimi degiskenlerinin
degerlendirebilmesini saglayacak 37 sorudan olugsmaktadir.

Veri toplama aracinin etige uygunlugu bakimindan Atilim Universitesi Rektorliigii Insan Aragtirmalari Etik
Kurulu'nun 11.11.2025 tarih ve 124523 sayil karartyla bilimsel etik kurul onay1 ahnmistir. Verinin toplanma
siireci baslamadan 6nce, 50 kisiden olusan bir katilimci grubuyla 6n ¢alisma yapilmistir. Pilot ¢alisma
kapsaminda olgeklerin i¢ tutarliligi Cronbach alfa () katsayilar: tizerinden degerlendirilmis ve elde edilen
sonuglarin kabul edilebilir diizeyde oldugu belirlenmistir. Pilot analizler sonucunda 6l¢gek maddelerinin
cikarilmasimi veya veri toplama aracinda herhangi bir degisiklik yapilmasii gerektiren bir bulguya
rastlanilmadigindan pilot ¢calismadan elde edilen veriler nihai veri setine dahil edilmis ve analizler toplam 391
katilimcr {izerinden gerceklestirilmistir.

Calisma kapsaminda {i¢ 6lgek kullanilmis ve dlgek giivenirlikleri Cronbach Alfa katsayis: ile 6l¢iilmiistiir.
Arastirmada oncelikle Weber (2001) tarafindan gelistirilmis Weber vd. (2002) tarafindan kisaltilmis “Dospert
C)lgegi” nin Din¢ ve Yavas Tez (2019) tarafindan yapilan Tiirkce uyarlamas: kullanilmistir. Arastirma
kapsaminda dlgegin yalnizca alti ifadeden olusan finans alt boyutu ele alinmistir. Kullanilan diger bir 6lgek,
Medetoglu ve Saldanli (2022) tarafindan gelistirilmis ti¢ boyutlu (digsal faktorler ve siirii davranisi, bilissel
yanilsamalar ve demografik ve sosyoekonomik ozellikler) ve 17 ifadeden olusan “Davranissal Finans Egilimi
Olgegi” dlgegidir. Kullanilan son dlgek Sarigiil (2015) tarafindan gelistirilmis “Finansal Okuryazarlik Tutum
ve Davranis C)lgegi”’dir. Dort boyut 14 ifadeyi igeren 6lgek ¢alisma kapsaminda ti¢ boyut olarak (algi, tutum
ve harcama) analiz edilmistir.

3.3.YOontem

Aragtirmada kullanilan 6lgeklerin i¢ tutarhiligi Cronbach’s Alpha (a) katsayisi ile degerlendirilmis; dl¢tim
modelinin gegerliligi dogrulayici faktor analizi (DFA), bilesik giivenirlik (CR), agiklanan ortalama varyans
(AVE), Fornell-Larcker kriteri ve HTMT orani1 kullanilarak incelenmistir. Degiskenlerin dagilimlar: ¢arpiklik
ve basiklik degerleri {izerinden degerlendirilmistir. Arastirmanin ana yapisal modelinde finansal okuryazarlik
ve davranigsal finans egilimlerinin finansal risk alma egilimiyle iliskileri PLS-SEM ile test edilmis; modelin
degerlendirilmesinde yol katsayilari, bootstrap sonuglari, R?, £2, Q?predict ve VIF degerleri dikkate alinmistir.
Alt boyutlara iliskin hipotezlerin test edilmesinde ise ¢oklu dogrusal regresyon analizinden yararlanilmustir.

4. ANALIZ VE BULGULAR
4.1. Arastirma Degiskenleri i¢in Giivenirlik ve Gegerlilik Analizi Bulgular

Tablo 1. Aragtirmada Kullamlan Olgekler ve Alt Boyutlari i¢in Cronbach's Alpha Katsayis1 Bulgulari

Madde Sayis1 Cronbach's Alpha
Finansal Okuryazarlik Tutum ve Davranis Olg. 10 0,920
FO/Tutum 4 0,785
FO/Alg: 3 0,892
FO/Harcama 3 0,911
Davranmigsal Finans Egilimleri Olc. 17 0,694
DFE/ Biligsel Yanilsamalar 5 0,807
DFE/ Demografik ve Sosyoekonomik Ozellikler 3 0,775
DFE/ Digsal Faktorler ve Siirii Davranist 9 0,875
Risk Alma Egilimi Olg. 6 0,780

Aragtirmada kullanilan 6lgekler ve alt boyutlar1 i¢in Cronbach's Alpha katsayist bulgulari Tablo 1'de
verilmigtir. Elde edilen bulgulara gore, arastirmada kullanilan 6lgeklerin Cronbach's Alpha katsayilar: kabul
edilebilir diizeyde olup 6lgeklerin giivenilir oldugu sdylenebilmektedir.
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Tablo 2. DFA Olgiim Modeli Igin Uyum lyiligi Kriteri Bulgular

Olgek/Boyut CMIN/DF  GFI CFI RMSEA
Risk Alma Egilimi Olgegi

Diizey 1 1,167 0,974 0,972 0,021
Finansal Okuryazarlik Tutum ve Davranis Olcegi

Diizey 1 2,461 0,953 0,976 0,061
Diizey 2 2,582 0,967 0,961 0,064
Davranigsal Finans Egilimleri Olcegi

Diizey 1 2,754 0,949 0,929 0,067
Diizey 2 2,645 0,952 0,94 0,065
Olgiim Modeli 2,901 0,924 0,911 0,07
Kabul edilebilir uyum <=3 >=0,90 >=0,90 <=0,08

Tablo 2’de dl¢iim modelinin gegerliligini degerlendirmek {izere DFA kapsaminda raporlanan uyum degerleri
verilmistir. Elde edilen bulgulara gore, Finansal Okuryazarlik Tutum ve Davranis 6l¢egi ve Davranigsal Finans
Egilimler Olgegi icin hem Diizey 1 hem de Diizey 2 degerlerinin kabul edilebilir sinirlar icinde oldugu
goriilmektedir. Risk Alma Egilimi Olgeginin uyum degerleri model-veri uyumunun giiglii oldugunu
gostermektedir. Olgiim modeline iliskin genel uyum degerleri dikkate alindiginda, modelin kabul edilebilir
uyum degerleri kriterlerini sagladig goriilmektedir.

Tablo 3. Arastirma Degiskenleri I¢in Yakinsak ve Ayrisma Gegerliligi Bulgulari

HTMT Fornell Larcker
Degiskenler CR AVE DFE FinOY RAE DFE FinOY RAE
DFE 0.745 0.534 0.731
FinOY 0.935 0.596 0.819 0.441 0.772
RAE 0.843 0.584 0.598 0.489 0.086 -0.223 0.764

Arastirmada kullanilan 6lgekler icin yakinsak (CR ve AVE) ile ayrisma (HTMT matrisi ve Fornell Larcker)
gecerliligi bulgular1 Tablo 3'te belirtilmistir. Olgegin yakinsak gegerligini saglamasi icin CR kriterinin 0,70"ten
(Hair vd., 2010) AVE kriterinin 0,50’den (Fornell ve Larcker, 1981) biiyiik olmas: gerekmektedir. Bulgulara gore
tim CR ve AVE degerlerinin kabul edilen simir degerin {izerinde olmasi, olgeklerin gecerlilik kriterlerini
saglandigini gostermektedir.

Elde edilen bulgulara gore HTMT degerleri incelendiginde, degerler yaygin olarak kullanilan 0,85 sinirinin
altinda kalmaktadir (Henseler vd., 2015). Fornell-Larcker kriterine iliskin bulgular incelendiginde, kosegen
tizerinde yer alan AVE karekokii degerlerinin ilgili yapmn diger degiskenlerle olan korelasyon
katsayilarindan daha yiiksek olmasi, Fornell-Larcker kriterinin saglandigini gostermektedir (Fornell ve
Larcker 1981).

4.2.Betimleyici Istatistikler
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Tablo 4. Arastirmada Yer Alan Olgeklerin Carpiklik ve Basiklik Degerleri

Ortalama  Std. Sapma Carpiklik  Basiklik
Finansal Okuryazarlik Tutum ve Davranis C)lg. 4,49 0,76 0,140 -0,430
FO/Tutum 4,72 0,52 0,801 0,824
FO/Alg: 4,32 1,09 -0,496 -0,475
FO/Harcama 4,38 1,03 0,241 -0,751
Davranissal Finans Egilimleri Olg. 3,03 0,36 0,230 0,010
DFE/ Biligsel Yanilsamalar 3,74 0,59 -0,133 -0,913
DFE/ Demografik ve Sosyoekonomik Ozellikler 4,43 0,65 -0,346 0,738
DFE/ Digsal Faktorler ve Stirti Davranist 2,18 0,66 0,813 0,694
Risk Alma Egilimi Olg. 2,64 0,63 0,843 -0,766

Arastirmada incelenen Olgeklere yonelik agiklayici istatistikler ve carpiklik-basiklik degerleri Tablo 4’te
belirtilmistir. Carpiklik ve basiklik degerlerine bakildiginda arastirmada incelenen Olgeklerin ve alt
boyutlarinin normal dagilim degerleri araligina uygun olarak konumlandig goriilmektedir (Kim 2013; West

vd., 1995).

4.3.Demografik Degiskenler I¢in Frekans Dagilimi Bulgular

Tablo 5. Ankete Katilan Bireylerin Demografik Bilgilerine Gore Frekans Dagilimi

Say1 Yiizde Sayr1 Yiizde

Cinsiyet Erkek 187 47,8 Calisma Durumu  Kamu calisaru 30 7,7
Kadin 204 52,2 Ozel sektdr calisan1 334 85,4

Yas Grubu 20-29 Yas 45 11,5 Serbest meslek 14 3,6
30-39 Yas 225 57,5 Emekli 13 3,3

40-49 Yas 91 233 Aylik Kisisel Gelir 0-14.999 TL 9 2,3

50-59 Yas 22 5,6 15.000-24.999 TL 12 3,1

60 Yas ve lizeri 8 2,0 25.000-34.999 TL 12 3,1

Medeni Durum Bekar 232 593 35.000- 44.999 TL 14 3,6
Evli 159 40,7 45.000-54.999 TL 43 11,0

Cocuk Sahibi Var 148 37,9 55.000TL ve tizeri 301 77,0
Olma Durumu Yok 243 62,1 Aylik Hane Geliri  0-19.999 TL 3 0,8
Egitim Diizeyi  [lkogretim 6 15 20.000-34.999 TL 10 2,6
Lise 43 11,0 35.000-49.999 TL 11 2,8

On Lisans 43 11,0 50.000- 64.999 TL 25 6,4

Lisans 169 432 65.000-79.999 TL 39 10,0

Lisansuisti 130 33,2 80.000 TL ve tizeri 303 77,5

Finansal Egitim Evet 287 73,4 Yatirim veya Evet 294 75,2
Alma Durumu  Hayir 104 26,6 Birikim Arag. Hayir 97 24,8

Kullanma Durumu
Toplam 391 100,0

Katilimcilarin demografik 6zelliklerine iliskin bulgular Tablo 5’te sunulmustur. Katilimecilarin %52,2’si kadin,
%57,5'1 30-39 yas grubunda ve %43,2’si lisans mezunudur. Ayrica katilimcilarin %73,4’tiniin finansal egitim

aldig1 ve %75,2’sinin yatirim veya birikim araci kullandig1 belirlenmistir.

4.4. Korelasyon
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Tablo 6. Finansal Okuryazarlik, Davranigsal Finans Egilimi ve Risk Alma Egilimi Arasindaki fliskiye Yonelik
Korelasyon Analizi Bulgular:

(X1) (X2) (X3)
Finans. Okur. Tut. ve Davr. Olg. X1) 1 -,485™ - 176™
Davr. Finans Egilim. Olg. (X2) -A85" 1 491
Risk Alma Egilimi Olg. (X3) -176™ 491 1

(**: p<0,01)

Korelasyon analizi bulgular1 Tablo 6’da verilmistir. Tiim korelasyon katsayilarinin istatistiksel agidan anlaml1
oldugu tespit edilmistir. Katsayilarin pozitif olmasi durumunda degiskenlerden birinde artma olmasi
durumunda diger degiskenlerde de artma olmasi beklenirken; negatif olmasi durumunda degiskenlerden
birinde artma olmas1 durumunda diger degiskenlerde de diisme olmas1 ongoriiliir. Finansal okuryazarlik ile
davranissal finans egilimi ve risk alma egilimi arasinda negatif yonlii iliski varken, davranissal finans egilimi
ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonlii iliski bulunmaktadir. Korelasyon katsayilarinda en yiiksek iliskinin
“davramigsal finans egilimi” ile “risk alma egilimi” degiskenlerinin arasinda oldugu, en diisiik iliskinin
“finansal okuryazarlik” ile “risk alma egilimi” degiskenleri arasinda oldugu goriilmektedir.

Tablo 7. Finansal Okuryazarlik ve Davrarnigsal Finans Egilimi Boyutlari ile Risk Alma Egilimi Arasindaki
Higkiye Yonelik Korelasyon Analizi Bulgulari

Risk Alma Egilimi Olg.
FO/Tutum ,126°
FO/Alg1 - 286"
FO/Harcama -213"
DFE/ Bilissel Yanilsamalar 436
DFE/ Demografik ve Sosyoekonomik Ozellikler ,139
DFE/ Dissal Faktorler ve Siirii Davranisi ,240™

(*: p<0,05, **: p<0,01)

Finansal okuryazarlik ve davranigsal finans egilimi boyutlari ile risk alma egilimi arasindaki iliskinin tespitine
yonelik korelasyon analizi bulgular1 Tablo 7’de yer almaktadir. Tiim korelasyon katsayilarinin istatistiksel
olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Korelasyon katsayilar1 incelendiginde, en yiiksek iligkinin “DFE/
Biligsel Yanilsamalar” ile “Risk Alma Egilimi” degiskenlerinin arasinda oldugu; en diisiik iliskinin ise
“FO/Tutum” ile “Risk Alma Egilimi” degiskenlerinin arasinda oldugu tespit edilmistir.

4.5.Yapisal Model ve Regresyon Bulgular1
4.5.1. PLS-SEM Yapisal Model Bulgular:

Aragtirmada test edilen model $Sekil 1’de yer almaktadir.
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DFE

0.937 (0.000)

RAE

0.068 (0.192)

FinOY

Sekil 1. Arastirma Modeli

Tablo 8. Finansal Okuryazarlik ile Davranigsal Finans Egilimlerinin Risk Alma Egilimi Uzerindeki Etkisi igin
PLS-SEM Bulgulari

B t p BootLLCI BootULCI
FinOY_Olc_ORT 0,068 1,615 0,192 -0.044 0.163
DFE_Olc_ORT 0,937 10,535 0,000 0.667 1,159
Model istatisitkleri
Etki yolu f-square VIF  Bag. Deg. R>  Diizeltilmis R? Q?predict
DFE -> RAE 0.317 1.529 RAE 0.247 0.243 0.326
FinOY -> RAE 0.006 1.529

Finansal okuryazarlik ve davranissal finans egilimlerinin risk alma egilimi {izerindeki yordayici iligkilerine
yonelik PLS-SEM yapisal model bulgular: Tablo 8'de sunulmustur. Model, risk alma egilimindeki varyansin
%?24,7’'sini agiklamaktadir (R? = 0,247; diizeltilmis R? = 0,243). Davranussal finans egilimlerinin risk alma
egilimini pozitif ve istatistiksel olarak anlamli diizeyde yordadig: belirlenirken (B =0,937; t =10,535; p <0,001),
finansal okuryazarligin katkis: istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir (B = 0,068; t = 1,615; p = 0,192).
Bootstrap giiven araliklar1 da bu sonuglar1 desteklemektedir. Etki biiyiikliigii davranissal finans egilimleri i¢in
f2 = 0,317, finansal okuryazarlik i¢in ise 2 = 0,006 olarak belirlenmistir. Her iki bagimsiz degisken i¢in VIF
degerinin 1,529 olmas: ¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmadigina isaret etmektedir. Ayrica Q?predict
degerinin sifirdan biiyiik olmas1 (Q?predict = 0,326), modelin 6ngoriisel gilice sahip olduguna isaret
etmektedir.

5.4.2. Regresyon Bulgular1

Tablo 9. Finansal Okuryazarlik Boyutlarinin Risk Alma Egilimi Uzerindeki Etkisi

B B t p
Sabit 1,544 5,744 <0,001
FO/Tutum 0,522 0,427 7,370 <0,001
FO/Alg: -0,243 -0,420 -4,690 <0,001
FO/Harcama -0,071 -0,116 -1,212 0,226
R R? Diizeltilmis R? F p
0,446 0,199 0,192 31,970 <0,001
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Tablo 9'da finansal okuryazarligin alt boyutlarinin risk alma egilimini yordamasina iliskin regresyon sonuglari
sunulmaktadir. Model genel olarak istatistiksel olarak anlamlidir (F = 31,970; p < 0,001) ve risk alma
egilimindeki varyansin %19,9"unu agiklamaktadir (R? = 0,199). Alg1 boyutunun risk alma egilimini negatif ve
anlamh diizeyde (f = -0,420; p < 0,001), tutum boyutunun ise pozitif ve anlamli diizeyde yordadigi
belirlenmistir (3 = 0,427; p < 0,001). Harcama boyutunun katkisi ise istatistiksel olarak anlamli bulunmamsgtir
(p=-0,116; p = 0,226).

Tablo 10. Davranigsal Finans Egilimi Boyutlarinin Risk Alma Egilimi Uzerindeki Etkisi

B B t p
Sabit -0,227 -0,818 0,414
DFE/ Biligsel Yanilsamalar 0,505 0,472 9,520 <0,001
DFE/ Demografik ve Sosyoekonomik Ozellikler 0,057 0,058 1,071 0,285
DFE/ Digsal Faktorler ve Siirii Davranisi 0,336 0,353 7,394 <0,001
R R?  Diizeltilmis R? F p
0,546 0,298 0,293 54,884 <0,001

Tablo 10’da davrarnissal finans egilimlerinin alt boyutlarinin risk alma egilimini yordamasina iliskin regresyon
sonuglar1 sunulmaktadir. Model genel olarak istatistiksel olarak anlamlidir (F = 54,884; p <0,001) ve risk alma
egilimindeki varyansin %29,8’ini ac¢iklamaktadir (R? = 0,298). Biligsel yanilsamalar ( = 0,472; p < 0,001) ile
digsal faktorler ve siirii davranisimin (f = 0,353; p < 0,001) risk alma egilimini pozitif ve anlaml diizeyde
yordadig1 belirlenmistir. Demografik ve sosyoekonomik 6zellikler boyutunun katkisi ise istatistiksel olarak
anlamli bulunmamustir (= 0,058; p = 0,285).

5. TARTISMA VE SONUC

Aragtirma kapsaminda bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri ve finansal davranis faktorlerinin risk alma
egilimlerine nasil etki ettiginin tespiti amaciyla 391 katilmcidan toplanan veriler analiz edilmistir. Elde edilen
bulgulara gore, finansal okuryazarlik ile davranigsal finans egilimleri arasinda negatif yonlii bir iligki
olduguna yonelik olusturulan hipotez (H1) desteklenmistir. Bu bulgu, daha yiiksek finansal okuryazarlik
diizeyinin daha diigiik davrarussal finans egilimleriyle iligkili oldugunu gostermektedir. Baska bir ifadeyle,
bireylerin finansal okuryazarlik diizeylerinin artmasi karar siireclerinde davranissal hatalara daha az egilim
gosterecekleri ile iligkili olabilir. Finansal egitimlerin, yalnizca finansal bilgi saglamakla kalmadigi aymi
zamanda bireyleri olumlu finansal davranislarda bulunmaya ve istenmeyen finansal davranislar1 da
degistirmeye tesvik ettigi bilinmektedir (Xiao, 2008). Finansal okuryazarli§in finansal davrams: bir¢ok yonden
etkiledigi bilinmektedir (Lusardi ve Mitchell, 2023). Finansal okuryazarlik bireylerin bilingli finansal karar
alabilme becerilerini gelistirmektedir (Gomes, 2025). Phelps ve Metzler (2025), bireylerin finansal bilgi ve
okuryazarlik diizeyinin artmasi ile finansal davrarnslarinin iyilesmesi arasinda énemli bir iligkinin oldugunu
ortaya koymustur. Benzer sekilde Imawan vd. (2025) de finansal okuryazarlik ile davranisin arasindaki giiclii
iliskiye vurgu yaparken, Sconti ve Fernandez (2023) bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri ile refahlar
arasinda pozitif yonlii iliskinin varligimi ortaya koymaktadir. Finansal okuryazarlik diizeyinin gelismesi
bireylerin finansal davraniglarim etkileyecek ve finansal piyasamn istikrarh gelisimine katkida bulunacaktir
(Liu, 2025).

Arastirmadan elde edilen bir bagka sonug, finansal okuryazarlik ile risk alma egilimi arasinda negatif yonde
bir iliski varligimi ifade eden H2 hipotezinin kismen desteklenmesidir. Bulgu, bireylerin finansal bilgi
diizeylerindeki artisin risk alma egilimlerinde azalmayla iligkili olabilecegini ifade etmektedir. Finansal bilgi
sahibi olan bireylerin gereksiz risk alma egilimlerinde azalma oldugu, bu sayede olumsuz gelir soku yasama
olasiliklarinda da diisme beklendigi bilinmektedir. (Klapper vd., 2013). Benjamin vd. (2013) finansal bilgi ve
biligsel yeteneklerin risk egiliminde etkili olabilecegini ortaya koymustur. Finansal okuryazarlik, finansal
kararlar alinirken gz ard: edilemeyecek degiskenlerden biridir. Okuryazarlik diizeyi diisiik olan bireyler,
finansal tavsiyeler icin temel kaynak olarak ailelerine ve gevresine giiven duymakta, hisse senetleri gibi riski
yiiksek yatirimlardan kaginmaktadirlar (van Rooij vd., 2011).
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Finansal okuryazarligin alt boyutlar1 incelendiginde, H2’ye bagli olusturulan H2a ve H2c hipotezleri
desteklenirken H2b hipotezi desteklenmemistir. Dolayisiyla risk alma egilimini agiklamada tutum alt
boyutunun pozitif yonde ve alg1 alt boyutunun negatif yonde belirleyici oldugu; harcama boyutunun ise
negatif olmasina ragmen anlamh bir katki saglamadig1 goriilmiistiir. Bulgular, finansal okuryazarligin risk
alma egilimiyle iliskisinin tek yonlii ve homojen bir yapr gostermedigine, finansal okuryazarligin farkl
boyutlarimin risk alma egilimiyle farkli bigimlerde iligkili olabilecegine isaret etmektedir. Finansal
okuryazarli§in tutum alt boyutunun risk alma egiliminde negatif etkisinin degil, beklenenin aksine pozitif
etkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu durum, bireyin finansal bilgiye dayali tutumu gelisme gosterdikge, risk
alma egilimlerinde artis olabilecegi ile iliskilendirilebilir.

Aragtirma basinda ongoriilenin aksi bir sonu¢ ¢ikmasina ragmen sonucun alanyazinda bazi ¢alismalarla
paralellik gosterdigi tespit edilmigtir. Sara¢ ve Kahyaoglu (2011) ise, finansal bilgi seviyesinin risk alma
egiliminde ciddi bir etken oldugunu, aralarinda pozitif yonlii iliski oldugunu ifade etmislerdir. Aren ve
Aydemir (2015) disiik finansal okuryazarlik diizeyine sahip bireylerin risk almaktan hoslanmadiklarini
belirtmislerdir. Finansal okuryazarlik risk algilarini, egilimlerini ve kararlarin etkileyebilen bir degiskendir.
Finansal okuryazarlik finansal risk alma egiliminde etkili faktorlerden biri olarak, bilgi diizeyi yiiksek olan
bireylerin riski tolere edebilme derecelerine katki sunmaktadir (Bayar vd, 2020; Kavas ve Erkan, 2022).
Kristanto (2021) calismasinda bireyin finansal okuryazarlik diizeyinin artmasi sonucu daha riskli
borclanmalara egilim gosterebilecegini ifade etmistir. Benzer sekilde, Yurtkur vd. (2025) yiiksek finansal
okuryazarligin bireylerin riskli yatirimlara katiimlarini tesvik ettigini vurgulamistir.

Aragtirmanin bir diger sonucu, davranissal finans faktorleri ile risk alma egilimi arasinda pozitif yonde bir
iligkinin varligini ifade eden H3 hipotezinin kismen desteklenmesidir. Korelasyon katsayilarina bakildiginda
davranigsal finans faktorleri ile risk alma egilimi arasinda pozitif bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.
Regresyon katsayilarina bakildiginda ise, digsal faktorler ve siirii davranisi risk alma egilimini pozitif (H3a)
ve istatistiksel olarak anlaml diizeyde etkilemektedir. Benzer sekilde, biligsel yanilsamalar degiskeninin risk
alma egilimi {izerinde pozitif (H3b) ve giiclii bir etkisi bulundugu goriilmektedir. Ancak, demografik ve
sosyoekonomik 0Ozellikler boyutunun etkisi (H3c) istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Bu ¢alisma
kapsaminda anlamli bulunmamasina karsin, Sarag ve Kahyaoglu (2011) calismalarinda, bireylerin risk alma
egilimleri ile demografik ve sosyoekonomik faktorler arasinda giiglii bir iliski oldugu tespit edilmis ve bu
faktorlerin bireylerin almak istedigi risk derecesini belirleyen énemli unsurlar oldugunu vurgulanmaistir. Yine
Potrich vd. (2015) ve Kahraman (2026) ¢alismalarinda demografik ve sosyoekonomik faktorlerin bireylerin
finansal kararlarin ve risk alma egilimlerini sekillendirdigi ifade edilmistir.

Standartlastirilmis katsayilar dikkate alindiginda, risk alma egiliminin agiklanmasinda en yiiksek katkinin
biligsel yanilsamalar boyutundan, ardindan dissal faktorler ve siirii davrams: boyutundan geldigi
goriilmektedir. Bireylerin risk alma egilimini oncelikle gegmis tecriibelerinden kalan yanlis yorumlamalar,
biligsel hatalar, alg1 yanlishklari; sonrasinda piyasadaki sartlar, ekonomi verileri ve baskalarinin kararlarin
kendilerine uygulama davranislar etkilemektedir. Kendir ve Ates (2024), bireylerin davranigsal egilimlerinin
riskli karar alma derecelerini etkilediklerini ortaya koymuslardir. Benzer sekilde Aydin (2023) bireylerin
finansal kararlarinda psikolojik faktorlerin etkili oldugunu vurgulamistir. Gokhale ve Mittal (2025) bilissel
yanilsamalarin bireylerin yatirim kararlarini etkiledigi ve tek basma finansal okuryazarlik diizeyinin
artmasiyla bu yanilsamalarin engellenemeyecegini belirtmistir. Dolayisiyla bilgiye ek olarak, bu psikolojik
yanilsamalar1 tanima ve onlarla basa gikabilme becerisine de ihtiya¢ duyulmaktadir.

Arastirmanin dikkat ¢eken bir diger bulgusu, finansal okuryazarlik ile finansal risk alma egilimi arasindaki
iliskiye yonelik sonuglarin korelasyon analizi ile ¢ok degiskenli modelde farklilasmasidir. Finansal
okuryazarlik ile finansal risk alma egilimi arasinda negatif ve anlaml bir iliski tespit edilmesine karsin,
davranigsal finans egilimlerinin de modele dahil edildigi yapisal modelde finansal okuryazarligin risk alma
egilimini agiklamadaki katkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Bu bulgu, finansal okuryazarligin
risk alma egilimiyle iliskisiz oldugu seklinde degil, davranissal finans egilimleri dikkate alindiginda risk alma
egilimini aciklamada anlaml: bir katki sunmadig: seklinde degerlendirilmelidir. Bu sonug, finansal risk alma
egiliminin yalnizca finansal bilgi ve farkindalik diizeyiyle agiklanamayabilecegini ve davrarussal faktorlerin
de bu siiregte dikkate alinmasi gerektigini diisiindiirmektedir.
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Lachance ve Tang (2012) bilginin bireylerin finansal kararlar alirken risk alma niyetini artirdig1 ve bunun da
finansal okuryazarlik diizeyiyle giiglendirildigi belirtmistir. Almansour vd. (2025) bireylerin siirii davranisi
egilimleri ile risk alma egilimleri arasinda pozitif iligkinin varhgim ifade ederken, bireylerin siirii
davranislarinin, risk algilar, finansal okuryazarlik diizeyleri ve yatirim kararlar: {izerinde gii¢lii bir etkisi
oldugunu vurgulamustir. Finansal okuryazarligin yiiksek olmasi daha bilingli kararlarin alinmasina imkan
sagladig1 bilinmektedir (Konuskan, 2025; Bayar vd., 2020). Tutumlar, finansal okuryazarligin 6nemli bir
etkileyicisi olarak goriilmekte; bireylerin geleceklerine yonelik tasarruf etmeye kars1 olumsuz bir tutuma sahip
olmalari, bu tiir davranislar sergilemeye daha az egilim gosterecekleri sonucunu dogurmaktadir (Atkinson ve
Messy, 2012). Tulcanaza-Prieto vd. (2025) finansal tutum ve davranis ile finansal okuryazarlik arasinda pozitif
iligki oldugunu ifade etmistir. Istenen finansal davranuslar, bireylerin ekonomik refahlarini artirmakta,
istenmeyen finansal davranislar ise refah diizeylerini olumsuz etkilemektedir. Istenen finansal davranis
hareketlerini sergilemek, finansal yetenegi gerekli kilmaktadir. Finansal yetenegin gelismesi ise iyi bir
okuryazarlik becerisi ile miimkiin olabilmektedir (Xiao, 2016). Benzer gortisii desteleyen Yurtkur vd. (2025)
calismasinda finansal okuryazarlik ile kalkinma arasinda pozitif yonlii iliski oldugunu tespit emistir.

6. ONERILER

Arastirma bulgular1 kapsaminda, finansal karar alma siireglerinin gelistirmesine iliskin uygulamalarin
finansal bilgi ve okuryazarlik diizeylerinin yaninda, finansal kararlari etkileyebilecek davranissal egilimleri de
dikkate almasi Onerilmektedir. Finansal okuryazarlik programlarinda bilgi aktariminin Otesine gegirilerek
biligsel yanliliklar, siirii davranist gibi finansal kararlarda etkili olabilecek diger davranissal faktorlere yer
verilmesi, kurum ve kuruluslarin egitim programlarimin biitiinciil ve farkindalik odakl olusturulmas: 6nem
tasimaktadir.

Finansal okuryazarlik ile davranigsal egilimler arasindaki iligkiyi yalnizca teorik bilgi seviyesinde siirlamak
yerine, gelisen teknoloji ve dijitallesen diinyanin etkisiyle incelemek bu programlarin giincelliginin ve
uygulamadaki karsiliginin giiclendirilmesi agisindan 6nemlidir. Bu etkinin bireyin risk alma egiliminde nasil
bir doniistim yarattifinin, bu etkinin psikolojik ve zamansal dayanikliliga ne derecede katk:i sagladiginin
aragtirilmasinin literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir. Gelecek arastirmalarda finansal okuryazarlik
ile finansal risk alma egilimi arasindaki iliskinin finansal deneyim, gelir diizeyi ve yatirim deneyimi gibi
degiskenlerle birlikte incelenmesi onerilmektedir. Kolayda Ornekleme ve kesitsel tasarimin siurliliklarimi
asmak amaciyla farkli 6rneklem gruplarinda olasilikli 6rnekleme yontemlerinin kullanilmas: ve boylamsal
arastirma tasarimlariin benimsenmesi degiskenler arasindaki iliskinin daha ayrintili bigimde agiklanmasina
katki saglayabilir.
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