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Abstract

This study was conducted to investigate the relationship between the stock prices of technology
companies traded on the Nasdaq stock exchange and the values of cryptocurrencies in different
periods. Regression and correlation analysis were used in the study. According to the study
findings; It is possible to say that there is a positive and strong relationship between technology
company stock prices and the values of cryptocurrencies during and after the COVID-19 period.
However, no significant relationship was found before the COVID-19. It is evaluated that this
situation can be explained by the first liquidity abundance applied in the COVID-19 and post-
COVID-19 period and the FED policies towards inflationary pressures experienced at the global
level afterwards.
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Ozet

Bu calisma; farkli donemlerde Nasdaq borsasinda islem goren teknoloji sirket hisse senedi
fiyatlar1 ile kripto paralarin degerleri arasindaki iliskiyi arastirmak amaciyla yapilmustir.
Calismada regresyon ve korelasyon analizi kullanilmistir. Calisma bulgularina goére; COVID-19
donemi ve sonrasinda teknoloji sirket hisse senedi fiyatlari ile kripto paralarin degerleri arasinda
pozitif yonlii ve kuvvetli bir iligski oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ancak COVID-19 donemi
oncesinde anlamli bir iliski bulunamamigtir. Bu durum COVID-19 ve sonrasi donemde
uygulanan once likidite bollugu ve sonrasi global diizeyde yasanan enflasyonist baskilara
yonelik FED politikalari ile agiklanabilecegi degerlendirilmektedir.
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1. INTRODUCTION

The main purpose of this study is to examine if there is a relationship between the stock prices of
technological firms traded in Nasdaq (The National Association of Securities Dealers Automated
Quotations Stock Market) and Cryptocurrency, to determine the relationship regression and
correlation analysis will be applied, additionally, the investigating about the relationship
between the stock prices and cryptocurrency will be carried out in way to separate the analysed
data to three group, prior to the Covid Pandemic, during the Covid Pandemic and after the Covid
Pandemic.

The Nasdaq Stock Market is an American exchange market located in New York City, Nasdaq
founded in February 8, 1971 and consider to be the second biggest market after New York Stock
Exchange Market. Nasdaq host the biggest technological firms in the United States and the world
in general such as Apple Incorporated, Meta, Alphabet Group (Google), Tesla and Microsoft. It
is easy to say that Nasdaq consider the main stock exchange market when it comes to tech firms.
(Tretina and Schmidt, 2021).

Nasdagq stock exchange is operated by Nasdaq Incorporated. According to the World Federation
of Exchanges, as of August 2022 the market capitalization of listed companies in Nasdaq reached
to approximately 18.5 trillion US. Dollars. Coming in the second place after New York Stock
Exchange which consider to be the largest stock exchange in the world.

Cryptocurrencies on the other hand are consider to be relatively new as financial instrument, we
cannot say that there is one definition for the Cryptocurrency, however it is acceptable to say that
cryptocurrency is a digital currency that is not controlled by any central bank or authority and
depending on technology called Blockchain technology (Maese et al., 2016)

Cryptocurrencies is depending on a technology called Blockchain technology, which is a
technology established on other technology called Distributed Ledger Technology (DLT), DLT
provide is a technology that offers a validation mechanism for each transaction without the need
of any brokerage or centralized authority, when a new transaction occurred it is validated and
added as new block, this is the reason why the technology is called blockchain. (Michael, et al.
2018).

Bitcoin currency which was created by Satoshi Nakamoto in 2008 is the most popular example of
cryptocurrency (Nakamoto, 2008). Ethereum on the second hand consider to be the next most
popular cryptocurrency, Ethereum was created by Vitalik Buterin and announced to public on
2015.

Bitcoin and Ethereum are consider to be the most important cryptocurrency in term of market
cap, As of November 23, 2022 and according to yahoo Finance both Bitcoin and Ethereum have a
market cap of 316.329 and 142.884 billion US Dollars respectively, summing up to approximately
459.213 billion US Dollars of market value combined.

Cryptocurrency such as Bitcoin and Ethereum are traded on several platforms such as Binance,
the main difference between cryptocurrency trading and stock trading is that cryptocurrencies
are traded 24/7, which gives total flexibility for traders, additionally there is no regulator system
in cryptocurrency trading such as the regulation implemented by SEC in New York Exchange
Market and Nasdagq.

Any financial instrument traded in markets is subject to price fluctuation based on several factors,
financial instruments such as stocks and cryptocurrencies’ s prices may go up and down based
on news, financial position of listed firms traded on stock exchange markets, generalization of
using cryptocurrencies, political incidents, global changes, etc.
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Technology companies are more interested in cryptocurrencies, they have started to use
cryptocurrencies in their purchases and sales, and these companies have too many
cryptocurrencies as assets in their balance sheets. For this reason, it is expected that technology
company stock prices and cryptocurrency prices will move in the same direction. For example;
some of the biggest firms in world such as Microsoft, Intel, NEC and IBM are using the blockchain
technology which is the base of cryptocurrency to enrich their portfolios (Karame, 2016).

We are aiming in this study to figure if there is a direct relationship between stock prices of tech
firms traded in Nasdaq and Cryptocurrency. The research question addressed in this study is:

e Are There Any Relationship Between Tech Firm's Stock Prices and Cryptocurrency's Values?
2. LITERATURE REVIEW

There is no similar study for measuring the effect of Nasdaq stock market on cryptocurrency,
however some studies conducted for measuring relationship between stock market and
cryptocurrencies represented by Bitcoin or Ethereum or any other related currency. Due to the
fact that cryptocurrency popularity is consider to be relatively new, the studies about
cryptocurrency is somehow limited comparing to any other financial subject.

Some Technological firms such as Tesla incorporated, MicroStrategy incorporated are expressing
interest in investing in cryptocurrencies, for example Tesla Incorporated had 0 balance of Digital
assets as of December 31, 2020, however this number increased to 1,331 million US dollars in
March 31, 2021, on the other hand MicroStrategy Incorporated had 0 balance of digital assets as
of December 31, 2019, but by time they increased their Digital assets to 1,053,302 thousand US
dollars (Luo and Yu, 2022).

The first cryptocurrency to be invented was eCash, which was invented by David Chaum in the
United States of America in 1983 (Reiff, 2022), however Bitcoin currency is consider the trigger
which started the popularity of cryptocurrencies, Bitcoin was created on 2008 by unknown person
named Satoshi Nakamoto and since that date the market cap of bitcoin and cryptocurrencies in
general is increasing (Chohan, 2022), below figures demonstrate the bitcoin dominance among
cryptocurrencies and total market capitalization from 2013 and 2022.

Figure 1.Total Cryptocurrency Market Cap

As shown in above figure that total market cap of cryptocurrency as of November 29, 2022 is
821,186,317,440 USD comparing to 1,675,730,048 USD in April, 30, 2013. Cryptocurrency market
cap reached the peak in November 12, 2021 by 2,839,300,259,045 USD.
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Figure 2. Percentage of Total Market Cap

As shown in above figure we can say that Bitcoin and Ethereum consider the major players of
Cryptocurrencies with market values exceeding 55% as of November 27, 2022 comparing to
85.79% as of August 16, 2015.

Abraham, et al. (2018), created a study in 2018 to examine the relationship between
Cryptocurrency and Social Media Platform such as Twitter, they applied a model to determine
the relationship between Tweet size and cryptocurrency prices (they used Bitcoin and Ethereum,
as indicators for their study since both Bitcoin and Ethereum consider to the largest in term of
market cap for cryptocurrencies), they developed a model which predicted the direct of prices of
both Bitcoin and Ethereum.

Sami and Abdullah (2020) studied the relationship between cryptocurrency market and stock
market in Middle East and North Africa Countries, they found that there is a relationship between
both cryptocurrency and stock market of MENA Countries, however this relationship can be
divided to two group; group one which represent a negative relationship is between
cryptocurrency market and stock market in Gulf Countries which applies strict Islamic laws, Sami
and Abdullah studies shows that there is reduction of market performance of 0.15% for each 1%
increase in the cryptocurrency market, on the other hand there is a positive relationship between
other MENA countries which applies less strict Islamic laws, they found that there is an increase
of performance of stock market of these countries of 0.13% for each 1% increase in the
cryptocurrency market.

Lahiani and Jlassi (2021) studied the relationship between cryptocurrency and stock market
returns of BRICS (Brazil, Russia, India, China and South Africa) and developed countries between
2016 and 2019, this study focused on the leading role of Nasdaq, S&P500 (which is the index for
tracking the stock performance of the 500 large companies listed in stock market of the United
States of America) and DAX30 (the most actively traded companies in Frankfurt Stock Exchange)
in predicting BRICS and developed countries stock market revenues, additionally they found that
Bombay Stock Exchange (BSE) is the most predictor of cryptocurrencies, Ethereum and Bitcoin
have the leading role in predicting cryptocurrencies returns.

On the other hand, Gil-Alana et al., (2020) studied the relationship between cryptocurrencies and
stock market indices, they used Bitcoin, Ethereum, Litecoin, Ripple, Stellar, Tether as
representatives of cryptocurrencies and Bond, Dollar, Gold, GSCI, S&P, VIX as representative of
Stock Market Indices, they concluded that there is no relationship between cryptocurrencies and
stock market indices, they also mentioned that cryptocurrencies are consider to be totally
separated financial instruments which provide investors with diversity in their portfolios.
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Other studies also been conducted to determine and examine relationship between Nasdaq Stock
Market and KOSDAQ (The Korean Securities Dealers Automated Quotations). The examiners
determined that the US stock Market consider to have a leading role over the Korean market and
also there is a relationship between the US stock market and the Koran one (Michael et al., 2018).

3. THEORIES AND CONCEPTS

Hypothesis: There is a strong positive relationship between the stock price traded on Nasdaq
and Crypto Currency

Variables:
Independent Variable: the average stock price of 10 stock prices traded on Nasdaq.
Dependent Variable: The average price of Ethereum and Bitcoin

The independent variable has been calculated by taking the daily average of the largest
technological firms traded in Nasdagq, (Apple Inc. Microsoft Corporation, Alphabet Incorporated,
Alphabet Inc. Class A, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Ltd., Meta Platforms Inc.
Class A Common Stock, NVIDIA Corporation Common Stock, Broadcom Inc. Common Stock,
Oracle Corporation Common Stock, ASML Holding N.V. New York Registry Shares).

The dependent variable has been calculated by taking the average price for Bitcoin and Ethereum
in the past 4 years.

4. METHODOLOGY
4.1.Overview of Research Methodology

The main purpose of this study is to examine if the stock prices of Technological firms traded on
Nasdaq have any relationship with cryptocurrencies prices, for this aim we will be conducting
regression and correlation analysis to determine this relation. Three samples’ categories have
been collected for both stock market and cryptocurrency prices for different periods, regression
and correlation analysis will be conducted for each period to determine the R value (Coefficient
of Correlation), the result of R value will determine the pattern of the relationship between
variables whether it is positive or negative, while the R square value will determine the degree
of the relationship whether it is weak or strong.

4.2.Research Methodology

According to Freund et al.,, (2006). Linear Regression analysis is statistical method using to
determine relationship between two variables, dependent and independent. The independent
variable (which shows at X-Axis) called Predictor/Explanatory while the dependent variable
(which shows at Y-Axis) called outcome.

Linear Regression Analysis can be divided to two categories, the simple regression analysis and
multiple regression analysis. In case there is one independent variable or explanatory it is called
Simple Linear Regression Analysis, while if we have more than Explanatory/Independent
Variable it is called Multiple Linear Regression Analysis.

Regression analysis can predict the relationship between the predictor (independent variable)
and the outcome the dependent variable, regression equation is demonstrated below;

Y =bo+bi. X
Y = represent the dependent variable (the outcome)

bo= represent the value of Y when X is zero.
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X =represent the independent variable (the predictor)

b1 = represent the average change in the dependent variable for each one unit increase in the
independent variable

On the other hand, correlation analysis provides a unitless number (coefficient of correlation)
which indicates the relationship between two variables, where -1 shows there is a negative
relationship between X and Y variables, 0 represent that there is no relationship between the two
variables and shows that there is a positive relationship between the variables (Crawford, 2006).

In the correlation analysis we calculate two coefficient the coefficient of correlation and the
coefficient of determination. The main difference between these two coefficients is; the coefficient
of Correlation is used to determine the pattern in the variables, where the coefficient of
determination is used to determine the strength of the relationship between the variables
(independent and dependent variables) (Brown, 2009).

Below we will be explaining the calculation of each coefficient;

The basic equation for calculation of coefficient of correlation (r value) is,

__Xxy
Noxoy
X =(X—=X)
y=(@-9)

ox = Standard Deviation of series x
oy = Standard Deviation of series y
N = number of pairs of observation
r= coefficient of correlation

The equation for Correlation Coefficient can also be calculated as below;

NYxy—(Ex)(Xy)
JExx—=(Zx)2/Ty.y-(Ly)?

The equation of Coefficient of determination is simply the square value of the Coefficient of
Correlation. For this study we’ve used Excel to software to calculate the basic regression equation
and coefficients of correlation and determination.

4.3.Sampling Method and Volume

Instead of studying all the cases in the population, researchers use sampling in order to
understand the population. The sample to be tested has an extreme effect on the research validity
and reliability, for productive researches validity. The main purpose of sampling is to create a
representative sample that describes the whole population. There are two major types of
sampling technique the probability sample, which consider the most preferred technique, and
the non-probability sample which is acceptable in case of probability sampling is costly, time-
consuming, or impossible (Lawrence Neuman, 2014).

It is difficult to study all cryptocurrencies and all stock prices of technological firms traded on
Nasdaq because of that we will be studying the top ten tech firms’ stock prices to represent
Sample 1 and Bitcoin and Ethereum to represent Sample 2.

The samples to be collected for the aim of our study herein is the stock prices for the top ten tech
company traded in NASDAQ, the average of high and low value of each stock price will be taken
as reference for this study. The stock prices will be compared with Bitcoin and Ethereum average
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high and low prices for each day, accordingly we will have two samples group for this study,
Sample Group 1 is the average of high and low value of stock prices for the top ten tech company
traded in Nasdaq, Sample Group 2 is the average of high and low value prices for Bitcoin and
Ethereum. Data of stock prices and Bitcoin and Ethereum daily prices will be collected from

www.finance.yahoo.com

Since this study is focusing about the relationship between Tech firms and cryptocurrency, only
tech companies will be taking into consideration while determining the ten firms, some firms
such as Amazon & Tesla are classified as Consumer Discretionary according to Nasdaq, that’s
why Amazon & Tesla will not be considered during determining Sample Group.

Cryptocurrency such as Bitcoin and Ethereum operates 7/24, while Nasdaq stock market operates
from Monday to Friday (from 9:30 am Eastern Zone to 4:00 pm Eastern Zone) and there is a nine
market holidays in year when markets are closed; During this study we will compare stock prices
with Bitcoin and Ethereum prices in compliance with Nasdaq ‘s working hours, holidays and
weekend, for example data of bitcoin prices in Labor Day will not be taken into consideration
since Nasdaq market is closed in this day, data of cryptocurrency in weekends will not be taken
into consideration because of the same reason.

According to Nasdaq data of September 23, 2022, the top ten tech firms according to market cap
can be found in below table;

Table 1. Nasdaq’s Top Ten Tech Firms According to Market Cap (Sample Group 1)

No Symbol Name Market Cap (USD)

1 AAPL Apple Incorporated Common Stock $2,608,056,056,200.00

2 MSFET Microsoft Corporation Common Stock $1,774,381,634,186.00

3 GOOG Alphabet Incorporated Class C Capital $1,293,573,480,000.00
Stock

4 GOOGL  Alphabet Inc. Class A Common Stock $1,287,964,560,000.00

5 TSM Taiwan Semiconductor Manufacturing $383,095,434,120.00
Company Ltd.

6 META Meta Platforms Inc. Class A Common $377,358,680,954.00
Stock

7 NVDA NVIDIA Corporation Common Stock $311,648,400,000.00

8 AVGO Broadcom Inc. Common Stock $189,819,048,205.00

9 ORCL Oracle Corporation Common Stock $174,004,401,150.00

10 ASML ASML Holding N.V. New York Registry $173,234,808,000.00
Shares

Time Frame:
The data of each stock price will be collected for the following time periods;
1- November 9, 2017 to March 10, 2020 (which represent Period 1)
2- March 11, 2020 to March 2, 2022 (which represent Period 2)
3- March 3, 2022 to September 23, 2022 (which represent Period 3)

The period selection has been done to separate the Covid period, On March 11, 2020 the World
Health Organization announced the starts of COVID-19 pandemic (World Health Organization,
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2020); while, On March 2, 2022 the New York Governor ends the state make requirements in
schools in New York (Governor, 2022).

The first period represents the market’s prices for cryptocurrencies and Nasdaq Stock Market
prior to the Covid Pandemic. The choice of 2017 as the beginning of the first sample was made in
light of the fact that by December of that year, cryptocurrency prices had risen from $1,000 to
roughly $20,000, So, we might infer that 2017 was the year of cryptocurrency stardom.

The Covid-Pandemic-related price fluctuations are captured in the second sample group dates.
Although there is no set date for the end of the Covid Pandemic, on March 2, 2022, the governor
of New York ends the state make requirements in schools in New York. For the purposes of this
study, we went through the assumption that this date represents the end date of the Pandemic.

The Third sample group represents the period after the Covid Pandemic, the date of 23
September, 2022 represents the date we “ve started collecting data for this study.

4.4.Data Collection and Measurement

As stated previously the data collection will be done through Yahoo Finance official website, first
Sample Group 1 is calculated, after gathering the highest and lowest stock prices for the top ten
technological firms traded on Nasdaq Stock Market, the average for each stock price will be
calculated for each day, following that we will calculate the average price of each day for each
average stock price to create the stock basket which represent the Sample Group 1 (the
independent variable or the predictor).

Bitcoin and Ethereum daily lowest and highest prices will be collected from Yahoo Finance for
each day for the previously described periods. The average daily prices of Bitcoin and Ethereum
will calculated, following that the we will calculate the average prices of each day for both Bitcoin
and Ethereum to create the cryptocurrency basket which represent the Sample Group 2 (the
dependent variable of the outcome).

4.5.Data Analysis & Findings

Regression and Correlation analysis conducted using excel to determine if there is a relationship
between the average stock price for the biggest ten technological firm traded in Nasdaq and
cryptocurrency prices which is represented by Bitcoin and Ethereum prices.

The samples have been collected for different periods, period one is between November 9, 2017
to March 10, 2020, Period two is between March 11, 2020 to March 2, 2022 and the last period
between March 3, 2022 to September 23, 2022. These dates were chosen to divide our research
into two sections: before COVID-19 and after COVID-19.

1- The first Period (between November 9, 2017 to March 10, 2020)

For the first period (from November 9, 2017 to March 10, 2020) which represent the period prior
to the Covid Pandemic, the Scatter diagram is demonstrated below;
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Figure 3. Results of Period 1

According to Scatter and to the calculated R Value (Coefficient of Correlation) 0.183057 it is clear
that in this period there is a relationship between X and Y variables, however this relationship is
very weak since the R Value is less than 0.5 additionally the R square value Coefficient of
determination is 0.0335 which means that this model may explain only 3.5% of the data.
Accordingly, we can say that our hypothesis is consider to be wrong and, in this situation, there
is no strong positive relation between X and Y variables.

2- The Second Period (March 11, 2020 to March 2, 2022)

For the second period (from March 11, 2020 to March 2, 2022) which represent the period during
the Covid Pandemic, in this period many countries around the world applied curfew and
working from home policies to reduce the number of cases, the Scatter diagram is demonstrated
below;

$40.000,00
y = 154,2x - 16846

R*=0,7546
$35.000,00

$30.000,00
$25.000,00
$20.000,00

$15.000,00

$10.000,00

$5.000,00

S-
S $50,00  $100,00  $150,00  $200,00  $250,00  $300,00  $350,00
$(5.000,00)

Figure 43. Results of Period 2

10



A.R.Z. Sayar —]. B. A. Alshamali, 4 (1): 1-15

According to the Scatter and to the calculated R Value (Coefficient of Correlation) 0.868698563 it
is clear that in this period there is a positive relationship between the X and Y variables, and this
relationship is strong since the R Value is near one additionally the R square value (Coefficient of
determination) is 0.7546 which means that this model may explain 75.46% of the data according
to this model. Accordingly, we can say that our hypothesis is consider to be true and, in this
situation, there is a strong positive relationship between X and Y variables.

1- The Third Period (March 3, 2022 to September 23, 2022)

For the Third period (from March 3, 2022 to September 2022), this period represent the period
after countries such as the Untitled States of America, Countries in Europe and other Middle
eastern countries started to relieve Covid Restrictions, the Scatter diagram is demonstrated
below;

Dependent Variable

$30.000,00

y =204,93x - 31413
R? = 0,8439

$25.000,00

$20.000,00

$15.000,00
y
$10.000,00 g

$5.000,00

S- $50,00 $100,00 $150,00 $200,00 $250,00 $300,00

Figure 5.4 Results of Period 3

According to the Scatter and to the calculated R Value (Coefficient of Correlation) 0.918655777 it
is clear that in this period there is a positive relationship between the independent variable and
dependent variable, and this relationship is strong since the R Value is near one, additionally the
R square value (Coefficient of determination) is 0.84392 which means that this model may explain
84.39% of the data according to this model. Accordingly, we can say that our hypothesis is
consider to be true and, in this situation, there is a strong positive relationship between tech firm
stock prices and Crypto Currency Prices.
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5. CONCLUSION & RESULTS

The relationship between the independent variable and dependent variable is varying according
to the pre-determined periods, before COVID-19 outbreak we can easily say that there is no
significant relationship between tech firms stock prices traded on Nasdaq and Crypto Currencies,
however after the COVID-19 outbreak this relationship started to empower and increase until it
reached the top in the last 7 months.

As stated, before the market cap of cryptocurrencies increased from 1,675,730,048 USD in April,
30, 2013 to 821,186,317,440 USD as of November 29, 2022 while reaching the peak in November
12,2021 by 2,839,300,259,045 USD. This shows that the demand on cryptocurrencies has increased
approximately 490 times between 2013 and 2022, and if we examine the period prior the Covid-
19 pandemic the market cap of cryptocurrencies was 227,631,260,802 USD as of March 10, 2020,
which means that prior to the Pandemic and up to now the market cap of cryptocurrencies
increased approximately 3.5 times and if we take into consideration the peak of cryptocurrencies
market cap (November 12, 2021), we can say that the market cap increased by approximately 12.5
times. Below table demonstrate the market cap of cryptocurrencies between 2013 and 2022.

Table 2. Limoncello

No Date Cryptocurrency Market Cap
1 April 30, 2013 1,675,730,048 USD

2 March 10, 2020 227,631,260,802 USD

3 November 12, 2021 2,839,300,259,045 USD

4 November 29, 2022 821,186,317,440 USD

During the Covid-19 pandemic majority of countries around the world took extraordinary
precautions to stop the spread of Covid-19, even some countries announced curfew and enforce
working from home policies, and at the beginning of the Pandemic period a lot of stock exchanges
around the world reached the bottom, for example the United States Stock Market Index
collapsed from 28,992.410 (as of February 18, 2020) to 19,164.7 (as of March 16, 2020), this is
approximately 33 % drop of price after announcing the Covid-19 outbreak.

United States Stock Market Index (US30)

35000

30000

25000

20000

15000

2015 2017 2019 2021 2023

source: tradingeconomics.com

Figure 6. United States Stock Market Index
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When comparing the movement of stock prices and cryptocurrencies after March 11, 2020, we
can say that the stock exchange markets collapsed while Cryptocurrencies Market Caps
increased, this illustrates that investors started to find cryptocurrencies such as Bitcoin,
Ethereum, etc. more attractive as financial investments.

Prior and after March 11, 2020, the world changed a lot, during the pandemic period investors
looked for more attractive investments, especially when we consider the collapse that stock
exchange markets around the world faced and Monetary Policies of the majority of Central Banks
such as the US Federal Reserve (FED) which focused more about printing and disturbing money
to support people during the curfew and lock-down periods, though this Monetary Policies
helped people during the pandemic however it had a significant economic impacts on the long
term.

The United State Government passed laws between 2020 and 2021 providing 5.8 trillion USD to
support the US economy (Clarida et. al, 2021). This Expansionary monetary policy made
investors uneasy, and looking for another investments methods which is not related to central
authorities, stock exchange markets or the US Dollar, all these reasons lead investors to invest in
cryptocurrencies which increased the demand on such currencies which eventually leaded to
increase its market cap.

Following the Covid-19 outbreak the US Fed started increasing the interest to rectify the economy
due to its previous unprecedented Expansionary monetary policy which led to global inflation
never seen before, the constant increasing of interest is good tool to fight inflation however it is
bad for the economy, for this reason investors kept investing in cryptocurrency.

Furthermore, the Russian — Ukraine Wars consider another reason for investing in un-centralized
financial instruments such as cryptocurrencies, because of the heated political atmosphere and
the potential of nuclear war between the two powerful countries in the world, investors are
seeking for un-centralized investments tools.

Nowadays, Technological firms consider to be the biggest in term of market capital, such
companies is trying to invest and have a diverse portfolio of investments, to keep its operations
and existence, there is no wonder that such firms which also are trading publicly on Nasdaq stock
exchange investing in cryptocurrencies to protect themselves from the current uncertainties,
some technological firms which are traded on Nasdaq such as Tesla Incorporated and
MicroStrategy Incorporated are heavily investing in cryptocurrencies, Square Incorporated
which is trading on London Exchange Stock market is also investing in cryptocurrencies (Bouri
and Cepni, 2022)

All these examples and more give an indication of what big corporation are doing in the
cryptocurrency market, such firms when they invest in these currencies, they increase the
demand which eventually lead to an increase in prices, which finally lead to financial gain for all
investors.

This study concentrated on the relationship between cryptocurrencies and technology firms, and
we discovered that there is a positive correlation between these two variables. Covid-19 altered
the political, economic, and social landscape of the world, and one result of this change was the
emergence of cryptocurrencies as a promising financial instrument for both small investors and
major corporations. To examine the new cryptocurrency era, this study may be expanded in the
future to cover more industries, stock exchange marketplaces, and cryptocurrencies.
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Ozet

Tiirkiye’de insaat ve gayrimenkul sektoriinde goriilen yiikselme sebebiyle piyasalarin hukuki
yonden alt yapisinin hazirlanmasma ve gayrimenkul degerlemesine yonelik adimlar atilmig
olarak gayrimenkul degerleme c¢ok biiyiik bir énem kazanmistir. Uluslararasi Degerleme
Standartlar’nin kabulii ile degerlemenin daha saghkli sekilde yapilmasi, kurumsal bir
gayrimenkul finansman sisteminin olusturulmasiyla gayrimenkul degerinin dogru bir sekilde
yapilmas1 ve hisse senetlerinin dogru ve saglikli olarak olusmasinda katkida bulunulmas:
amaglanmistir. Bu aragtirmada veri zarflama yontemi kullanilmis ve bu yontem ile Gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin performans analizi Tiirkiye 6lgeginde degerlendirilmistir.
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Abstract

Because of the rise seen in the market construction and real estate sector in Turkey to prepare the
legal aspects of the infrastructure and the steps taken for the real estate appraisal real estate
appraisal it has gained a great importance too. With the adoption of International Valuation
Standards, it is aimed to make the valuation in a healthier way, to create a corporate real estate
finance system, to make the real estate value properly and to contribute to the formation of the
stocks in a correct and healthy manner. Data envelopment method was used in this research and
the performance analysis of real estate investment trusts was evaluated in Turkey with this
method
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1. GIRIS

Diinya’da gayrimenkuliin yatirim araci olarak kabul edilmesine gelinen nokta ile Tiirkiye'nin
gayrimenkule olan yatirimi gercevesinde geldigi nokta arasindaki zaman azimsanamayacak
diizeydedir. Tiirkiye'nin bu noktaya gelmesindeki en 6nemli 6zellik ise gayrimenkule yapilan
onemli yatirimlar, gayrimenkul alanindaki yasal diizenlemeler, gerekli altyapilarin yapilmasi,
mevcut arazilerin degerlendirilmesi, yiiksek diizeyde yatirimlar yapilmasi, mevcut binalarin
doniisiimlerle yeni hale getirilmesi, bu konularda miilk sahibi ile yapilan kat karsilig1 insaat
sozlesmeleri Tiirkiye’deki insaat ve gayrimenkule biiytiik bir hiz kazandirmaistir.

Gayrimenkul alaninda gelisimin yasal diizenlemelerle artisinin sonucu olarak gayrimenkule olan
yatirim ve alaka diizeyi artmis bu alanlarda bir¢ok sektor ortaya ¢ikmistir. Bunlardan nemli
olanlardan birisi gayrimenkul yatirimcilarinin bir araya gelmesi ve portfoylerini daha biiyiik
hisselerde degerlendirmeleri olmustur.

Gayrimenkul yatirimcilar, ortakliklar: sayesinde birgok risk ve getiri azalislarinda bireysel riske
nazaran risklerini dagitmis, bu sayede iktisadi dalgalanmalarin gayrimenkul sektoriine olumsuz
etkilerinden bir ¢ikis yolu bulmuslardir.

Tiirkiye’de gayrimenkul sektoriiniin gelismesine bir katki ise gayrimenkul alaninda yapilan
degerlemelerdir. Bu sayede gayrimenkule verilen degerler ortaya ¢ikarilmis gayrimenkul icin
deger artis1 saglamak adina gayrimenkul yatirnmcilari, gayrimenkullerini daha degerli kilmak
icin yatinmlarin artirmiglardir. Bu sayede gayrimenkule verilen deger giderek artmistir.

2. GAYRIMENKUL KAVRAMI

Gayrimenkul kavrami; kéken olarak dilimize Arapga’ dan gegmistir. Gayrimenkul Arapgadaki
anlamiyla nakil anlamina gelir ve tasimak anlamina gelir. Tiirk¢e’ deki anlami ise Tasinmaz
anlamima gelmektedir. Burada bir anlam celigskisi oldugu diisiiniilebilir ama Arapgada
“Tasimak’” tezat anlamiyla “Tasinmaz’” demektir.

Gayrimenkul kelime olarak, yabanci, baska anlamina gelen “gayr” sozciigii ile tasinmis anlamina
gelen “menkul” sozciigiiniin birlesmesinden olusmustur. Bu nedenle gayrimenkul “taginmaz
mal” olarak da adlandirilmaktadir (KIZILOT v.d,2007:34)

Gayrimenkuller baska bir anlamda ise disaridan miidahale ile bir yerden bagska bir yere
gotiiriilemeyen smirlar1 belirli olan ada, parsel gibi numaralarla belirlenmis yapilar olarak
topraga bagh ve tasinir gibi yeri degismeyen nerede ne durumda oldugu kolayca anlasilabilen
yapilardir.

Gayrimenkul piyasalarini degerlendirecek olursak, gayrimenkuller ¢ok cesitli ihtiyaglara cevap
vermekle birlikte diger piyasalardan ayrilan ve kendine 6zgii piyasasinin oldugu serbest arz ve
talebin piyasada olustugu serbest piyasalardir. Diger mal ve hizmet piyasalar1 (tam rekabet,
monopol, monopolcii rekabet) gibi piyasalarda fiyatlar piyasa fiyatiyla belirlenir ve fiyatlar
bellidir. Tam rekabet piyasasinda mallar homojen maldir alici fiyat kabullenicidir. Gayrimenkul
piyasasinda parsel 6zellikleri birbirine benzer iki arsanin 6zellikleri birbiriyle es olmayabilir.

Gayrimenkuller miilk sahibinin ihtiyaglarina cevap vermesinin yaninda bu piyasanin artan
verimliligiyle birlikte gelisme gostermesi, iginde bulunulan ekonomiye biiyiik katk: saglamasi
ingaat ve gayrimenkul sektoriiniin gelismesini bu sektorlerin gelismesi ise devlete, mahalli
idarelere katki saglamaktadir. Ayni zamanda devletin ve mahalli idarelerin yeni gayrimenkul
yapilmasi sayesinde aldig1 vergi ve harglar artmaktadir.

Konut sahipleri barinma ihtiyaglar1 ve miilk sahibi olma yoniinde artan istek, ayn1 zamanda
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gayrimenkuliin giivenli bir yatirim araci olmasi sayesinde yatirim yapilan ve irtifak hakk:
sayesinde kiralamalarla getirileri yiiksek olan yatirim aracidur.

Gayrimenkuller giivenli yatirim araci olmalarinin yaninda risk unsuru da tasir. Bu risk unsurlari;
-Gayrimenkuliin bulundugu yerlesim yeri ve arazi 6zellikleri

-Gayrimenkuliin yapis1 ve fiziki 6zellikleri

-Gayrimenkuliin yas1

-Gayrimenkullerin ihtiyaglara verdigi cevaplar

-Gayrimenkuliin degerini artiracak ¢evresel unsurlar (Alp ve Yilmaz,2000

Biitiin bu unsurlar gayrimenkuliin fiyatini ve talebini belirleyen belirli bazi unsurlardir. Bunun
yani sira Ozellikleri birbirine yakin olmayan gayrimenkuller alicilar1 arasinda tercih segenegini
artirirken 6zelligi farkli ve belirleyici unsurlar gayrimenkul fiyatlarini birbirine yakinlastiracagi
icin alicilar arasi rekabeti ortaya ¢ikarmaktadir.

3. GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI
3.1. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Tanimi ve Amaglar

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO), adindan anlasilacagi gibi gayrimenkul alaninda
kurulmus ortakliklardir. Gayrimenkul Yatirim ortakliklari,

-gayrimenkule,

-gayrimenkul sayilan unsurlara(arazi, kat miilkiyetine tabi bagimsiz boliimler, bagimsiz ve
siirekli haklar)

-arazi yatirirmlarina

-SPK tarafindan olusturulmus gayrimenkul Sermaye Piyasas1 Araglarina
-gayrimenkullerle ilgili olusturulmus tiim alanlarda,

Parasini ve finansmanini bu alanlara kaydiran gayrimenkul yonetim sirketleridir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, gayrimenkul alaninda her tiirlii yatirim igin bir araya gelmis
sirket ve sirketler toplulugundan olusmus anonim sirketler seklide kurulan ortakliklaridir

( Akgay,1999:17 )

Bu alanlarda faaliyet gosteren GYO’ lar dar anlamiyla gayrimenkul {izerinden yatirilmis
piyasada islem goren gayrimenkullerden, tasinmaz tizerindeki rehin, serh gibi veya irtifak
haklarindan, gayrimenkul gibi deger goren alanlarda yapilan planlamalar1 biitce ayirmak bu
ortakliklarin baglica amaglaridir (Nober, 2003)

3.2. Tiirkiye’de Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Tarihi Gelisimi

Tiirkiye tarihinde 80 li yillarin sonu ve 90 yillarin ortalarina kadar yasanan kiiresel ¢apli krizler
ekonomiyi de etkilemis, piyasada asagi yukar1 yonlii hareketlenmeler, istikrarsiz hareketler
Sermaye piyasalarini oldukga etkilemis, yatirimcilar: bu piyasalara olan yatirimlar: konusunda
endiseye diisiirmiis, uzun vadeli olarak kullanilan bu piyasalara giiven kayb:i azaldigindan
yatirimcr agisindan uzun olmayan vadeli islemler 6nem kazanmistir. (Hayta, 2009:14)

Tiim diinyada yasanan ekonomik dalgalanmalar ve krizler Tiirkiye’de de etkisini gostermistir.
Sermaye piyasalarina giivenin tazelenmesi adina ve Ozellikle de gayrimenkul piyasasinda
durgunlugun kirilmas igin 90l yillarin ortalarinda kurulmus, Borsa Istanbul gibi biiyiik caplh
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merkezlerde kendisine yer bulmustur. Sermaye piyasalarinda bir nebze de olsa da nefes olmus,
gayrimenkul talebini artirmistir.

Tiirkiye’de 90’11 yillarda kendisine yer bulan GYO’ lar oncelikle yiiksek kurulma maliyetleri
sebebiyle, insaat sektorleri ve buna benzer yatirim giicii yiiksek sirketler tarafindan anonim girket
olarak kurulmuslardir. Gayrimenkul sahipleri ya da GYO olarak kurulan sirketleri ayni1 zamanda
gayrimenkulleri irtifak yaparak hem miilkiyet hakkindan hem de irtifak haklarindan
yararlanmiglardir.

90’ I1 yillarda yasanan krizler sonlarina dogru azalsa da 2000'1i yillarda tekrar bas gdstermis GYO’
larda diger sermaye piyasalarina olan talep azalisindan otiirii etkilenmis, yarim trilyon olan kar
paylar1 neredeyse %50 azalmistir.

2000'li yillarin basinda stiiregelen krizler 2002 yilimin son ¢eyreginde 2003 yili baslarinda
azalmaya baslamis, yatirimcilarin tekrardan basvurdugu alanlardan olarak, yatirimcr ¢ekmistir.
Tekrardan ilk kuruldugu yillardaki yarim trilyon seviyelerine kadar kar paylarina ulasmislardir.

2002 krizinden sonra yalnizca Tiirk yatirimciya agik olan GYO' lar bu siireden sonra yerli ve
yabanci yatirimai olarak iki koldan agilarak bu piyasanin adeta tavan yapmasi ile sonuglanmustir.

2002 yillarinin sonunda yabanci yatirimer ¢eken Tiirkiye piyasas: bu 6zelligini devam ettirmis,
2007 yillarina gelindiginde 3.5 milyar lira civarinda ciro yaparak GYO'’ larin 6nemini bir kez daha
ortaya koymuslardir.

2007 yilinin sonunda ve son ¢eyreginde gayrimenkul piyasasinda kendi rekorunu kiran ve kendi
alaninda tavan fiyatlar1 géoren GYO’ lar 2008 yilinda konut piyasasinda meydana gelen krizin
patlak vermesi {izerine Tiirkiye piyasasi da olumsuz yonde etkilenmis, GYO’ lar mortgage
denilen gayrimenkul piyasasinda talep fazlaliindan otiirii gayrimenkule olan énem azalmis,
Tiirkiye de GYO piyasasi yarim milyarlara yakin ciro kayb1 yasamistir.

Tiirkiye mortgage krizini hafif etkilerle atlatmistir. Ozellikle de 2009 yilimin son geyreginde bu
krizlerin etkileri neredeyse bitmis hale gelmistir. Tiirkiye’de kurulan yeni GYO' lar piyasay1 daha
da genisleterek talep ¢ekmis piyasa cirolarini 5 kat1 seviyelerine ¢ekmistir. Giiniimiizde ise bu
piyasa aktif bir sekilde kendine yerini korumustur.

4. GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARINDA ETKILILIK PERFORMANSI
ANALIiZI UZERINE VERI ZARFLAMA ANALIZi

4.1. Veri Zarflama Analizinin Tanimlanmasi

Veri Zarflama 1957 yilinda ilk olarak Farrell tarafindan bir alandan tiim bir sektore ve daha genis
capli olarak tiim ekonomiye uyarlanabilmeyi esas alan bir model olarak olusturabilecegini, bir
alanda bir kavramin etkinlik boyutunu Ol¢mede etkinligin de veri olarak kendi iginde
béliinebilecegini fikrini 6ne siirmiistiir (Ekenve Kale, 2011: 889-901).

2.bir model olarak 1978 yilina gelindiginde Rhodes ve Cooper, Charnes araciligiyla karar veren
birimlerini etkinlik analizini belirleme yani 6l¢me konusunda bir adim atmis ve bir 6nceki model
olan Farrell’in 6ne attig1 modelin ismini Veri Zarflama Analizi adiyla tanumlamis, dahas: yeni
iiretim teknolojilerinin verimlilik analizi degerlendirme konusunda da yeni bir metot
gelistirmislerdir(Ebnerasoul ve Yalvarian, 2009: 42-48)

Veri Zarflama Analizi, fazlaca ve birden farkli 6l¢iim sekilleriyle 6lgiilmiis ve de birden fazla
farkli birimin girdi ve giktilar ele alinarak degerlendirildiginde karsilastirma giicliikleri ortaya
ciktiginda, Karar vericiler olarak adlandirilan, Karar verme birimleri tarafindan {iretilen
iirtinlerin monopolcii rekabet piyasasi gibi yapmak istenilmesi sonucunda {iretilen {iriin ve
hizmetlerin benzerlikleri konusunda goreli olarak birbiri bakimindan etkililik ve verimlilik
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Olctimleri igin gelistirilen dogrusal bir programlama metodudur (Kecek, 2010:55). Karar verme
birimlerinin mevcut sonug¢ ¢iktilarini etkililik ve verimlilik agisindan etken bir sekilde nasil
kullanilmas1 gerektigini saglayan Veri Zarflama Analizi, Rhodes ve Cooper, Charnes kar
amaciyla kurulmayan kuruluslarin, kamu idarelerinin ve benzer nitelikteki kuruluslarin
performans analizini yapmak ve Sl¢gmek i¢in gelistirilmistir ve {iriin kendini kanitlamis diger
sektorlerde kar amaglh hizmet sektorii ve benzer sektorlerde de analizlerini yapmaya devam
etmistir.

Veri Zarflama Analizi birden fazla ¢ikt1 ve girdinin oldugu ve bu ¢ikt1 ve girdinin en alt minimum
bir degiskene doniistiiriillemedigi, tiiketim disinda {iretim mekanizmalarinda genel olarak
etkililik 6l¢iimlerinde kullanilmaktadir (Ebnerasoul ve Yavarian, 2009: 42-48). Veri Zarflama
Analizi Yontemi, Karar verici birimlerin girdilerini ¢ikt1 degistirici gibi anlamlandiran, tiim Karar
verici birimlerini ¢ikt1 ve girdi durumuna gore degerlendiren, devamindan ve tamaminda en son
karar verici ve yeterli karar verme biriminden etkinlik olarak makro olmayan mikro bazli bir
Olciit olarak adlandirilabilir (Altan, 2010:185-204).

4.2. GYO’larin Veri Zarflama ve Verimlilik Analizi

GYO'larin, Borsa Istanbul’da islem goren ve belirli alanlarda faal olmaya devam eden firmalarin
Olgege Gore Sabit Getiri altinda belirli donemlerde etkililik ve verimlilik analizleri belirli yillar
itibariyle maksimize ve minimize olmak {izere belirlenmistir. Bu donem 2008 krizi devamindan
sonraki donemi ifade etmekte olup, belirli firmalar {izerinden siirekli analiz yapilmustir.

Firmalarin, sirketlerin ve isletmelerin verimlilik ve etkinlik analizleri i¢in Finansal Kaldirag oran,
Cari Oran ve Satiglarin Maliyeti/Net Satis Tutar1 girdi olarak alinmis olup, ¢ikti icin ise Net
Olmayan Kar Marji ele alinmistir. Yontem olarak maksimizasyon degil etkinlik degeri ‘0" olarak
kullanilmistir. Firmalarin 2009 sonrast donem igin 1. ve 5. Yil araliginda degerlendirme
yapilmustir. Fakat Ozet olarak calismamizda 2013-2014 yillarina ait veriler gosterilmistir.
Dolayistyla maksimizasyon degerlerine yakin olma durumlarina deginilmistir.

I.DO6nem:

Tablo 1. GYO'larin 2013 yili Etkinlik Analizi Yapilacak Cikt1 ve Girdi Bilgileri

Girdi Cikty

Firma | isletme Ad1 Kaldirag Cari Oran Satislarin Net Olmayan
Oran1 Maliyeti/Net Kar Marj1

Satis Oran1

1 ATAKULE GYO 0,48 63,90 0,35 0,53

2 VAKIF GYO 0,48 67,47 0,10 0,88

3 ALARKO GYO 0,47 117,84 0,06 0,93

4 DOGUS GYO 0,33 0,02 0,14 0,85

5 ISGYO 0,19 0,56 0,60 0,39

6 NUROL GYO 0,43 0,7 0,52 0,46

7 OZDERICI GYO 0,08 8,90 0,48 0,51

8 PERA GYO 0,08 8,18 0,67 0,32

9 SAF GYO 0,28 1,50 0,13 0,85

10 SINPAS GYO 0,02 0,38 0,74 0,25

11 AKMERKEZ GYO 0,47 11,33 0,28 0,71

12 YESIL GYO 0,24 1,03 0,91 0,07

13 YAPI KREDI KORAY | 0,02 0,25 0,88 0,10

GYO

Tabloya gore Firmalarin etkinlik ve verimlilik derecelerini asagidaki Tabloda gosterilmistir.
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Tablo 2. Firmalarin Verimlilik Etkinlik Degerleri

Firma Ismi Verimlilik ve Firma ismi Verimlilik ve
Etkinlik Degeri % Etkinlik Degeri
%
1 ATAKULE GYO | 35,73 8 PERA GYO 59,25
2 VAKIF GYO 73,48 9 SAF GYO 99
3 ALARKO GYO 99 10 SINPAS GYO 99
4 DOGUS GYO 99 11 AKMERKEZ GYO 44,82
5 iSGYO 51,35 12 YESIL GYO 30,69
6 NUROL GYO 30,85 13 YAPI KREDI KORAY | 81,67
GYO
7 OZDERICI GYO | 99 ORTALAMA 69,43

Yukaridaki verilere gore Dogus, Saf, Alarko, Ozderidi, Sinpas Firmalari etkililik diizeyleri olarak

¢ok yiiksek seviyelerde iken, diger Firmalar etkililik ve verimlilik diizeyleri agisindan bu
Firmalarin gerisinde kalmiglardir. Tabloyu degerlendirdigimizde ortalama olarak %69,43
bandinda olmustur. Yap1 Kredi, Vakif GYO'lar ise ortalama hadlerin tistiinde verimlilige sahip
olmuslardir. Diger Firmalarin kedilerine baz almalari gereken Firmalar ve bu Firmalarin
ortalama dereceleri verilmistir.

Tablo 3. Baz Verilen ve Baz Alinan GYO’lar ve Oran Analizi

Baz Veren | Baz Almman GYO’lar ve | Baz Veren | Baz Alinan GYO'lar ve Oranlari
GYO’lar Oranlan GYO'lar
ATAKULE Saf GYO (% 34), PERA GYO Sinpas GYO (%74)
GYO Ozderici GYO (% 66), Ozderici GYO (% 26)
VAKIF GYO Saf GYO (% 61), AKMERKEZ Saf GYO (% 58),
Alarko GYO (%39) GYO Ozderici GYO (%42)
ISGYO Sinpas GYO (% 77), YESIL Sinpas GYO (% 85),
Dogus GYO (%23) Dogus GYO (%15)
NUROL GYO Sinpas GYO (% 65) , YAPI KREDI Sinpas GYO (%55) ,
Dogus GYO (%35) KORAY GYO Dogus GYO (%45)

Tablo 3 de yer alan bilgilere gore, verimli ve etki olmayan sirketler ele alindiginda Yap1 Kredi
mevcut tiretim kosullarinda kendisine belirlenen baz iiretim seviyeleri Sinpas GYO (%55) , Dogus

GYO (%45) olarak belirlenmistir. Yap1 kredi GYO'nun etkili ve verimli bir iiretim saglamas igin

kendisine belirlenen Firmalari baz almalidir.

Tablo 4. Cari Oran ve Kaldirag Oranina Gore Istenilen Hedef Degerler

Firma Verimlilik | Cari Oran Kaldira¢ Orani SM/NS Orani
ve VEtl‘dnli Mevcut | Istenilen | Mevcut | Istenilen | Mevcut | istenilen
g/e)gerl Deger | Deger Deger Deger Deger | Deger

o

ATAKULE GYO 35,73 63,90 5,93 0,48 0,17 0,35 0,13

VAKIF GYO 73,48 67,47 44,50 0,48 0,35 0,10 0,07

IS GYO 99 0,56 0,29 0,19 0,09 0,60 0,31

NUROL GYO 99 0,7 0,24 0,43 0,13 0,52 0,21

PERA GYO 59,25 8,18 1,94 0,08 0,04 0,67 0,28

AKMERKEZ GYO 44,82 11,33 3,96 0,47 0,21 0,28 0,18

YESIL GYO 30,69 1,03 0,32 0,24 0,35 0,91 0,30

YAPIKREDI KORAY | 81,67 0,50 0,20 0,25 0,16 0,88 0,67

GYO
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Yukaridaki veriler incelendiginde, etkin Firmalar haricinde kalan diger Firmalar, verimlilik ve
etkililiklerini artirmak amaciyla degisken girdilerini maksimum degil minimum yapmalari, ¢ikt
degisken girdilerini ise minimum degil maksimum yapmalar1 gerekmektedir. Yukaridaki
verilere bakarak degisken cari oranini 1 ‘in iizerinde tutmak isteyen Yesil GYO hedef degerini
1.03 ten 0.32 ye kaldirag hedef degerini ise 0.24 ten 0.35’e degistirmesi ve artirmasi gerekmektedir.
Ayni zamanda Satiglarin Maliyetini/Net Satis oranini 0,91 seviyesinden 0,30 seviyesine indirmesi
gerekmektedir.

Tablo 5. Net Olmayan Kar Marji Istenilen Degerleri

Firma isletme Ad1 Verimlilik ve | Net Olmayan Kar Marj1
E}:;mh Degeri Mevcut Deger istenilen Deger
1 ATAKULE GYO 35,73 0,53 0,63
2 VAKIF GYO 73,48 0,88 0,88
3 ISGYO 51,35 0,39 0,39
4 NUROL GYO 30,85 0,46 0,46
5 PERA GYO 59,25 0,32 0,32
6 AKMERKEZ GYO 44,82 0,71 0,71
7 YESIL GYO 30,69 0,07 0,35
8 YAPI KREDI KORAY | 81,67 0,10 0,53
GYO

Tablo 5" e bakildiginda, Firmalar verimlilik ve etkinlik degerlerini artirmak istediklerinde
degisken cikt1 diizeylerini degistirmek adina Kar Marjlarim artirmalar1 mevcut olmasi lazimdir.
Bu durumda degisken girdileri azaltmalar1 gerekirken ¢ikt1 bilesenlerini yiikseltmeleri lazimdr.
Bu islemi gerceklestirmesi gerekli ve 6nemli olan Firmalar Yap1 Kredi ve Yesil GYO'dur.

Son donem olan 2014 yilinin Veri Zarflamasini gerceklestirecek olursak;

Tablo 6. GYO'larin 2013 yili Etkinlik Analizi Yapilacak Cikt1 ve Girdi Bilgileri

Girdi Cikt1

Firma isletme Ad1 Kaldirag Cari Oran Satislarin Net Olmayan
Oran1 Maliyeti/Net Kar Marj1

Satis Oram1

1 ATAKULE GYO 0,47 68,84 0,35 0,63

2 VAKIF GYO 0,47 235,12 0,26 0,73

3 ALARKO GYO 0,48 72 0 0,99

4 DOGUS GYO 0,36 0,3 0,14 1,28

5 ISGYO 0,15 1,74 0,51 0,47

6 NUROL GYO 0,47 0,34 0,27 0,71

7 OZDERICIGYO | 0,07 3,04 0,36 0,63

8 PERA GYO 0,27 1,26 0,57 0,40

9 SAF GYO 0,15 0,86 0,46 0,53

10 SINPAS GYO 0,07 0,58 0,78 0,20

11 AKMERKEZ GYO | 0,46 6,23 0,30 0,68

12 YESIL GYO 0,31 1,8 0,81 0,17

13 YAPI KREDI | 0,13 1,37 0,88 0,09

KORAY GYO

Yukarida verilen Tablonun detayl: Etkililik ve Verimlilik degeri yazilmistir.
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Tablo 7. Firmalarin Verimlilik Etkinlik Degerleri

Firma Ismi Verimlilik ve Firma Ismi Verimlilik ve
Etkinlik Degeri % Etkinlik Degeri
%
1 ATAKULE GYO | 17,36 8 PERA GYO 45,88
2 | VAKIF GYO 26,15 9 SAF GYO 95,68
3 | ALARKO GYO 49,01 10 SINPAS GYO 99
4 | DOGUS GYO 99 11 AKMERKEZ GYO 30,38
5 |iSGYO 73,97 12 YESIL GYO 29,17
6 | NUROL GYO 84,70 13 YAPI KREDI KORAY | 56,13
GYO
29 | OZDERICIGYO | 99 ORTALAMA 61,95

Yukaridaki veriler analizinde, etkinlik degeri en yiiksek olan Firmalar ve En diisiik olan Firmalar
verilmistir. Bu yilda en yiiksek verimlilik ve Etkinlik seviyesi sahip olan Firmalar; Ozderici,
Dogus ve Sinpas GYO'lar olarak belirlenmis bulunup, diger Firmalar ise diisiik seyretmistir.
Ortalama seviye %61,95 olarak bulunmus olup, degerler %16 ve %57 seviyelerinde
gerceklesirken, bazi Firmalar etkinli seviyesini yiiksek tutmuslardir.

Tablo 1 Baz Verilen ve Baz Alinan GYO’lar ve Oran Analizi

Baz Veren | Baz Almnan GYO’lar ve | Baz Veren GYO'lar | Baz Alinan GYO’lar ve
GYO’lar Oranlan Oranlan
ATAKULE Ozderici GYO (% 99), PERA GYO Sinpas GYO (%79) Ozderici
GYO GYO (% 04), Dogus GYO
(%17)
VAKIF GYO Ozderici GYO (% 84), SAF GYO Sinpas GYO (%63) Ozderici
Dogus GYO (%16) GYO (% 14), Dogus GYO
(%23)
ALARKO GYO | Ozderici GYO (% 46), AKMERKEZ GYO | Sinpas GYO (%22) Ozderici
Dogus GYO (%54) GYO (% 56), Dogus GYO
(%22)
ISGYO Sinpas GYO (%55), Ozderici | YESIL Sinpas GYO (% 95) , Dogus
GYO (% 31) ,Dogus GYO (%14) GYO (%05)
NUROL GYO Dogus GYO (%99) YAPI KREDI | Sinpas GYO (%99)
KORAY GYO

Veriler analiz edildiginde Firmalar i¢cin Baz degerleri verilmistir. Bu degerlere bakildiginda
verimlilik seviyesi en alt seviyelerde olan Firmalardan biri Akmerkez GYO, Sinpas GYO (%22)
Ozderici GYO (% 56), Dogus GYO (%22) verilen oranlarda kendisine baz alip iiretimini ve etkililik

oranlarini belirleyerek mevcut degiskenlerle birlikte bu Firmalara benzemesi {iriin
farklilagtirmalarini bu Firmalara gore yapmasi kendi verimi agisindan 6nemlidir.
Tablo 9. Cari Oran ve Kaldirag Oranina Gore Istenilen Hedef Degerler
Firma Verimlilik | Cari Oran Kaldira¢ Orani SM/NS Orani
ve . Efkinli Mevcut Istenilen | Mevcut Istenilen | Mevcut | istenilen
Degeri (%) Deger Deger Deger Deger Deger Deger
ATAKULE 17,36 68,84 2,04 0,47 0,08 0,35 0,03
GYO
VAKIF GYO 26,15 235,12 1,62 0,47 0,12 0,26 0,11
ALARKO GYO | 49,01 72 1,52 0,48 0,24 0 0,005
I$ GYO 73,97 1,74 1,30 0,15 0,11 0,51 0,38
NUROL GYO 84,70 0,34 0,29 0,47 0,36 0,27 0,21
PERA GYO 45,88 1,26 0,58 0,27 0,12 0,57 0,26
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SAF GYO 95,68 0,86 0,83 0,15 0,14 0,46 0,43
AKMERKEZ 30,38 6,23 1,95 0,46 0,14 0,30 0,17
GYO

YESIL GYO 29,17 1,8 0,56 0,31 0,09 0,81 0,34
YAPI KREDI | 61,95 1,37 0,58 0,13 0,07 0,88 0,47
KORAY

GYO

Yukaridaki verilere gore degisken cari oranini "2 olarak belirlemek isteyen GYO, yakin hedefine
ulasabilmek amaciyla istenilen Cari Oranini 235,12’den 1,62’ye diislirmesi lazim iken, mevcut
degisken kaldirag oranini ise 0,47’den 0,12"ye indirmesi gerekmektedir. Ayni zamanda Satislarin
Maliyetini/Net Satig oranin1 0,26 seviyesinden 0,11 seviyesine indirmesi gerekmektedir.

Devamu tabloda ise etkililik ve verimlilik seviyelerini belirli hedeflere yonlendirmek isteyen
Firmalar i¢in Tablo olusturulmustur.

Tablo 10. Net Olmayan Kar Marji Istenilen Degerleri

Firma isletme Ads Verimlilik  ve | Net Olmayan Kar Marj1
Etkinli Degeri
(%) Mevcut Deger Istenilen Deger
1 ATAKULE GYO | 17,36 0,63 0,62
VAKIF GYO 26,15 0,73 0,73
ALARKO GYO | 49,01 0,99 0,99
3 ISGYO 73,97 0,47 0,48
5 NUROL GYO 84,70 0,71 1,28
11 PERA GYO 45,88 0,40 0,40
SAF GYO 95,68 0,53 0,53
12 AKMERKEZ 30,38 0,68 0,68
GYO
13 YESIL GYO 29,17 0,17 0,26
YAPI  KREDI | 61,95 0,09 0,20
KORAY GYO

Verilen veriler 1s18inda verimlilikleri diisiik olan Firmalar degisken ¢ikti diizeyini artirmak
anlamina gelen Kar marjlarini yiikseltmeleri durumunda daha iyi seviyelerde olacaklar ve ¢iktt
diizeyleri degil, girdi diizeylerini azaltip, girdi diizeylerini degil ¢ikt1 diizeylerini yiikseltmeleri
durumunda etkililik durumu artacaktir. Bu Firmalar ise Tabloda belirtilen, Pera, Yesil, Yap1
Kredi, Ozderici GYO'dur.

Tablo 11. GYO'larn Etkinlik ve Verimlilik Degerleri

Firma 2013 2014 Firma 2013 2014
ATAKULE GYO | 35,73 17,36 PERA GYO 59,25 45,88
VAKIF GYO 73,48 26,15 SAF GYO 99 95,68
ALARKO GYO 99 49,01 SINPAS GYO 99 99
DOGUS GYO 99 99 AKMERKEZ GYO 44,82 30,38

IS GYO 51,35 73,97 YESIL GYO 30,69 29,17
NUROL GYO 30,85 84,70 YAPI KREDI KORAY GYO | 81,67 56,13
OZDERICI GYO | 99 99 ORTALAMA 69,43 61,95

II.D6nem:

Firmalarin, sirketlerin ve igletmelerin verimlilik ve etkinlik analizleri i¢in Finansal Kaldirag orani,
Cari Oran ve Satislarin Maliyeti/Net Satis Tutar1 girdi olarak alinmis olup, c¢ikti icin ise Net
Olmayan Kar Marji ele alinmigtir. Yontem olarak maksimizasyon degil etkinlik degeri ‘0’ olarak
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kullanilmistir. Firmalarin son 3 yil olan 2019,2020 ve 2021 doénemleri igin 3 yil olarak
degerlendirme yapilmistir. Dolayisiyla maksimizasyon degerlerine yakin olma durumlarina

deginilmistir.

2019 yilna ait Veri Zarflamasmni tablolastirarak gelinen zaman ic¢indeki doniisimii

degerlendirecek olursak;

Tablo 12. GYO’larin 2019 yili Etkinlik Analizi Yapilacak Cikti ve Girdi Bilgileri

Girdi Cikt1
Firma isletme Ads Kaldirag Cari Oran Satiglarin Net Olmayan
Orani Maliyeti/Net Kar Marj1
Satis Tutan
1 ATAKULE GYO 0,06 0,88 0,57 0,42
2 VAKIF GYO 0,40 0,37 0,65 0,34
3 ALARKO GYO 0,01 58,20 0,04 0,95
4 DOCUS GYO 0,50 0,22 0,13 0,86
5 ISGYO 0,32 1,01 0,79 0,20
6 NUROL GYO 0,79 0,66 0,51 0,48
7 OZDERICI GYO 0,20 1,31 1,01 0,01
8 PERA GYO 0,35 0,41 0,78 0,21
9 SINPAS GYO 0,89 1,42 0,68 0,31
10 AKMERKEZ GYO | 0,03 9,08 0,31 0,68
11 YESIL GYO 1,01 1,85 0,50 0,49
12 KORAY GYO 0,15 4,56 0,78 0,21
Yukarida verilen Tablonun detayl Etkililik ve Verimlilik degeri yazilmistir.
Tablo 13. Firmalarin Verimlilik Etkinlik Degerleri
Firma Ismi Verimlilik ve Firma Ismi Verimlilik ve
Etkinlik Degeri % Etkinlik Degeri %
1 ATAKULE GYO 78,56 8 PERA GYO 33,92
2 VAKIF GYO 27,31 9 SINPAS GYO 61,55
3 ALARKO GYO 99 10 AKMERKEZ GYO 99
4 DOGUS GYO 12,21 11 YESIL GYO 22,49
5 IS GYO 63,47 12 KORAY GYO 66,24
6 NUROL GYO 31,53 ORTALAMA %52,56
7 OZDERICI GYO 35,45

Yukaridaki veriler analizinde, etkinlik degeri en yiiksek olan Firmalar ve En diisiik olan Firmalar
verilmistir. Bu yilda en yiiksek verimlilik ve Etkinlik seviyesi sahip olan Firmalar; Alarko,
Akmerkez GYO'lar olarak belirlenmis bulunup, diger Firmalar ise diisiik seyretmistir. Ortalama
seviye %52,56 olarak bulunmus olup, degerler %11 ve %79 seviyelerinde gerceklesirken, bazi
Firmalar etkinlik seviyesini yiiksek tutmuslardir.

Tablo 14. Baz Verilen ve Baz Alinan GYO’lar ve Oran Analizi

Baz Veren | Baz Alinan GYO’lar ve | Baz Veren GYO’lar Baz Alinan GYO’lar ve

GYO’lar Oranlar1 Oranlari

ATAKULE GYO | Alarko GYO (% 92), | OZDERICi GYO Alarko (%52),
Akmerkez GYO (%8) Akmerkez (%48)

VAKIF GYO Alarko GYO (% 78) , | PERAGYO Alarko  GYO (%66),
Akmerkez GYO (%22) Akmerkez GYO (% 34),

DOGUS GYO Alarko GYO (% 99) SINPAS GYO Alarko GYO (%88) ,

Akmerkez GYO(%12)
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ISGYO Alarko GYO (%54), | YESIL GYO Alarko GYO (% 97) ,
Akmerkez GYO (% 46) Akmerkez GYO (%03)

NUROL GYO Alarko (%71) , Akmerkez | KORAY GYO Alarko  GYO  (%95),
GYO(%39) Akmerkez GYO(%5)

Veriler analiz edildiginde Firmalar i¢in Baz degerleri verilmistir. Bu

degerlere bakildiginda

verimlilik seviyesi en alt seviyelerde olan Firmalardan biri Dogus GYO, Alarko GYO (%99)

verilen oranlarda kendisine baz alip iiretimini ve etkililik oranlarini belirleyerek mevcut

degiskenlerle birlikte bu Firmalara benzemesi {iriin farklilastirmalarini bu Firmalara gore

yapmasi kendi verimi ag¢isindan 6nemlidir.

Tablo 15. Cari Oran ve Kaldirag Oranina Gore Istenilen Hedef Degerler

Firma Verimlilik | Cari Oran Kaldirag¢ Orani SM/NS Orani
ve Etkinli Mevcut istenilen | Mevcut istenilen | Mevcut | istenilen
Degeri (%) Deger Deger Deger Deger Deger Deger
ATAKULE 78,56 0,88 0,67 0,06 0,01 0,57 0,33
GYO
VAKIF GYO 27,31 0,37 0,31 0,40 0,29 0,65 0,52
DOGUS GYO | 12,21 0,22 0,18 0,50 0,41 0,13 0,08
ISGYO 63,47 1,01 0,92 0,32 0,19 0,79 0,56
NUROL GYO | 34,53 0,66 0,32 0,79 0,59 0,51 0,43
OZDERICI 35,45 1,31 0,63 0,20 0,11 1,01 0,86
GYO
PERA GYO 33,92 0,41 0,31 0,35 0,21 0,78 0,59
SiNPAﬁ GYO | 61,55 1,42 1,15 0,89 0,68 0,68 0,44
YESiL GYO 22,49 1,85 1,54 1,01 0,73 0,50 0,27
KORAY GYO | 66,24 4,56 4,13 0,15 0,12 0,78 0,61

Yukaridaki verilere gore degisken cari oranini 2"
hedefine ulasabilmek amaciyla istenilen Cari Oranini 1,01’den 0,92'ye diisiirmesi lazim iken,
mevcut degisken kaldira¢ oranini ise 0,32’den 0,19’a indirmesi gerekmektedir. Ayn1 zamanda
Satislarin Maliyetini/Net Satis oranini 0,79 seviyesinden 0,56 seviyesine indirmesi gerekmektedir.
Devamu tabloda ise etkililik ve verimlilik seviyelerini belirli hedeflere yonlendirmek isteyen

Firmalar i¢in Tablo olusturulmustur.

olarak belirlemek isteyen Is GYO, yakin

Tablo 16. Net Olmayan Kar Marji Istenilen Degerleri

Firma isletme Ad1 Verimlilik ve | Net Olmayan Kar Marj1
Etkinli Degeri (%) | Mevcut Deger Istenilen Deger

1 ATAKULE GYO 78,56 0,42 0,47
2 VAKIF GYO 27,31 0,34 0,55
3 DOGUS GYO 12,21 0,86 0,94
4 ISGYO 63,47 0,20 0,28
5 NUROL GYO 34,53 0,48 0,63
6 OZDERICI GYO 35,45 0,01 0,23
7 PERA GYO 33,92 0,21 0,33
8 SINPAS GYO 61,55 0,31 0,41
9 YESIL GYO 22,49 0,49 0,71
10 KORAY GYO 66,24 0,21 0,27

Verilen veriler 1s181nda verimlilikleri diisiik olan Firmalar degisken cikti diizeyini artirmak

anlamina gelen Kar marjlarini yiikseltmeleri durumunda daha iyi seviyelerde olacaklar ve gikti

diizeyleri degil, girdi diizeylerini azaltip, girdi diizeylerini degil gikt1 diizeylerini yiikseltmeleri
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durumunda etkililik durumu artacaktir. Bu Firmalar ise Tabloda belirtilen, Yesil, Dogus, Ozderici
GYO’dur.

2020 yilma ait Veri Zarflamasmni tablolastirarak gelinen zaman icindeki doniisimii

degerlendirecek olursak;

Tablo 17. GYO’larin 2020 yili Etkinlik Analizi Yapilacak Cikti ve Girdi Bilgileri

Girdi Cikt1
Firma Isletme Ad1 Kaldirag Cari Oran Satiglarin Net Olmayan
Orani Maliyeti/Net Kar Marj1
Satis Tutan
1 ATAKULE GYO 0,06 0,30 0,56 0,43
2 VAKIF GYO 0,50 1,17 0,68 0,31
3 ALARKO GYO 0,009 59,71 0,07 0,92
4 DOGUS GYO 0,68 0,33 0,14 0,85
5 ISGYO 0,20 0,48 0,64 0,35
6 NUROL GYO 0,79 0,42 0,35 0,64
7 OZDERICI GYO 0,10 0,91 0,84 0,15
8 PERA GYO 0,41 0,27 0,80 0,19
9 SiNPAS GYO 0,87 1,10 0,60 0,39
10 AKMERKEZ GYO | 0,09 3,62 0,35 0,64
11 YESIL GYO 1,19 1,32 1,44 0,44
12 KORAY GYO 0,13 4,61 0,78 0,21
Yukarida verilen Tablonun detayl Etkililik ve Verimlilik degeri yazilmistir.
Tablo 18. Firmalarin Verimlilik Etkinlik Degerleri
Firma Ismi Verimlilik ve Firma Ismi Verimlilik ve
Etkinlik Degeri % Etkinlik Degeri %
1 ATAKULE GYO 76,43 7 OZDERICI GYO | 26,41
2 VAKIF GYO 34,69 8 PERA GYO 16,67
3 ALARKO GYO 99 9 SiNPA& GYO 47,43
4 DOGUS GYO 99 10 AKMERKEZ 85
GYO
5 is GYo 61,34 11 YESIL GYO 12,24
6 NUROL GYO 30,31 12 KORAY GYO 51,97
ORTALAMA %53,37

Yukaridaki veriler analizinde, etkinlik degeri en yiiksek olan Firmalar ve En diisiik olan Firmalar
verilmistir. Bu yilda en ytiksek verimlilik ve Etkinlik seviyesi sahip olan Firmalar; Alarko, Dogus
GYO, Akmerkez GYOlar olarak belirlenmis bulunup, diger Firmalar ise diisitk seyretmistir.

Ortalama seviye %53,37 olarak bulunmus olup, degerler %11 ve %78 seviyelerinde
gerceklesirken, bazi Firmalar etkinlik seviyesini yiiksek tutmuslardir.

Tablo 19. Baz Verilen ve Baz Alinan GYO’lar ve Oran Analizi

Baz Veren | Baz Alinan GYO’lar ve | Baz Veren | Baz Alinan GYO’lar ve Oranlan

GYO’lar Oranlan GYO’lar

ATAKULE Alarko GYO (% 93), Dogus | PERA GYO Alarko GYO (%69), Dogus GYO (%

GYO GYO (%7) 31),

VAKIF GYO Alarko GYO (% 51), Dogus | SINPAS Alarko GYO (%58) , Dogus GYO(%40),
GYO (%49) GYO Akmerkez (%02)

ISGYO Alarko GYO (%55), Dogus | AKMERKEZ | Alarko GYO (% 97), Dogus GYO (%03)
GYO (% 45) GYO
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NUROL GYO | Alarko (%80) , Dogus | YESIL GYO | Alarko GYO (% 99), Dogus GYO (%1)
GYO(%20)

OZDERICI Alarko (%91), Dogus (%09) | KORAY Alarko GYO (%54), Dogus GYO(%46)

GYO GYO

Veriler analiz edildiginde Firmalar i¢in Baz degerleri verilmistir. Bu degerlere bakildiginda
verimlilik seviyesi en alt seviyelerde olan Firmalardan biri Yesil GYO, Alarko GYO (%99), Dogus
GYO (%1) verilen oranlarda kendisine baz alip iiretimini ve etkililik oranlarini belirleyerek
mevcut degiskenlerle birlikte bu Firmalara benzemesi {iriin farklilastirmalarini bu Firmalara gore
yapmasi kendi verimi agisindan 6nemlidir.

Tablo 20. Cari Oran ve Kaldirag Oranina Gore Istenilen Hedef Degerler

Firma Verimlilik | Cari Oran Kaldira¢ Orani SM/NS Orani
ve Etkinli Mevcut istenilen | Mevcut Istenilen | Mevcut | Istenilen
Degeri (%) Deger Deger Deger Deger Deger Deger
ATAKULE 76,43 0,30 0,17 0,06 0,03 0,56 0,48
GYO
VAKIF GYO 34,69 1,17 0,96 0,50 0,25 0,68 0,39
ISGYO 61,34 0,48 0,31 0,20 0,13 0,64 0,34
NUROL GYO | 30,31 0,42 0,20 0,79 0,35 0,35 0,14
OZDERICI 26,41 0,91 0,43 0,10 0,004 0,84 0,41
GYO
PERA GYO 16,67 0,27 0,11 0,41 0,18 0,80 0,37
SINPAS GYO | 47,43 1,10 0,56 0,87 0,44 0,60 0,28
AKMERKEZ 85 3,62 3,56 0,09 0,07 0,35 0,32
GYO
YESIL GYO 12,24 1,32 0,40 1,19 0,47 1,44 0,59
KORAY 51,97 4,61 3,58 0,13 0,08 0,78 0,42
GYO

Yukaridaki verilere gore degisken cari oranuni “’2” olarak belirlemek isteyen Yesil GYO, yakin
hedefine ulasabilmek amaciyla istenilen Cari Oramimi 1,32’den 0,40’a diisiirmesi lazim iken,
mevcut degisken kaldirag¢ oranini ise 1,19’dan 0,47’ye indirmesi gerekmektedir. Ayni zamanda
Satislarin Maliyetini/Net Satis oranini 1,44 seviyesinden 0,42 seviyesine indirmesi gerekmektedir.
Devamu tabloda ise etkililik ve verimlilik seviyelerini belirli hedeflere yonlendirmek isteyen
Firmalar i¢in Tablo olusturulmustur.

Tablo 21. Net Olmayan Kar Marji Istenilen Degerleri

Firma Isletme Ad1 Verimlilik  ve | Net Olmayan Kar Marj1
I::;l;inli Degeri " fevcut Deger Istenilen Deger
o

1 ATAKULE GYO 76,43 0,43 0,51
2 VAKIF GYO 34,69 0,31 0,63
3 ISGYO 61,34 0,35 0,46
4 NUROL GYO 30,31 0,64 0,73
5 OZDERICI GYO 26,41 0,15 0,39
6 PERA GYO 16,67 0,19 0,80
7 SINPAS GYO 47,43 0,39 0,65
8 AKMERKEZ GYO 85 0,64 0,69
9 YESIL GYO 12,24 0,44 1,69
10 KORAY GYO 51,97 0,21 0,45
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Verilen veriler 1s181nda verimlilikleri diisiik olan Firmalar degisken ¢ikti diizeyini artirmak
anlamina gelen Kar marjlarin yiikseltmeleri durumunda daha iyi seviyelerde olacaklar ve ¢ikt1
diizeyleri degil, girdi diizeylerini azaltip, girdi diizeylerini degil ¢ikti diizeylerini yiikseltmeleri
durumunda etkililik durumu artacaktir. Bu Firmalar ise Tabloda belirtilen, Ozderici, Pera, Yesil,
GYO'dur.

2021 yilina ait Veri Zarflamasimi tablolagtirarak gelinen zaman igindeki dontisimii
degerlendirecek olursak;

Tablo 22. GYO'larin 2021 yili Etkinlik Analizi Yapilacak Cikt1 ve Girdi Bilgileri

Girdi Cikt1

Firma Isletme Ad1 Kaldirag Cari Oran Satiglarin Net Olmayan
Orani Maliyeti/Net Kar Marj1

Satis Tutan

1 ATAKULE GYO 0,014 0,005 0,49 0,50

2 VAKIF GYO 0,47 1,21 0,24 0,75

3 ALARKO GYO 0,011 22,21 0,012 0,98

4 DOCUS GYO 0,83 1,177 0,15 0,84

5 ISGYO 0,17 0,49 0,41 0,58

6 NUROL GYO 0,75 0,51 0,26 0,73

7 OZDERICI GYO 0,039 0,67 0,64 0,35

8 PERA GYO 0,022 4,41 1,03 0,033

9 SINPAS GYO 0,56 3,25 0,52 0,47

10 AKMERKEZ GYO | 0,029 18,57 0,28 0,71

11 YESIL GYO 1,23 1,057 0,36 0,63

12 KORAY GYO 0,12 4,33 0,79 0,20

Yukarida verilen Tablonun detayli Etkililik ve Verimlilik degeri yazilmustir.
Tablo 23. Firmalarin Verimlilik Etkinlik Degerleri

Firma Ismi Verimlilik ve Firma Ismi Verimlilik ve Etkinlik
Etkinlik Degeri % Degeri %

1 ATAKULE GYO 13,41 8 PERA GYO 31,30

VAKIF GYO 29,30 9 SINPAS GYO 47,40

ALARKO GYO 99 10 AKMERKEZ 99

GYO

4 DOGUS GYO 75,40 11 YESIL GYO 80,81
5 iISGYO 68,82 12 KORAY GYO 26,23
6 NUROL GYO 49,51 ORTALAMA 54,63
7 OZDERICI GYO 35,45

Yukaridaki veriler analizinde, etkinlik degeri en yiiksek olan Firmalar ve En diisiik olan Firmalar
verilmistir. Bu yilda en yiiksek verimlilik ve Etkinlik seviyesi sahip olan Firmalar; Alarko,
Akmerkez GYO'lar olarak belirlenmis bulunup, diger Firmalar ise diisiik seyretmistir. Ortalama
seviye %54,63 olarak bulunmus olup, degerler %13 ve %26 seviyelerinde gerceklesirken, bazi
Firmalar etkinlik seviyesini yiiksek tutmuslardur.

Tablo 24. Baz Verilen ve Baz Alinan GYO'lar ve Oran Analizi

Baz Veren | Baz Almman GYO’lar ve | Baz Veren | Baz Alinan GYO’lar ve
GYO’lar Oranlan GYO'’lar Oranlan
ATAKULE GYO Alarko GYO (% 99), OZDERICI GYO | Alarko (%68), Akmerkez
(32)
VAKIF GYO Alarko GYO (% 76) , | PERA GYO Alarko GYO (%84),
Akmerkez GYO (%24) Akmerkez GYO (% 16),

30



K. Corak - E. Giiler, 4 (1): 16-34

DOGUS GYO Alarko GYO (% 54) , | SINPASGYO Alarko GYO (%99)
Akmerkez GYO (%46)

ISGYO Alarko GYO (%63), Akmerkez | YESIL GYO Alarko GYO (% 96) , Dogus
GYO (% 37) GYO (%04)

NUROL GYO Alarko (%99) KORAY GYO Alarko GYO (%99)

Veriler analiz edildiginde Firmalar i¢cin Baz degerleri verilmistir. Bu degerlere bakildiginda
verimlilik seviyesi en alt seviyelerde olan Firmalardan biri Atakule GYO, Alarko GYO (%99)
verilen oranlarda kendisine baz alip {iiretimini ve etkililik oranlarini belirleyerek mevcut
degiskenlerle birlikte bu Firmalara benzemesi iiriin farklilastirmalarini bu Firmalara gore
yapmasi kendi verimi ac¢isindan 6nemlidir.

Tablo 25. Cari Oran ve Kaldirag Oranina Gore Istenilen Hedef Degerler

Firma Verimlilik | Cari Oran Kaldirag¢ Orani SM/NS Orani
ve Etkinli Mevcut Istenilen Mevcut Istenilen | Mevcut | istenilen
Degeri (%) Deger Deger Deger Deger Deger Deger
ATAKULE 13,41 0,005 0,004 0,014 0,02 0,49 0,26
GYO
VAKIF GYO 29,30 1,21 1,19 0,47 0,28 0,24 0,12
DOGUS GYO | 75,40 1,177 1,15 0,83 0,67 0,15 0,09
ISGYO 68,82 0,49 0,38 0,17 0,10 0,41 0,36
NUROL GYO | 49,51 0,51 0,46 0,75 0,23 0,26 0,19
OZDERICI 35,45 0,67 0,54 0,039 0,034 0,64 0,32
GYO
PERA GYO 31,30 4,41 4,31 0,022 0,019 1,03 0,67
SINPAS GYO | 47,40 3,25 3,14 0,56 0,21 0,52 0,29
YESIL GYO 80,81 1,057 1,045 1,23 0,68 0,36 0,32
KORAY GYO | 26,23 4,33 4,22 0,12 0,05 0,79 0,31

Yukaridaki verilere gore degisken cari oranuni “’2” olarak belirlemek isteyen Dogus GYO, yakin
hedefine ulasabilmek amaciyla istenilen Cari Oranini 1,117’den 1,15’ye diisiirmesi lazim iken,
mevcut degisken kaldira¢ oranini ise 0,83’den 0,67’ye indirmesi gerekmektedir. Ayni1 zamanda
Satislarin Maliyetini/Net Satis oranini 0,15 seviyesinden 0,09 seviyesine indirmesi gerekmektedir.

Devamu tabloda ise etkililik ve verimlilik seviyelerini belirli hedeflere yonlendirmek isteyen

Firmalar i¢in Tablo olusturulmustur.

Tablo 26. Net Olmayan Kar Marji Istenilen Degerleri

Firma | Isletme Ad1 Verimlilik ve | Net Olmayan Kar Marj1

Etkinli Degeri

(%) Mevcut Deger Istenilen Deger
1 ATAKULE GYO 13,41 0,50 0,62
2 VAKIF GYO 29,30 0,75 0,73
3 DOGUS GYO 75,40 0,84 0,86
4 ISGYO 68,82 0,58 0,48
5 NUROL GYO 49,51 0,73 0,74
6 OZDERICI GYO 35,45 0,35 0,40
7 PERA GYO 31,30 0,033 0,53
8 SINPAS GYO 47,40 0,47 0,68
9 YESIL GYO 80,81 0,63 0,64
10 KORAY GYO 26,23 0,20 0,33
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Verilen veriler 1s181nda verimlilikleri diisiik olan Firmalar degisken ¢ikti diizeyini artirmak
anlamina gelen Kar marjlarin yiikseltmeleri durumunda daha iyi seviyelerde olacaklar ve ¢ikt1
diizeyleri degil, girdi diizeylerini azaltip, girdi diizeylerini degil ¢ikti diizeylerini yiikseltmeleri
durumunda etkililik durumu artacaktir. Bu Firmalar ise Tabloda belirtilen, Pera, Yesil, Koray,
Atakule GYO'dur.

Tablo 27. GYO'larin Etkinlik ve Verimlilik Degerleri

I. Donem II. Donem

Firma 2010 2011 2012 2013 2014 2019 2020 2021
ATAKULE 22,08 | 1583 | 21,25 | 3573 17,36 78,56 76,43 13,41
GYO

VAKIF GYO 25,79 | 27,06 | 43,12 | 73,48 26,15 27,31 34,69 29,30
ALARKO GYO | 2800 | 11,76 | 31,90 | 99 49,01 99 99 99
DOGUSGYO | 27,90 | 99 38,39 | 99 99 12,21 99 75,40
ISGYO 29,75 | 21,94 |99 51,35 73,97 63,47 61,34 68,82
NUROL GYO | 2629 | 99 99 30,85 84,70 31,53 30,31 49,51
OZDERICI 1520 | 99 99 99 99 35,45 26,41 35,45
GYO

PERA GYO 38,85 | 99 23,71 | 59,25 45,88 33,92 16,67 31,30
SAF GYO 99 99 99 99 95,68 - - -
SINPAS GYO 99 99 99 99 99 61,55 47,43 47,40
AKMERKEZ 36,43 | 2935 | 2743 | 44,82 30,38 99 85 99
GYO

YESIL GYO 2496 | 11,07 | 49,61 | 30,69 29,17 22,49 12,24 80,81
YAPI KREDI- | 32,98 | 5456 | 4198 | 8167 | 56,13 66,24 51,97 26,23
KORAY

GYO

ORTALAMA 38,01 | 5868 |5943 | 6943 61,95 52,56 53,37 54,63

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Performans Analizi I. Donem(Mortgage Krizi sonrast) ve II.
Donem(Son 3 yil-Pandemi zamanlari) olarak ele alinmistir. Tablodan anlasilacagl tizere L
Donemde GYO' larin etkinlik ve verimlilik degerleri(2014 yili harig) siirekli olarak artis
gosterirken, II. Donemde de GYO'larin etkinlik ve verimlilik degerleri I. Dénem kadar olmasa da
siirekli olarak artis gostermistir. I. Donemin en etkin yil1 2013 yil1 iken, II. Dénemin en etkin ve
verimli y1l1 ise 2021 y1l1 olmustur.

Veri Zarflama Analizi ile yapilan performans analizleri sonucunda mevcut firma ve sirketlerin
etkililik ve verimlilik oranlari bulunarak firmalar ve sirketler bazinda karsilagtirmalar
yapilabilmektedir. Bu sayede Gayrimenkul Yatirim ortakliklarinin dénemler ve yillar itibariyle
en etkili ve en verimli ya da en etkinsiz ve en verimsiz olanlar1 hakkinda veriler elde edinilmistir.

6. SONUC VE ONERILER

Gayrimenkuller, zamanimiz gelinen sartlarinda en giivenilir ve en yiiksek diizeyde kar amagh
yatirim olduklarindan bu sektor biiyiik bir 6nem kazanmistir. Gayrimenkullerin bu denli olarak
biiytimesinin sonucunda Gayrimenkul degerlemesine duyulan ihtiyag her gegen giin artmaistir.
Gelinen zaman iginde bu sektoriin gelismesinin yaninda degerleme alaninda biiyiik ol¢iide
adimlar atilmis ve bu degerleme konusu ise de 6nem kazanmigstir. Bu sektoriin biiyiimesi
beraberinde GYO’ lara olan ilgiyi daha da artirmistir. GYO’ lar gayrimenkul alimina,
gayrimenkul sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkule dayali projelere, gayrimenkul sermaye
yatirimlarinin finansmani igin kaynak ihtiyaci gereken finansmanin saglandigi bir ortaklik
cesididir.
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Gayrimenkul sermaye vyatirimcilari, gayrimenkul sermayesinden belirli bir oranda pay
aldiklarindan GYO'’ larin aktiflik durumlar: 6nem kazanmaistir. Gayrimenkul piyasasi i¢in GYO’
larin performans analiz 6lgiimleri biiyiik derecede 6nem arz etmektedir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari Mortgage krizi sonrast 5 yillik donem oOncelikli olarak
incelenmis, GYO'larin verimlilik analizi Veri Zarflama Analizi yontemiyle incelenerek firmalarin
mevcut piyasa ekonomisi igerisinde etkili ve verimlilik durumlar1 belirlenmistir. Her dénem icin
verimlilik ve etkililik durumu firmadan firmaya degiskenlik gostermistir. Baz1 firmalar mortgage
krizinde etkili ve verimli olmaya devam ederken, diger firmalar ve sirketler yoniinden mortgage
krizi etkililik ve verimlilik durumlar1 azalmistir.

flk dénem olarak Mortgage krizi incelenmis, son dénem olarak ise 2019-2020-2021 yili verileri
1s1ginda mevcut GYO’larin gelinen zaman igindeki son durumlari ele alinmistir. Veri zarflama
analizi verileri 1s1§1nda belirtilen dénemlerin giiniimiizde yasanan pandeminin de etkisiyle son
durumlari incelenmis olup, analiz edilmistir.

Tablolardan da anlasilacag: {izere pandemi bir¢ok sektorii olumsuz etkilemisken Gayrimenkul
sektorii de bundan etkilenmistir. Veri zarflama analizi verimlilik ve etkililik analizi 1s181nda,
etkililik ve verimlilik durumlar: yiiksek olan ve diger sirketlerin baz almas1 gereken sirketler;
Alarko GYO, Akmerkez GYO ve Atakule GYO olmustur.

Mortgage krizi sonrasi ilk 5 yillik donemde etkililik ve verimlilik analizi sonuglarina gore
sirketlerin kendisine baz almas: gereken sirketler genellikle cesitlilik gostermistir. Bu donem
mortgage krizi sonrasi piyasa kosullari, Gayrimenkule olan ihtiya¢ durumu, zamanin ve giintin
kosullar: biiytiik bir etken olmustur.

2019-2020-2021 yillar1 ele alindiginda etkililik ve verimlilik analizinde en etkili, verimli ve baz
alinmasi gereken sirket siralamasinda Alarko GYO goze garpmaktadir. Son 3 yil boyunca Veri
Zarflama analizinde en etkili ve en verimli sirket olmustur. Bilindigi gibi Diinya’da biiytiik bir
pandemi mevcut olmasiyla birlikte her sektorde olabilecegi gibi Gayrimenkul sektériinde de bu
durumlardan etkilenme yaganilmistir. Insanlarin evde daha fazla uzun zaman gegirmeleri,
evlerinden en iyi fayday1 saglamak istemeleri gibi durumlar Gayrimenkul’e olan talebi
artirmistir. Daha biiytiik evler, bahge tipi ve buna benzer(dubleks, triplex, villa tipi) evlere olan
talep Gayrimenkul aliminda artis saglamistir.

Bu 3 yilda meydana gelen piyasa kosullar1 da bu durumda etkili olmustur. Kredi olanaklari, geri
O0deme kosullar1 gibi durumlar da Gayrimenkule olan talebi artirmistir. Alarko GYO, Akmerkez
GYO, Atakule GYO Gayrimenkul piyasasinda en etkili ve verimli sirketler olmuslardir. En az
degisken girdi maliyetiyle en yiiksek ¢ikt1 getirisini saglayarak son 3 yilda éne ¢ikan GYO
olmuslardir.

2019-2020-2021 yillaria bakildiginda etkililik ve verimlilik ortalamas1 birbirine yakin olsa da
dengeli bir bicimde artis gostermistir. Bu durumun yukarida agiklanan sebeplerle meydana
geldigini desteklemektedir.

L. Dénem GYO'larda etkinlik ve verimlilik oranlar1 ve artiglar1 daha yiiksek oranda seyrederken
II. Dénemde bu oranlar daha fazla artarak ilerlememis %50’ler seviyesinde kalmigtir. Bu
durumda Mortgage krizi GYO’lar1 pandemi doneminden daha az etkiledigi sdylenebilirken ayni
zamanda donemin kosullari, gayrimenkul yatirimi, gayrimenkule olan talep, kredi geri 6deme
kosullar1 bu konuda etkili olmustur.

Gayrimenkul sektoriinde sirketlerin etkili ve verimli olan sirketleri kendilerine baz alarak ve mali
yapilarina yakin bir yapiya kendi yapilarin1 benzeterek daha etkili ve verimli olabilirler. Aym
zamanda barinma ihtiyacinin da getirisiyle, gayrimenkul piyasasinda kolay Odeme, geri
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O0demede avantaji, kredi olanaklar: gibi kosullar saglanarak bu piyasanin daha da etkili ve verimli
olmasi saglamilabilir.
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Ozet

Bu ¢alismanin amaci bankalarin kurumsal yonetim uygulamalar ile siirdiirebilirlik rapor uyum
skoru arasindaki iliskinin tespit edilmesidir. Arastirmada ayrica bankalarin kadin, yabanci,
denetim iiyelerinin ve CEO ikilik durumunun siirdiirebilirlik rapor uyum skoruna etkisi
incelenmistir. Arastirmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren 10 adet 6zel, yabanci ve kamu bankasinin
2013-2018 verilerinden yararlanilmistir. Yapilan analiz sonucunda bankalarin yonetim
kurullarindaki kadin ve yabanc {iiyelerin, denetim komitesi biiyiikliigiiniin ve CEO ikilik
durumunun ekonomik, ¢evresel, sosyal ve toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarma etki
ettigi tespit edilmistir. Ayrica kamu bankalarinin 6zel ve yabanci bankalara gore ekonomik,
cevresel, sosyal ve toplam stirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalarinin daha diisiik
oldugu belirlenmistir. Bunun yani sira banka yasinin, karliliginin, piyasa performansinin ve
bor¢lanma oraninin bankalarin stirdiirebilirlik rapor uyum skorlarina etki ettigi ortaya
konmustur.
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Abstract

The aim of this study is to determine the relationship between the corporate governance practices
of banks and the sustainability report compliance score. In addition, the effect of the woman,
foreign audit members and CEO duality of banks on the sustainability report compliance score
was examined in the research. In the research, 2013-2018 data of 10 private, foreign and public
banks operating in Turkey were used. As a result of the analysis, it has been determined that the
woman, foreign audit members and CEO duality of the banks affects the economic,
environmental, social and total sustainability report compliance scores. Also, it was determined
that the average of economic, environmental, social and total sustainability report compliance
scores of public banks compared to private and foreign banks. Additionally, it has been revealed
that the age of the bank, profitability, market performance and dept ratio affect the sustainability
report compliance scores of the banks.
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1. GIRIS

Isletmeler igin siirdiiriilebilirlik kavrami, ekonomik beklentilerin gevresel ve sosyal duyarlilikla
beraber dengeli bir sekilde ele alinmasidir. Buradan hareketle isletmeler sadece hissedarlarina
veya yatirnmcilara karsi degil, tiim c¢ikar gruplarina karsi sorumlu olmakta ve yonetim
politikalarina stirdiiriilebilirlik kavramini da dahil etmektedirler (Sahin ve Cankaya 2018, 118).

Son yillarda yasanan finansal krizler ve muhasebe skandallar1 finansal raporlardaki bilgilerin
kalitesi hususunda tartismalara yol agmistir. Ayrica geleneksel finansal raporlarin isletmelerin i¢
ve dis cevresinde yer alan degisikliklerin biitiin ekonomik sonuglarini tam anlamiyla
yansitamamasi igletme faaliyetlerinin sosyal ve gevresel etkilerinin de agiklanmas ihtiyacim
ortaya cikarmig ve isletmeleri finansal olmayan bilgileri de aciklamaya yoéneltmistir. Iste bu
noktada ortaya ¢ikan siirdiiriilebilirlik raporlamasinin isletme ile ilgili finansal olmayan bilgileri
de yansitarak isletme ile ilgili daha dogru kararlarin aliabilecegi diistiniilmektedir. Bundan
dolay1 siirdiiriilebilirlik konusu 6zellikle son yillarda giderek artan bir &nem kazanmistir (Once
ve Cavus 2020, 2).

Kurumsal yonetim kavrami, hesap verebilirlik, seffaflik, adil yonetim ve sorumluluk ilkelerini
bilinyesinde barindirmaktadir. Bu kavramda isletmelerin yalnizca teknolojik gelismisliklerini 6n
plana gikarmalar tek basina yeterli degildir. Tiim toplumun faydasi i¢in kurulan isletmeler, ait
olduklar1 topluma ve gevreye karsi sorumluluklarini 6nemsemeyen isletmelerden daha avantajli
olmaya baslamistir (Uyar, 2004: 164).

Finansal sistemin temelini olusturan bankacilik sektorii, finansal yapisi nedeniyle, diger
sektorlere kiyasla daha farkli niteliklere sahiptir. Bankacilik haricindeki piyasalarda islem yapan
kisiler, paralarini, anlik olarak bir {irlin veya hizmete sahip olabilmek amaciyla
kullanmaktadirlar. Fakat bankacilik sektoriinde islem yapan yatirimcilar, mevduatlarini
gelecekte kazang saglamak igin bankalara yatirirlar. (Caprio ve Levine, 2002: 11). Finansal
piyasalarda tistlendigi gorev itibariyle bankacilik sektorii, {ilke ekonomileri ve finansal piyasalar
bakimindan dnemli bir yere sahiptir. Ozellikle kisa vadeli fon arz edenlerle fon talep edenleri
kars1t karsiya getiren bankalar, kredi kullandirma, mevduat toplama, risk cesitlendirme ve
toplanan sermayeyi tabana yayma vb. faaliyetleri gerceklestirirler. Ancak, bu faaliyetler
sonucunda {ilke kalkinmasina katk: saglayan bu sektoriin, islemleri sebebiyle sahip oldugu
sistematik risk neticesinde, ekonomik kriz doguracak kadar etkili bir potansiyele de sahip oldugu
bilinmelidir (Arikan, 2008: 50). Dolayisiyla bankacilik sektoriinde de tipk: diger sektorlerdeki gibi
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi yadsinamaz bir konudur.

Isletme faaliyetlerinin hesap verilebilirlik ve seffaflik ilkeleri dogrultusunda gerceklestirilmesi
tim paydaslar icin 6nem arz etmektedir. Hesap verilebilirlik ve seffafligin saglanmasinda
finansal olmayan raporlarda en az finansal raporlar kadar 6nemlidir. Isletme faaliyetlerine iligskin
finansal bilgiler finansal raporlardan elde edilirken finansal olmayan faaliyetlere iligkin bilgiler
finansal olmayan raporlar aracilig1 ile sunulmaktadir. S6z konusu bilgiler, yatirimcilarla birlikte
tiim paydaslarin kaynaklarin etkin dagilimi ve isletmenin uzun dénemli stratejileri konusunda
verecekleri kararlar agisindan onemlidir. Bu raporlar igerisinde yer alan siirdiiriilebilirlik
raporlar1 da isletmelerin ekonomik, sosyal ve cevresel olarak seffaf ve hesap verebilir olmasin
saglayan ve isletmelerin bilgi ¢cevresini sekillendirme potansiyeline sahip olan énemli raporlama
araclar1 arasinda yer almaktadir (Araci ve Yiiksel 2016,109).
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Yukaridaki agiklamalardan hareketle bu ¢alismanin temel amaci bankalarin kurumsal yonetim
uygulamalari ile siirdiirebilirlik rapor uyum skoru arasindaki iliskinin tespit edilmesidir. Konuya
iligkin literatiir taramasinda bankalarin stirdiirebilirlik rapor uyumlarina yonelik ¢alisma sayisi
oldukca azdir. Bununla birlikte bankalarin siirdiirebilirlik rapor uyum skoru ile kurumsal
yonetim uygulamalar1 arasindaki iliskiye yonelik literatiirde herhangi bir arastirmaya
rastlanilmamaistir. Ayrica bu ¢alismanin sonucunda elde edilecek bulgularin kurumsal yonetim
ve slirdiiriilebilirlik konularinda faaliyet gosteren diizenleyici kurumlara yardimci olacaktir. Bu
baglamda aragtirmanin literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

2. LITERATUR

Siirdiiriilebilirlik raporlamas: ve kurumsal yonetim iligkisini inceleyen ulusal ve uluslararasi
alanda yapilmis teorik ¢alismalarin yaninda ampirik ¢alismalarda mevcuttur. Bu ¢alismalardan
bir¢ogunun 6zellikle yonetim kurulu 6zellikleri ve kurumsal yonetim uygulamalar1 baglaminda
ele alindig1 goriilmiistiir. Bu calismalar incelendiginde bazi galismalarda yonetim kurulu
ozelliklerine ait degiskenler ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi arasinda anlaml iliski oldugu ifade
edilirken bazilarinda ise anlaml iliski olmadig1 belirtilmistir. Bunun nedenleri arasinda tilkelerin
finansal piyasalarina 6zgii makroekonomik degiskenler, yonetim kurulu farkliliklari, sektorler
arast farkhiliklar ve kiiltiirel sebepler sayilabilir. Ornegin, Ong ve Djajadikerta (2017)
calismalarinda Avustralya’da faaliyet gosteren firmalar1 arastirarak kurumsal yonetimin
siirdiiriilebilirlik raporlamasi tizerindeki etkisini degerlendirmislerdir. Calismada birlikte ve ayr1
ayr1 olmak fiizere siirdiiriilebilirlik agiklamalarimin {i¢ yonii (ekonomik, gevresel, sosyal) ile
yonetim kurulu ozellikleri (yonetim kurulu bagimsizligi, CEO ikiligi, kadin yonetim kurulu
iiyesi) arasindaki iliskiler aragtirilmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore siirdiiriilebilirlik
aciklamalari ile yonetim kurulu bagimsizligi, CEO ikiligi ve kadin yénetim kurulu iiyesi oram
arasinda anlamli ve pozitif iliski bulunmaktadir. Ayrica CEO ikiligi bulunmayan ve
siirdiiriilebilirlik komitesi olan firmalarin daha fazla siirdiiriilebilirlik bilgisi agikladiklari ortaya
¢gikmustir.

Orazalin (2019) calismasinda Kazakistan bankacilik sektdriiniin kurumsal sosyal sorumluluk
(KSS) raporlama uygulamalarinin kapsamini arastirmay1 amacglamaktadir. Aymi zamanda
yonetim kurulu 6zelliklerinin KSS agiklamalar tizerindeki etkilerini de tespit etmeye calismistir.
KSS agiklamalarina iliskin veriler, 2010-2016 donemi igin Kazakistan Menkul Kiymetler
Borsasinda (KASE) islem goren tiim ticari bankalarin yillik raporlarindan elde edilmistir.
Ampirik sonuglar, yonetim kurulu cinsiyet gesitliliginin KSS agiklamalari tizerinde olumlu bir
etkiye sahip oldugunu, yonetim kurulu biiyiikliigii ve yonetim kurulu bagimsizliginin ise KSS
acgiklamalarinin diizeyi tizerinde higbir etkisinin olmadigin ortaya koymaktadir. Dahasi, banka
biiytiikliigii ve banka yasinin KSS agiklamalarinin yayginlastirilmasinda dnemli faktorler oldugu
goriilmiistiir.

Matuszak ve digerleri (2019) calismalarinda Polonya faaliyet gosteren ticari bankalarda kurumsal
sosyal sorumluluk (KSS) raporlamasinin kapsamini ve kurumsal yonetim 6zellikleri (bankanin
bliyiikliigii, miilkiyet yapisi, yonetim kurulu biiyiikligii, yonetim kurulu cesitliligi) ile KSS
aciklamalari arasindaki baglantiy1 incelemeyi amaglamislardir. Bu kapsamda Bankalarin faaliyet
raporlart ve KSS raporlar1 2008-2015 yillar1 arasinda igerik analizi ve panel veri analizi
kullanularak incelenmistir. Sonuglar, incelenen donemde bankalarn KSS raporlama
uygulamalarini gelistirdigini gostermektedir. Farkli sahiplik yapisina sahip bankalar arasinda
KSS agiklamalarinin diizeyinde istatistiksel olarak anlamli farkliliklar bulunmaktadir. Ayrica
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borsada kote olmanin, kote olmamakla karsilastirildiginda KSS iizerinde olumlu bir etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Arayssi ve digerleri (2020) ise Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerindeki
firmalarin yonetim kurullarinin yapaisi ile ESG (gevresel, sosyal ve yonetim) raporlarinin uyumu
arasinda olan etkilesimi arastirmislardir. Sonug olarak yonetim kurulu yapisi ile siirdiiriilebilirlik
komiteleri arasinda etkilesim oldugunu belirlemislerdir.

Hamidah (2020) ¢alismasinda, basarili bir kurumsal yonetim mekanizmasmin pargasi olarak
yonetim kurulunun ii¢ karakteristik 6zelliginin (yonetim kurulu biiytikliigii, yonetim kurulu
bagimsizlig1 ve CEO ikiligi) birbiriyle olan iliskisini ve bunun stirdiiriilebilirlik raporu agiklama
diizeyi tlizerindeki etkilerini denetim komitesinin araci etkisinden faydalanarak incelemistir.
Calismada, Endonezya Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve siirdiiriilebilirlik raporu
aciklayan 35 firmanin 2013-2017 donemlerine ait veriler kullamilmistir. YOnetim kurulu
biiytikliigii ve yonetim kurulu bagimsizliginin, siirdiiriilebilirlik raporunun agiklanma diizeyi ile
anlamli ve negatif iliskiye sahip oldugu belirtilmistir. Ayrica bulgular, denetim komitesinin
buytikliigii, CEO ikiligi ve siirdiiriilebilirlik raporu agiklama diizeyi arasindaki iliskinin
diizenleyici etkisini gli¢clendirdigini, ancak yonetim kurulu bagimsizlig: ile stirdiirtilebilirlik
raporu acgiklama diizeyi arasindaki iliskinin diizenleyici etkisini zayiflattigini1 gostermektedir.

Shakil ve digerleri (2020) calismalarinda kaynak bagimlilifi ve mesruiyet teorisinden yola
cikarak, yonetim kurulularindaki cinsiyet gesitliginin bankalarin ¢evresel, sosyal ve yonetim
(CSY) performansi iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Calismada 2013-2017 yillar1 arasinda 37
ABD bankasina ait Refinitiv veri tabanindan elde edilen veriler kullanilmistir. Hipotezleri test
etmek icin ise rastsal etkiler, sabit etkiler ve dinamik genellestirilmis momentler yontemini
(GMM) iceren statik ve dinamik panel regresyon modelleri kullanilmistir. Sonug olarak, yonetim
kurulu cinsiyet ¢esitliligi ile ABD bankalarinin CSY performans: arasinda anlamli ve pozitif bir
iligki tespit edilmistir.

Matuszak ve Rézanska (2020) nin mesruiyet, paydas ve sinyal teorileri gibi bir dizi tamamlayict
teoriye dayanan makalelerinin amaci, banka web sitelerinde kurumsal sosyal sorumluluk (KSS)
aciklamalarinin - goriintirligiinti  arastirmaktir. Calismalarinda 6zellikle, c¢evrimici KSS
bilgilerinin erisilebilirligini, yerlesimini, raporlama bicimini, kapsamim1 ve igerigini
incelemislerdir. Bu ¢alismada ayni zamanda bankalarin biiyiikliigiiniin, borsaya kote olmasinin,
sahiplik yapisiin ve uluslararasilasmasinin ¢evrimici KSS raporlamas: tizerindeki etkisini de
incelenmistir. Calismada, 2017 yilimin dordiincii ¢eyregine ait veriler cesitli bankalarin web
sitelerinden manuel olarak toplanmis ve 20 bankadan olusan bir drneklem kullanilmistir.
Orneklem, biiyiikliik, borsaya kote olma, miilkiyet yapisi ve uluslararasi olma kriterlerine gore
gruplandirilmistir. Calismada, KSS aciklamalarii etkileyen biiyiikliikk, kamu miilkiyeti,
uluslararasilagsma ve yabanct miilkiyet gibi baz1 faktorleri analiz etmek i¢in parametrik olmayan
istatistikler kullamilmistir. Sonuglar, KSS bilgilerine erisilebilirligin nispeten iyi oldugunu
gostermektedir. KSS bilgilerinin web sitelerine koyulmasi bankalar arasinda farklilik
gostermektedir. Ayrica, topluluk katilimi, bankalarin web sitelerinde en ¢ok agiklanan boyuttur.
Cevre ile ilgili maddelerde agiklama eksikligi bulunmaktadir. flaveten, banka biiyiikliigii ve
borsaya kote olma durumunun, bankalarin ¢evrimici KSS agiklama diizeyi tizerinde etkisi oldugu
vurgulanmistir.

Kevser ve Dogan (2020) Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin yonetim kurullarimin yapilar: ile
siirdiirebilirlik raporlarinin uyumu arasinda olan etkilesimi tespit etmek amaciyla yaptiklar:
calismada kamu, 6zel ve yabanct 10 bankanin verilerinden yararlanmigslardir. Yapilan analiz
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sonuglarina gore yonetim kurulu yabanci, kadin iiye sayisi ve yonetim kurulu iiye sayisi ile
cevresel, sosyal ve ekonomik siirdiirebilirlik raporlarimin uyumlar: arasinda anlamli bir iligki
yoktur.

Pasko ve digerleri (2021) kurumsal yoOnetim ozellikleri ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi
arasindaki iligskiyi arastirmak amacityla WIND ve CSMAR veri tabanlarindan 2015-2018 yillar
arasinda Cin’de faaliyet gosteren firmalara ait 10.330 gozlem sayis1 elde etmisler ve regresyon
analizine tabi tutmuslardir. Sonuglara gore, yonetim kurulu biiyiikliigii ve yonetim kurulu
bagimsizliginin, siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile pozitif bir iliskiye sahip oldugu, kadin yonetim
kurulu tiyelerinin bulunmasinin ve CEO ikiliginin siirdiiriilebilirlik raporlamasi iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmaistir.

Dogan ve Kevser (2021) ¢alismalarinda Tiirk Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin
siirdiiriilebilirlik skorlarini ortaya ¢ikarmay: amaglamislardir. Calismanin bir diger amaci da
bankalarin stirdiiriilebilirlik puan, finansal performans gostergeleri ve sahiplik yapisi arasindaki
iliskiyi belirlemektir. Tiirk Bankacilik Sektoriinde 2013-2018 yillar1 arasinda siirdiiriilebilirlik
raporu yayinlayan 10 bankanin verileri analiz kapsamina dahil edilmistir. Arastirmadan elde
edilen sonuglara gore bankalarin siirdiiriilebilirlik skorlar1 finansal performans iizerinde etkili
degildir. Acar ve digerleri (2021) firmalarin BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'ne girebilmelerinde
etkili olan faktorleri finansal ve finansal olmayan degiskenler {izerinden tespit etmek amaciyla
yapmis olduklar1 ¢alismada 54 sirketi analize etmislerdir. 2011-2018 yillariin ele alindig: veri
seti dogrusal ve lojistik regresyon testleri kullanilarak analiz edilmistir. Sonuglara bakildiginda,
sirketlerin BIST stirdiiriilebilirlik endeksinde islem goriip gormemeleri izerinde yonetim kurulu
bagimsizlig1, yonetim kurulu biiyiikliigii, denetgi sirketin dort biiyiik denetim firmasindan biri
olmasi, denetim komitesinin bagimsizligi, denetim ekibinin sorumlu denetgisinin yasi ve firma
igerisinde stirdiiriilebilirlik uygulamalarinin bulunmasi gibi faktorlerin anlaml ve pozitif bir
etkiye sahip olduklar1 gozlemlenmistir.

Romano ve digerleri (2020) galismalarinda amag olarak yonetim kurulu cinsiyet 6zellikleri ile
kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalar1 arasinda nasil bir iliski oldugunu ortaya koymay:
benimsemislerdir. Calismada stirdiiriilebilirlik performansinin bir gostergesi olarak Bloomberg
Veri Servisi tarafindan saglanan ESG endeksi ve cinsiyet ¢esitliliginin 6l¢iisii olarak Blau endeksi
kullanulmistir. Ampirik analiz, 2017 ve 2018 yillar1 arasinda Mercato Telematico Azionario'da
(MTA) listelenen ve finansal olmayan Italyan sirketlerden olusan bir 6rneklem {izerinde
gerceklestirilmis ve toplam 244 firma analize dahil edilmistir. Sonuglar, cinsiyet cesitliligi
artisinin stirdiiriilebilirlik performansi {izerinde genel olarak olumlu bir etkiye sahip oldugunu,
CEO ikiliginin ise bu iliskiyi olumsuz yonde etkiledigini gostermistir.

Marrone (2020) galismasinda, yonetim kurulunun {i¢ 6zelliginin (biiyiikliik, ortalama yas,
cinsiyet gesitliligi) ve CEO ikiliginin entegre raporlarin IIRC gercevesine uyum diizeyine etkisini
analiz etmeyi amaclamistir. Calismanin orneklemini IIRC cercevesine uygun entegre rapor
yayinlayan 139 uluslararas: firma olusturmaktadir. Sonuglar, entegre raporlarin IIRC cergevesi
ile uyum diizeyi {izerinde kurul biiyiikliigii ve kurul cinsiyet cesitliliginin 6nemli ve pozitif bir
etkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica, CEO ikiliginin 6énemli ve negatif bir etkisi, yonetim
kurulu ortalama yasinin ise 6nemsiz bir etkisinin bulundugunu belirtilmistir.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve kurumsal yonetime iliskin olarak literatiirde yapilan diger
calismalara bakildiginda calisma kapsaminda yer alan isletmelerin yillik faaliyet raporlarmmin
icerik analizine tabi tutularak isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasi konusunda ne durumda
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olduklari ifade edilmeye calisildig1 goriilmektedir. Ornegin Giicenme Gencoglu ve Aytag (2016)
tarafindan yapilan ¢alismada BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde bulunan isletmelerin yillik
faaliyet raporlari inceleyerek sosyal ve ¢evresel siirdiiriilebilirlik konusundaki uygulamalarinin
analiz edilmesi amac¢lanmigtir. Calismada BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde Kasim 2015 — Ekim
2016 donemi itibariyle yer alan 29 isletme analize kapsamina alinmis ve analize dahil olan
isletmelerin yillik faaliyet raporlar1 Kamuyu Aydinlatma Platformunun (KAP) resmi internet
sitesinden elde edilmistir. Bulgular incelendiginde analize dahil olan isletmelerin g¢evresel
suirdiiriilebilirlik konusunda ¢alismalarinin arttig1 ve cevreye verilen 6nemin daha fazla dikkate
alindig belirtilmistir.

Ganesan ve digerleri (2017) ¢alismalarinda kurumsal yonetim Ozellikleri ve siirdiiriilebilirlik
acgiklama diizeyi ile i¢ denetim fonksiyonunun diizenleyici etkisi arasindaki iliskiyi incelemeyi
amag edinmisglerdir. Calismanin 6rneklemini Malezya Borsasi'nda islem goren 120 adet imalat
firmas1 olusturmaktadir. Calismada firmalarin 2015 yilina ait yillik raporlari icerik analizi
yontemiyle incelenmistir. Yillik raporlardan elde edilen ikincil veriler (yonetim kurulu
blytikliigii, yonetim kurulu bagimsizligl, CEO ikiligi, firma biiytikliigi, karlilik, i¢ denetim islevi
ve siirdiiriilebilirlik agiklama bilgileri) Yapisal Esitlik Modellemesi kullanilarak analiz edilmistir.
Sonug olarak CEO ikiligi ile siirdiiriilebilirlik aciklama diizeyi arasinda anlamli ve negatif bir
iliski bulunurken, CEO ikiligi ve siirdiiriilebilirlik agiklama diizeyi arasindaki iligskiye i¢ denetim
fonksiyonunun aracilik ettigi tespit edilmistir.

Bhatia ve Tuli (2017) ¢calismalarinda 2007-2011 déneminde Brezilya Bovespa Endeksi'nde yer alan
39 firmanin siirdiiriilebilirlik raporlarini kullanarak icerik analizine tabi tutmuslardir. Elde edilen
sonuclara gore, farkli sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin yaymnlamis olduklar
siirdiiriilebilirlik raporlarinda agiklanan gostergeler arasindaki farkliliklarin dnemsiz oldugu
tespit edilmistir.

Aras ve digerleri tarafindan yapilan bir baska calismada Tiirk bankacilik sektoriiniin
sirdiiriilebilirlik degerlemesi 6zel ve kamu bankasi ayirimi kapsaminda ortaya konulmustur. Bu
amacla 2009-2015 tarihleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin yayinlanan tiim
surdiiriilebilirlik raporlar1 incelenerek, belirlenen 139 kriter yardimiyla icerik analizi
uygulanmistir. Yapilan igerik analizi sonucunda, bankalarin siirdiiriilebilirligin bes boyutuna
yonelik olarak yaptiklar1 agiklamalarin genellikle sosyal siirdiiriilebilirlik boyutunda
yogunlastig1 ve kamu bankalarinin 6zel bankalara nazaran, sosyal agiklamalara daha fazla agirlik
verdigi gortilmiistiir.

Amidjaya ve Widagdo (2019) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci, Endonezya Borsasi'nda islem
goren bankalarda miilkiyet yapisi ve kurumsal yonetimin (CG) siirdiiriilebilirlik raporlamasi
iizerindeki etkisine dair ampirik kamitlar bulmaktir. Calismada panel veri regresyonu
kullanilarak 2012'den 2016'ya kadar toplam 155 gozlemle dengeli panel verileri analiz edilmistir.
Bulgular, Endonezya Borsasinda islem goren bankalarda siirdiiriilebilirlik raporlama
seviyesinin hala diisiik oldugunu gostermistir. Kurumsal yonetim, yabanci miilkiyet ve aile
sahipligi, siirdiiriilebilirlik raporlamasini olumlu yonde etkilemesi calismanin diger bulgularidir.
Ayrica, aile miilkiyetinin kurumsal yonetimin etkisini zayiflattig1, yabanci miilkiyetin ise 6nemli
bir moderator rolii olmadig1 vurgulanmistir.
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3. METODOLOJi

Bu ¢alismanin amaci bankalarin kurumsal yonetim uygulamalar ile siirdiirebilirlik rapor uyum
skoru arasindaki iliskinin tespit edilmesidir. Calismanin alt amagclari ise soyledir;

¢ Bankalarin yonetim kurulu igerisinde kadin iiye olanlar ve olmayanlarin siirdiirebilirlik rapor
uyum skoru karsilastirmak

¢ Bankalarin yonetim kurulu igerisinde yabanci {iye olanlar ve olmayanlarin siirdiirebilirlik
rapor uyum skoru karsilagtirmak

¢ Bankalarin denetim kurulu iiye sayisina gore siirdiirebilirlik rapor uyum skoru karsilastirmak

e Genel miidiiriin ayn1 zamanda yoénetim kurulu iiyesi olmasi durumu (CEO Ikilik) ile
siirdiirebilirlik rapor uyum skoru karsilastirmak

* Banka tiiriine gore siirdiirebilirlik rapor uyum skoru karsilastirmak
¢ Bankalarin siirdiirebilirlik rapor uyum skoruna etki eden finansal oranlarin tespit edilmesi

Arastirmada Tiirkiye’de Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 10 &zel, yabanci ve kamu
bankalarinin 2013-2018 yillarinin verilerinden yararlamilmistir (T.C. Ziraat Bankas: A.S., Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankast A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi, Akbank, Tiirkiye Halk Bankasi A.S.,
Sekerbank T.A.S, Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Vakiflar Bankas1 A.O., Garanti Bankasi, Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.$.) Tiirkiye Veri setinin 2018 yilinda bitmesinin iki temel nedeni bulunmaktadir.
Birincisi baz1 bankalarinin siirdiirebilirlik raporunu ge¢ yayinlamas; ikincisi ise gozlem sayisini
artirarak dengeli bir panel veri analizi olusturabilmektedir. Calismada kullanilan finansal veriler
Tirkiye Bankalar Birligi'nin resmi internet sayfasindan (www.tbb.org.tr) elde edilmistir.
Siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 bankalarin internet sitelerinde yaymlanmis oldugu
Siirdiirebilirlik Raporu esas alinarak olusturulmustur. Kurumsal yonetim ile ilgili degiskenler
bankalarin faaliyet raporlarindan yararlanarak temin edilmistir.

Aragtirmada stirdiirebilirlik rapor uyum skoru ile ilgili 3 adet alt boyuttan olusmaktadir.
Bankalarin siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1; Sosyal Stirdiirebilirlik Uyum Skoru, Cevresel
Siirdiirebilirlik Uyum Skoru ve Ekonomik Siirdiirebilirlik Uyum Skoru olmak iizere 3 boyuta
ayrilmigtir. Ozel, kamu ve yabanci bankalarimin siirdiirebilirlik boyutlari toplam 40 kriter ile
tespit edilmis ve 6zel, yabanci ve kamu bankalara ait siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar:
hesaplanmistir. Calismada toplam 2400 veri {iretilmistir.

Arastirmada sosyal, cevresel ve ekonomik stirdiirebilirlik rapor uyum skorlarint hesaplamak igin
bankalarin siirdiiriilebilirlik raporlar1 incelenmis ve s6z konusu kriterin varligina gore 0-1
puanlar1 verilmistir. Bunun neticesinde sosyal, cevresel ve ekonomik siirdiirebilirlik rapor uyum
skorlar1 olusturulmustur. Eger bir bankada ekonomik, cevresel ve sosyal siirdiiriilebilirlik
faaliyeti bulunuyorsa o faaliyete 1 puami verilmekte, o faaliyet siirdiirebilirlik raporunda
gecmiyorsa 0 puani verilmistir. Siirdiirebilirlik raporlarinin incelenmesinde stirdiiriilebilirlik
alanlarini belirlemek igin G4 Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Kilavuzlar: esas alinmistir. Sonug
olarak ekonomik, cevresel ve sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skorlari asagidaki gibi
olusturulmustur.

¢ Ekonomik Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skoru (E-SRUS): (56z konusu bankanin ilgili yilinin
toplam puani/13) *100
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* (Cevresel Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skoru (C-SRUS): S6z konusu bankarun ilgili yilinin
toplam puani /12) *100

® Sosyal Stirdiirebilirlik Rapor Uyum Skoru (S-SRUS): (S6z konusu bankanin ilgili yilinin
toplam puani /15) *100

¢ TOPLAM Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skoru (T-SRUS): (Ekonomik+Sosyal+Cevresel puan
/40) *100

Calismada kullanilan kurumsal yonetim ile ilgili degiskenler kadin yonetim kurulu {iyesi
(KYKU), yabanc1 yonetim kurulu iiyesi (YYKU), denetim kurulu iiye sayis1 (DYKU) ve CEO ikilik
(IKILIK) olmak iizere 4 tanedir. Bu degiskenler soyledir;

¢ KYKU: Bankalarin yonetim kurulunda (YK) kadin yonetim kurulu {iiyesi varsa 1 yoksa 0

olarak tanimlanmustir.

¢ YYKU: Bankalarin yénetim kurulunda yabanci yonetim kurulu iiyesi varsa 1 yoksa 0 olarak
tanimlanmugtir.

¢ DYKU: Bankalarin denetim kurullarindaki toplam iiye sayisidir.

¢ IKILIK: Genel miidiir ayn1 zamanda yonetim kurulu {iyesi ise 1; genel miidiir ayn1 zamanda
yonetim kurulu baskani ise 2; genel miidiir ayn1 zamanda ySnetim kurulu tyesi degilse 0

olarak tanimlanmustir.

Calismada kullanilan mali veriler Varlik Karliligi, Tobin’s Q orani, Kaldirag ve Firma Yas1 olmak
iizere 4 tanedir. S6z konusu degiskenlerin formiilleri sdyledir;

e Varlik Karlilik Orani (ROA): Isletmenin net kar/ toplam varliklar
¢ Tobin's q Oran1 (TOBIN): Piyasa Degeri/Defter Degeri

¢ Kaldirag: Toplam Borglar/ Toplam Varliklar

* Yas: Isletmenin faaliyet gosterdigi yil

Aragtirmada kullanilan kontrol degiskenleri Dogan ve Topal (2014); Dogan ve Dogan (2020);
Kevser ve Dogan (2020); Dogan ve Kevser (2021)’in yaptiklar1 amprik model cergevesinde
olusturulmustur. Calismada kullanilan veriler Jamovi ve SPSS 25.0 programi aracigiyla analiz
edilmistir. Elde edilen veriler normal dagilima sahip olmasindan dolay1 bagimsiz t-testi, tek
yonlii anova ve regresyon analizi gerceklestirilmistir.

4. BULGULAR

Arastirmanin bu boliimiinde kamu, 6zel ve yabanci bankalarin kurumsal yonetim uygulamalar:
ile stirdiirebilirlik rapor uyum skoru arasindaki iliskiye yonelik bulgulara yer verilmistir.

Tablo 1. Bankalarin Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skoru ile Ilgili Tanimlayic1 istatistikler

N Minimum | Maximum | Ortalama Std.Sapma
TOPLAM SRUS 60 5,00 100,00 79,0000 19,57681
Ekonomik SRUS 60 ,00 100,00 75,2558 21,18392
Cevresel SRUS 60 16,67 100,00 71,9452 16,95447
Sosyal SRUS 60 ,00 100,00 87,8883 23,51320
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Tablo 1'de bankalarin siirdiirebilirlik rapor uyum skoru ile ilgili tanimlayici istatistiklere yer
verilmistir. Sonuglara gore sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skorunun en yiiksek oldugu buna
karsin cevresel siirdiirebilirlik rapor uyum skorunun ise en diisiik oldugu goriilmektedir.
Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skoru ortalamasi ise %79’ dur.

Tablo 2. Kadin YK Uyesi Olma Durumuna Gére Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorlarinin

Kargilagtirilmasi
Boyutlar Gruplar N X ss T P
Kadin YK 9 | 66,6667 | 2849846
Ekonomik Stirduirebilirlik Olmayanlar 3062 | 0.002
Rapor Uyum Skoru Kadmn YK Olanlar | 51 | 76,7716 | 19,25907 |
Kadin YK 9 | 66,6678 | 21,28571
Cevresel Stirdiirebilirlik Olmayanlar 3623 | 0.000
Rapor Uyum Skoru Kadin YK Olanlar | 51 | 72,8765 | 1591717 | '
Kadin YK 9 | 79,2578 | 32,00699
Sosyal Siirdiirebilirlik Olmayanlar 2504 | 0014
Rapor Uyum Skoru Kadmn YK Olanlar | 51 | 89,4114 | 21,35903 |
Kadin YK 9 | 71,3889 | 26,86192
Toplam Siirdiirebilirlik Olmayanlar 3843 | 0.000
Rapor Uyum Skoru Kadin YK Olanlar | 51 | 80,3431 | 17,69015 | '

Tablo 2’de kadin YK iiyesi olma durumuna gore siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 bagimsiz t-
testi ile incelenmistir. Bankalar; kadin yonetim kurulu iiyesi olanlar ve kadin yonetim kurulu
iiyesi olmayanlar seklinde 2 gruba ayrilarak siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar:
karsilagtirilmistir. Analiz sonucunda kadin YK {iiyesi olma durumuna gore Ekonomik, Cevresel,
Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar: istatistiksel olarak anlamli
bir farklilik oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Baska bir ifade ile kadin yonetim kurulu iiyesi olan
bankalarin kadin yonetim kurulu {iyesi olmayan bankalara gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve
Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 daha yiiksektir.

Tablo 3. Yabana YK Uyesi Olma Durumuna Gére Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorlarinin

Karsilagtirilmasi
Boyutlar Gruplar N X Ss T P
Yabanca YK 36 | 74,8865 | 22,21442
Ekonomik Surdurebilirlik Olmayanlar 0463 | 0644
Rapor Uyum Skoru Yabanc: YK Olanlar | 24 | 75,7388 | 19,79216 | '
Yabana YK 36 |72,3044 | 18,52230
Cevresel Siirdiirebilirlik Olmayanlar 0563 | 0574
Rapor Uyum Skoru Yabanai YK Olanlar | 24 | 714754 | 1467949 | '
Yabanca1 YK 36 | 86,2738 | 25,03464
Sosyal Stirdiirebilirlik Olmayanlar 1829 | 0.068
Rapor Uyum Skoru Yabanai YK Olanlar | 24 | 89,9996 | 21,22868 |
Yabana YK 36 | 78,3824 | 21,02881
Toplam Siirdiirebilirlik Olmayanlar 0838 | 0402
Rapor Uyum Skoru Yabana YK Olanlar | 24 | 79,8077 | 17,50890 | '
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Tablo 3’te yabanci YK iiyesi olma durumuna gore siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 bagimsiz
t-testi ile incelenmistir. Bankalar; yabanci yonetim kurulu iiyesi olanlar ve yabanci yonetim
kurulu tiiyesi olmayanlar seklinde 2 gruba ayrilarak siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin
ortalamalar1 karsilastirlmistir. Gergeklestirilen analizler neticesinde; yabanci YK f{iyesi olma
durumuna gore Ekonomik, Cevresel ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin
ortalamalar: istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olmadig: anlagilmaktadir (p>0,05). Buna
karsin yabanci YK {iiyesi olma durumuna gore sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skor
ortalamalar: istatistiksel olarak anlaml bir farklilik vardir (p<0,05). Bagka bir ifade ile yabanci
yonetim kurulu iiyesi olan bankalarin yabanci yonetim kurulu iiyesi olmayan bankalara gore
sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 daha yiiksektir.

Tablo 4. Denetim Kurulu Uyesi Sayisina Gére Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorlarinin

Karsilastirilmasi
Boyutlar Gruplarﬂ(Denetlm N X Ss F P
Kurulu Uye Sayis1)
Ekonomik 2 Kisi 45 75,7260 20,85427
Stirdtirebilirlik —
3 Kisi 12 74,9992 | 24,46426 | 1,201 | 0,302
Rapor Uyum
Skoru 5 Kisi 3 69,2300 6,39847
Cevresel 2 Kisi 45 72,0376 16,42043
Stirdiirebilirlik f
3 Kisi 12 71,5292 | 2035146 | 0042 | 0959
Rapor Uyum ! g
Skoru 5 Kisi 3 72,2233 | 8,00321
Sosyal 2 Kisi 45 87,4069 22,78723
Stirdtirebilirlik 3 Kisi 12 86,6658 | 28,01889 | 3853 | 0022
Rapor Uyum / ¢
Skoru 5 Kisi 3 100,0000 ,00000
Toplam 2 Kisi 45 79,0000 19,02204
Stirdiirebilirlik o
3 Kisi 12 78,3333 23,65790 0312 0.732
Rapor Uyum ! !
Skoru 5 Kisi 3 81,6667 3,17744

Tablo 4’te denetim kurulu iiye sayisina gore siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 tek yonlii anova
testi ile incelenmistir. Gergeklestirilen analizlerde denetim kurulu {iye sayisina gore Ekonomik,
Cevresel ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar: istatistiksel olarak
anlaml bir farklilik olmadig1 belirlenmistir (p>0,05). Buna karsin denetim kurulu {iye sayisina
gore sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skor ortalamalari istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
vardir (p<0,05). Bagka bir ifade ile denetim kurulu iiye sayis1 5 olan bankalarin denetim kurulu
iiye say1s1 2 ve 3 olan bankalara gore sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 daha yiiksektir.
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Tablo 5. CEO ikilik Durumuna Gére Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorlarinin

Karsilagtirilmasi
Boyutlar Gruplar N X Ss F P
CEO’'nun YK Uyesi 4 57,6900 19,78751
Ekonomik olmamast
Stirdiirebilirlik | CEO’nun YK Uyesi 53 69,2300 6,39847 7999 | 0,000
Rapor Uyum olmasi
Skoru CEO’nun YK Bagkani 3 76,2233 21,44395
olmasi
CEO'nun YK Uyesi 4 62,5000 4,29089
Cevresel olmamasi
Stirdtirebilirlik CEO’'nun YK Uyesi 53 72,1220 17,51243 3,286 0,038
Rapor Uyum olmast
Skoru CEO’nun YK Bagkani 3 75,0000 6,93098
olmasi
CEO’'nun YK Uyesi 4 76,6650 | 24,01152
Sosyal olmamast
Siirdiirebilirlik | CEO'nun YK Uyesi 53 87,7571 | 23,93535 4504 | 0,011
Rapor Uyum olmasi
Skoru CEO’nun YK Bagkan1 3 97,7767 3,20416
olmasi
CEO'nun YK Uyesi 4 66,2500 | 16,72111
Toplam olmamast
Stirdtirebilirlik CEO’nun YK Uyesi 53 79,3182 | 20,03987 4182 0,016
Rapor Uyum olmast
Skoru CEO’nun YK Bagkani 3 81,6667 3,17744
olmasi

Tablo 5'te CEO ikilik durumuna gore siirdiirebilirlik rapor uyum skorlari tek yonlii anova testi
ile incelenmistir. Bankalar; genel miidiir aym1 zamanda y6netim kurulu {iyesi olanlar, genel
miidiir ayn1 zamanda yonetim kurulu baskani olanlar ve genel miidiir ayn1 zamanda yonetim
kurulu {iyesi olmayanlar seklinde 3 gruba ayrilarak siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin
ortalamalar1 karsilagtirilmistir. Analiz sonucunda CEO ikilik durumuna gore Ekonomik,
Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar: istatistiksel
olarak anlamli bir farklilik oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Genel miidiiriin ayn1 zamanda YK
baskan1 olan bankalarin Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum
skorlariin ortalamalar1 daha ytiksektir. Bagka bir ifade ile ikilik olmayan bankalarin ikilik olan
bankalara gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin
ortalamalar1 daha diistiktiir.
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Tablo 6. Banka Tiirlerine Gore Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorlarinin Karsilastirilmasi

1 Bank

Boyutlar Gfu,}_) ar  (Banka N X Ss F P

Tiirii)
Ekonomik Ozel Banka 24 76,6017 | 19,07923
Strddrebilirlik 15 o T anka 12 78,2042 | 1507683 | 3,426 | 0,033
Rapor Uyum
Skoru Kamu Bankasi 24 72,4358 | 25,17355
Cevresel Ozel Banka 24 74,3063 | 1597746
Stirdtirebilirlik  yapanc Banka 12 73,6117 | 10,15779 | 4584 | 0.001
Rapor Uyum ’ !
Skoru Kamu Bankasi 24 68,7508 | 19,91893
Sosyal Ozel Banka 24 92,7775 | 20,85780
Stirdtirebilirlik  yapancy Banka 12 90,5550 | 13,79731 | 13509 | 0.000
Rapor Uyum ’ ’
Skoru Kamu Bankas 24 81,6658 | 28,10265
Toplam Ozel Banka 24 81,9792 | 17,45062
Stirdtirebilirlik  'yapancy Banka 12 81,4583 | 11,53076 | 578 | 0.000
Rapor Uyum ’ ’
Skoru Kamu Bankas1 24 74,7917 | 23,67200

Tablo 6’da banka tiirlerine gore siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar: tek yonlii anova testi ile

incelenmistir. Analiz sonucunda banka tiirlerine gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam

siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar: istatistiksel olarak anlamli bir farklilik

oldugu goriilmektedir (p<0,05). Bagka bir ifade ile Post HOC Tukey testine gore kamu bankalarin

0zel ve yabanci bankalara gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor

uyum skorlarinin ortalamalar: daha diisiiktiir. Buna karsin 6zel ve yabanci bankalarin Ekonomik,

Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar1 arasinda anlaml
bir farklilik yoktur (p>0,05).

Tablo 7. Bankalarin Siirdiirebilirlik Rapor Uyum Skorunu Belirleyen i¢sel Faktorler

1 14
Model 1 Bagimli | Model 2 Bagiml: M({de 3 M(ide
< <. .. Bagimli Bagimli
Degiskenler ve Degisken Degisken 3 2.
Parametreler T-SRUS E-SRUS Degisken Degisken
C-SRUS S-SRUS
ROA 3,221" 3,324 2,252" 4,227
KALDIRAC -,626" - 174 -,943™ -1,065"
YAS -,207 -,226™ -,113™ -,266™
TOBIN -12,643* -15,561™ -9,466™ -12,654™
Sabit (c) 108,657 101,722 95,878 124,886
Gozlem Sayist 60 60 60 60
Banka Gozlem 10 10 10 10
Sayis1
p 0,000 0,000 0,000 0,000
F 21,885 27,115 14,695 19,548
R? 0.134 0.162 0.092 0.121
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Tablo 7’de bankalarin siirdiirebilirlik rapor uyum skorunu belirleyen igsel faktorler regresyon
modelleriyle incelenmistir. Modellerde bankalarin varlik karliligt (ROA), Tobins’s Q orani,
kaldira¢ ve yas degiskenlerinin Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor
uyum skorlarina etkisi tespit edilmistir. Analiz sonucunda bankalarin varlik karlilik orani
Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 arasinda pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etki yapmaktadir (p<0,05). Baska bir ifade ile bankalarin varlik
basina karlilik oraninin artmas: siirdiirebilirlik rapor uyum skorunu artirmaktadir. Ayrica
TOBIN, YAS ve KALDIRAC degiskenleri ile Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam
siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir (p<0,05). Baska
bir ifade ile bankalarin piyasa performansi yiikseldik¢e Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam
siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 azalmaktadir. Ayrica banka yasi azaldik¢a ve toplam
varliklar igerisinde yabanci kaynak kullanimai arttik¢a bankalarin Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve
Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 artmaktadir.

5. TARTISMA VE SONUC

Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi deger olusturmay: hedefler ve bu degere ekonomik, cevresel ve
sosyal unsurlarin toplamiyla ulagilabilir. Buna gore siirdiiriilebilirlik raporlari; sirketlerin tiim
paydaslarina karsi sorumlu ve hesap verebilir oldugunu gosteren, giivenilirligi destekleyen ve
paydaslar agisindan seffafligi artiran bir unsurdur. Bu c¢alismada da Tiirkiye’de Bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren 10 adet 6zel, yabanci ve kamu bankasinin 2013-2018 yillarina ait ve
internet sitelerinde yayimlamis olduklar1 siirdiiriilebilirlik raporlar1 incelenmis ve
siirdiiriilebilirlik rapor uyum skorlar1 olusturulmustur. Calismada kullamilan finansal veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi'nin resmi internet sayfasindan temin edilmistir. Ayrica kurumsal
yonetim ile ilgili degiskenler bankalarin faaliyet raporlarindan yararlanarak elde edilmistir.

Analizin bulgularina goére, kadin yonetim kurulu iiyesi olan bankalarin kadin yonetim kurulu
iiyesi olmayan bankalara gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum
skorlar1 daha yiiksektir. Ayrica yabanci yonetim kurulu iiyesi olan bankalarin yabanci yonetim
kurulu tiyesi olmayan bankalara gore sosyal siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 daha ytiksektir.
Bu bulgular; yonetim kurulunda etnik koken ve cinsiyet acisindan gesitliligin arttirilmasi yonetim
kurulunun bagimsizligini arttirmasi ve karar alma siirecine yabanci ve kadin iiyelerin kattiklar
farkl1 perspektif sonucunda pozitif katki saglamalari ile iliskilendirilebilir.

Analizler sonucunda denetim kurulu iiye sayis1 5 olan bankalarin denetim kurulu {iye sayis1 2 ve
3 olan bankalara gore sosyal stirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 daha yiiksektir. Ayrica Genel
miidiiriin ayn1 zamanda YK bagskan1 olan bankalarin Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam
siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar1 daha yiiksektir. Baska bir ifade ile CEO ikiligi
olmayan bankalarin CEO ikiligi olan bankalara gore Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam
siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalar1 daha diisiiktiir. Elde edilen bu bulgular
temsil teorisini desteklemekte ve CEO’'nun en iyi sekilde bankaya hizmet etmek icin gayret
gostermeleri ile agiklanabilir. Bunun yani sira ikilik olmas: halinde giiglii bir liderlik yapist
saglamakta ve CEO'nun bankay1 daha iyi denetleyebilmesini saglayabilmektedir.

Calismada elde edilen bir diger 6nemli bulgu ise kamu bankalarin 6zel ve yabanci bankalara gore
Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalarinin
daha diisiik olmasidir. Buna karsin 6zel ve yabanci bankalarin Ekonomik, Cevresel, Sosyal ve
Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlarinin ortalamalari arasinda anlamli bir farklilik yoktur.
Bu durum 6zel ve yabanci bankalarin kamu bankalarina gore rekabeti daha yogun yasamalari ve
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siirdiirebilirlik ve kurumsal yonetime daha fazla uyum gosterme egilimleri ile iliskilendirilebilir.
Son olarak regresyon analizi sonucuna gore bankalarin varlik karlilik oran1 Ekonomik, Cevresel,
Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar1 arasinda pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli1 bir etki yapmaktadir. Ayrica TOBIN, YAS ve KALDIRAC degiskenleri ile Ekonomik,
Cevresel, Sosyal ve Toplam siirdiirebilirlik rapor uyum skorlar: arasinda negatif ve anlamh bir
iligki vardir.

Bu arastirmadan elde edilen bulgular; arastirmacilara, finansal diizenleyicilere, yatirimcilara ve
sirketlerin iist yonetimine 6nemli derecede katki saglayacaktir. Ozellikle ¢alismada elde edilen
kurumsal yoOnetim ile siirdiirebilirlik rapor uyum arasindaki iliski; kurumsal yoOnetim
reformlarima odaklanan {ist yonetime yardimci olacaktir. Bu ¢alismada elde edilen sonuglara
paralel bir sekilde Suttipun ve Saelee (2015), Dubravka (2017), Bhatia ve Tuli (2017), Khalili ve
Azwan (2020) gibi yazarlar da kurumsal yonetim ile siirdiirebilirlik raporu arasindaki iligkiyi
ortaya koymuslardir.

Bankalarin kurumsal yonetim uygulamalar ile siirdiirebilirlik rapor uyum skoru arasindaki
iliskiyi inceleyen bu arastirmanin birtakim kisitlar1 bulunmaktadir. Oncellikle elde edilen
bulgular 10 banka ve 2013-2018 dénemi agisindan yorumlanmalidir. Ancak daha kapsaml: veri
seti ile benzer c¢alismalar yapilarak bu calismanin sonuglarin desteklenmesi 6nemlidir. Ayrica
farkli sektor acisindan ve siirdiirebilirlik rapor uyum skoruna etki edebilecek farkli degiskenler
iizerinden yeni arastirmalarin yapilmasi literatiire katki saglayacaktir.
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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, BIST 100 Endeksi'nde yer alan 57 isletmenin serbest nakit akislari ve nakit
akis oranlari ile karlilik oranlar1 arasindaki iliskiyi tespit etmektir. Bu amag dogrultusunda ilgili
endeksteki isletmelerin 2005-2021 yillar1 arasindaki verileri dikkate alinmistir. Arastirma
kapsaminda panel regresyon analizi kullanmistir. Ayrica arastirmada bagimli degisken olarak
Aktif ve Ozkaynak Karliligi, bagimsiz degisken olarak serbest nakit akislari ile nakit akis oranlari
(Isletme, Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari/Toplam Aktif) ve son olarak
kontrol degiskenleri olarak ise Isletme Biiyiikliigii, Finansal Kaldirag Orani, Satislardaki Biiyiime
Orami dikkate alinmigtir. Calismanin sonucunda Aktif ve Ozkaynak Karlilig1 ile serbest nakit
akiglar1 ve Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari arasinda pozitif yonlii bir iliski ortaya
konmustur. Ayrica Aktif Karlilig: ile Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 arasinda da
pozitif bir iligski tespit edilmistir. Kontrol degiskenleri bakimindan ise Aktif Karlilig: ile
Satislardaki Biiyiime Orani ile pozitif yonlii, Finansal Kaldira¢ Orani ile ise negatif yonlii bir iliski
bulunmustur.
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Abstract

This study aims to determine the effect of free cash flow and cash flow ratios on the profitability
ratios of 57 enterprises in the BIST 100 Index. For this purpose, the data of the enterprises in the
relevant index between the years 2005-2021 were taken into account. The panel regression
analysis was used within the scope of the research. In addition, Return on Assets and Return on
Equity as dependent variables in the research, free cash flow and cash flow ratios (Cash Flows
from Operating, Investment, and Financing Activities/Total Assets) as independent variables,
and finally Company Size, Financial Leverage Ratio, Sales Growth Ratio as control variables
taken into account. As a result of the study, a positive relationship has been revealed between
Profitability Ratios, free cash flows, and Cash Flows from Operating Activities. In addition, a
positive relationship was found between Return on Assets and Cash Flows from Financing
Activities. In terms of control variables, a positive relationship was found between Return on
Assets and Sales Growth Ratio and a negative relationship with Financial Leverage Ratio.

Keywords: Free Cash Flows, Cash Flow Ratios, Return on Assets, Return on Equity.

Received: 11. 02. 2023
Accepted: 08. 03. 2023

Suggested Citation:

Atasel, O.Y. (2023). Examining the Effect of Free Cash Flows and Cash Flow Ratios on
Profitability, Journal of Business Academy, 4 (1): 52-67.

53


about:blank
mailto:oguzatasel@hotmail.com
https://orcid.org/0000-0003-1654-9850

O.Y. Atasel, 4 (1): 52-67

1. GIRIS

Isletmelerin finansman ihtiyaci basta olmak tizere isletme ve yatirim kararlarina yonelik uzun ya
da kisa vadeli planlar hazirlanabilmesi i¢in donem igerisindeki nakit akislarin1 dogru olarak
belirlemesi gerekmektedir. Zira isletmelerin nakit akiglarin1 dogru olarak belirleyememesi
durumunda faaliyetlerinin devamlili1 riske girebilmekte, bundan dolay1 da isletmeler i¢in geri
doniilemez olumsuz sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir. Bu baglamda giiniimiizde hem isletme
yoneticileri hem de finansal bilgi kullanicilar igin isletmelerin nakit akislar: incelenerek birtakim
kararlar almalar1 elzem konularin basinda gelmektedir. Bu ¢ergevede nakit akislar isletmenin
hissedarlar1 ve paydasglari igin oldukga 6nem arz ettigi sdylenebilir. Isletmeler nakit akiglari ile
ilgili bilgilerini ise Nakit Akis Tablosu araciligiyla finansal bilgi kullanicilarina sunmaktadir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 358; Samiloglu ve Akgiin, 2015: 158; Atasel ve Seker, 2022: 941).

Bir isletme nasil nakit yarattig1 ve bu nakdi nerelere kullandigini ortaya koyabilmek amaciyla
bilgi kullanicilart igin nakit akis tablosu hazirlamaktadir. Nakdin kaynaginin belirlenmesi,
gelecekte ihtiyac duyulacak nakdin ilgili kaynaklardan temin edilip edilmeyeceginin
saptanabilmesi bakimindan 6nem arz etmektedir. Nakdin nerelere ve nasil kullanildigini bilmek
ise isletmenin gelecekte ihtiya¢ duydugu nakdin degerlendirilmesine imkan saglayabilmektedir
(Glicenme ve Poroy Arsoy, 2006: 67).

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) kapsaminda hazirlanmasi
zorunlu tam set finansal tablolardan bir tanesi nakit akis tablosudur. Nakit akis tablosu TMS 7
Nakit Akis Tablolar1 Standardi’'na goére hazirlanmaktadir. TMS 7 hiikiimlerine gore nakit akig
tablosunda {ii¢ ana kalem vardir. Bunlar; isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerinden elde
edilen nakit akiglaridir.! Bagka bir ifadeyle isletmelerin nakit akis tablolarinda sunduklar ii¢
kalem, isletmenin hangi faaliyetlerden nakit elde ettiginin ya da nakdin nerelere aktarildiginin
siniflandirarak finansal bilgi kullanicilarina aktarilmasini saglamaktadir (Aktas vd., 2012: 102-
103).

Serbest nakit akislari, sermaye maliyeti {izerinden iskonto edildiginde pozitif net bugtinkii degeri
olan tiim projeleri finanse etmek icin gerekenden fazla olan nakit akislarini ifade etmektedir
(Jensen, 1986: 323). Baska bir ifadeyle serbest nakit akislari, varliklari korumak ve beklenen yeni
yatirimlari finanse etmek icin gerekli olanin 6tesindeki nakit akislaridir (Richardson, 2006: 160).
Serbest nakit akislar hipotezi ise (Jensen, 1986, 1993; Jensen ve Meckling, 1976), asir1 serbest nakit
akislarinin, hissedar degeri ne olursa olsun yoneticilerin kisisel hedefleri takip etmesine izin
verdigi seklinde agiklanmaktadir (Park ve Jang, 2013: 52). Isletme 6nemli dlciide serbest nakit
akislar iirettigi zaman, 6deme politikalar1 konusunda hissedarlar ve yoneticiler arasindaki cikar
catismasi daha da artis gosterebilmektedir (Jensen, 1986: 323). Bu baglamda ¢ikar catismasi
vekalet teorisi kapsaminda incelendiginde (Jensen, 1986; Jensen ve Meckling, 1976), eger bir
isletme asir1 serbest nakit akislarina sahipse, yoneticiler yeni projelerden negatif bir net bugtinkii
deger beklese bile, fazladan nakdi yeni projelere aktarma egiliminde olabilecegi
diistiniilmektedir. Serbest nakit akiglar1 bu sekilde kullanilarak asir1 yatinm yapilmasi,
isletmenin degerini de olumsuz etkileyebilecektir. Sonug olarak, asir1 nakit akisi (serbest nakit
akislari) isletme degerini diistirebilmektedir. Buna gore, yonetsel takdir yetkisinin (serbest nakit
akislar1) azaltilmasi, temsil maliyetlerini azaltmakta ve dolayisiyla isletme degerini de
artirabilmektedir. Boylece, bor¢ finansmami asir1 yatinm davranislarii  daha da
sinirlayabilecektir. Bu durum, yoneticileri faiz 6demeye zorladigindan ve serbest nakit akislarin

! Nakit Akis Tablolar: ile isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar: 6zelinde
detayl bilgi i¢in Atasel ve Seker’in (2022) calismalarina bakilabilir.
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azalttigindan, vekalet sorununun borcu artirarak bir sermaye yapisi karariyla hafifletilebilecegi
anlamina gelebilmektedir (Park ve Jang, 2013: 52-53).

Brush vd. (2000), nakit akisinin kendi basina isletmenin performansi iizerinde pozitif bir etkiye
sahip olmasina ragmen, serbest nakit akislarinin ise isletmenin performansi iizerinde negatif bir
etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Ancak tespit edilen bu sonucun nakit akislar1 ve serbest
nakit akiglar1 tiizerine yapilan literatiirdeki c¢alismalarin  bulgular1 kapsaminda
genellestirilemeyecegi asikardir. Zira nakit akis tiirlerinden isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinin isletmelerin finansal performansini pozitif etkiledigini (Uyguntiirk ve Vargiin,
2018; Giivemli vd. 2021; Kesin ve Kurt, 2022; Topal ve Elmas, 2022) ya da negatif etkiledigini
(Uyguntiirk ve Vargiin, 2018; Giivemli vd. 2021) ortaya koyan ¢alismalar mevcuttur. Serbest nakit
akislar1 hipotezini de destekleyen bagka bir ifadeyle serbest nakit akislari ile finansal performans
arasinda negatif iliskiyi tespit eden c¢alismalar (Brush vd., 2000; Khidmat ve Rehman, 2014;
Demirci, 2017; Kadioglu ve Yilmaz, 2017) olmakla birlikte, ilgili hipotezle ¢elisen yani serbest
nakit akislar ile finansal performans arasinda pozitif iliski tespit eden galismalar (Wang, 2010;
Mutende vd., 2017; Sahin ve Basaran, 2018; Rimaz ve Ayanoglu, 2020; Sapuan vd., 2021) da
mevcuttur. Bundan dolay1 bu ¢alisma kapsaminda BIST 100 Endeksi'ndeki 57 isletmenin 2005-
2021 yillar1 arasindaki hem serbest nakit akislar1 hem de nakit akis tiirleri (isletme, yatirnm ve
finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1) dikkate alinarak karlilik {izerindeki etkisinin ortaya
konulmas: amaglanmistir. Tiirkiye 6zelinde her ne kadar calismalar (Demirci, 2017; Sahin ve
Basaran, 2018; Uyguntiirk ve Vargiin, 2018; Rimaz ve Ayanoglu, 2020; Giivemli vd. 2021; Kesin
ve Kurt, 2022; Topal ve Elmas, 2022) yapilmis olsa bile serbest nakit akislar: ve nakit akis tiirlerini
birlikte ele alarak karlilik tizerindeki etkisini inceleyen bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bundan
dolay1 ¢alismanun literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

Bundan sonraki kisimlarda sirasiyla; literatiir ve hipotez gelistirme, veri seti ve yontem, bulgular
ve sonug bagliklarina yer verilmistir.

2. LITERATUR VE HIPOTEZ GELISTIRME

Bu baghk altinda nakit akis oranlar1 basta olmak {izere serbest nakit akis ile karlilik, sermaye
yapisi, faaliyet gibi finansal oranlar arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalar 6zetlenmistir.

Wang (2010), 2002-2007 yillar1 arasinda Tayvan Borsasi'ndaki (Taiwan Stock Exchange) 505
isletmenin finansal performans ile serbest nakit akislar1 ve temsil maliyeti arasindaki iligkiyi
incelemistir. Calisma sonucunda, finansal performans ve pay getirileri ile temsil maliyetleri
arasinda negatif bir iliski oldugunu, buna karsin serbest nakit akislar1 ve finansal performans
arasinda ise pozitif yonlii bir iligki oldugunu bulmustur.

Altan ve Karahan (2016), 2010-2014 yillari arasinda Borsa Istanbul’da dort sektorde faaliyet
gosteren toplam 20 igletmenin Indirgenmis Nakit Akimlari (Ozsermayeye Serbest Nakit
Akimlari, Isletmeye Serbest Nakit Akimlari, Ekonomik Katma Deger) kullanilarak isletme
degerlemesini yapmis olup s6z konusu yontemlerden hangisinin hangi sektorde piyasa fiyatina
daha yakin sonuglar verdigini aragtirmiglardir. Calismanin sonucunda Isletmeye Serbest Nakit
Akimlarinin gida sektdriinde, Ekonomik Katma Degerin ise enerji, teknoloji ve ulastirma
sektorlerinde piyasa degerine en yakin sonucu verdigini tespit etmiglerdir.

Demirci (2017), BIST 100 Endeksi'ndeki 49 isletmenin 2002-2016 verilerini kullanilarak
isletmelerin Tobin’s q degerleri ile serbest nakit akiglar1 arasindaki iliski dinamik panel veri
analizi kapsaminda incelemistir. Calismanin sonucunda Tobin’s q degeri 1’'in altinda degere
sahip isletmelerde serbest nakit akislari ve isletme degeri arasinda negatif yonlii bir iligskinin
oldugunu tespit etmistir.
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Mutende vd. (2017), 2006-2015 yillar1 arasinda Nairobi Borsasi’'nda (Nairobi Securities Exchange)
islem goren tiim isletmelerin serbest nakit akislari ile finansal performans: arasindaki iligkiyi ve
isletme Ozelliklerinden olan isletme biiyiikligiiniin ve isletme yasinin serbest nakit akislari ile
finansal performans {izerindeki etkisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda, serbest nakit
akislarinin finansal performans {iizerinde Onemli bir pozitif etkiye sahip oldugunu; isletme
bliytikliigiiniin ve isletme yasinin serbest nakit akislari ile finansal performans arasindaki iliski
lizerinde negatif ve anlamli bir diizenleyici etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Sahin ve Basaran (2018), 2013-2017 yillar1 arasindaki ¢eyreklik dénemler itibariyle BIST Ulasim,
Depolama ve Tasimacilik Alt Sektoriinde islem goren lojistik isletmelerinin temsil maliyetlerini
tespit edilebilmek amaciyla Tobin's q orani ile serbest nakit akislar1 arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Ayrica bor¢lanma ve aktif biiyiikliigii ile serbest nakit akislar1 arasindaki iliskiyi
de arastirmislardir. Calismanin sonucunda, serbest nakit akislari ile Tobin’s q arasinda pozitif bir
iliski bulmalarina karsin, serbest nakit akislari ile bor¢lanma ve aktif biiyiikliigii arasinda negatif
yonlii anlamli bir iliski tespit etmislerdir. Son olarak serbest nakit akislari ile risk arasinda
herhangi bir iliski ortaya koyamamuislardir.

Uyguntiirk ve Vargiin (2018), 2005-2015 yillar1 arasinda BIST Tasit Araglar1 Sektoriinde faaliyet
gosteren 10 isletmenin donem kari/zarari ile isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit
akislar1 arasindaki iligki incelemislerdir. Calismanin sonucunda, isletme (5 isletmenin), yatirim (4
isletmenin) ve finansman (2 isletmenin) faaliyetlerinden nakit akislari ile donem kari/zararinin
pozitif yonlii iliskisinin oldugunu, 2 isletmenin yatirim faaliyetlerinden nakit akislar1 ve 1
isletmenin finansman faaliyetlerinden nakit akislar: ile donem kari/zararinin ise negatif yonlii
iliskisinin oldugunu tespit etmislerdir. Son olarak isletme (5 isletmenin), yatirim (4 isletmenin)
ve finansman (7 isletmenin) faaliyetlerinden nakit akislari ile dénem kari/zarar1 arasinda ise bir
iligki tespit edememislerdir.

Giile¢ ve Bektas (2019), 2008-2017 yillar1 arasinda BIST’te 7 alt sektorde faaliyet gosteren 107
Imalat Sanayi isletmesinin 8 adet nakit akis oran (likidite, karlilik ve finansal yapu ile ilgili) ve 10
geleneksel finansal orami dikkate alinarak nakit akis tablosunun giiciinii incelemislerdir.
Calismanin sonucunda isletmelerin faaliyetlerini devam ettirebilmek igin yeterli nakit akisi
saglayamadiklar1 ve diisiik gelir kalitesinin oldugunu belirlemislerdir. Ayrica isletmelerin
yliksek dis finansman ihtiyacina binaen, isletmelerin likidite sorunuyla kars1 karsiya oldugunu,
sektor ve yil itibariyle en iyi durumda olan sektoriin ise 2009 yil1 nakit akis verilerine gore Tasa
ve Topraga Dayal1 Sanayi Sektoriinde gerceklestigini tespit etmislerdir.

Derekdy (2020), 2014-2018 yillar1 arasinda BIST KOBI Sanayi Endeksi'nde yer alan 40 igletmenin
nakit akiglari ile likidite oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismanin sonucunda likidite
oranlari ile isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 arasinda istatiksel olarak
anlamli bir iligki ortaya koyamamustir.

Rimaz ve Ayanoglu (2020), 2013-2018 yillar1 arasinda BIST 100 Endeksi'nde Imalat Sektériindeki
21 igletmenin serbest nakit akislarinin sermaye yapisi, kar payr ve faiz 6demesi tlizerindeki
etkisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda serbest nakit akislar ile 6zkaynak karlilig:
arasinda pozitif yonlii, finansal kaldirag ile ise negatif yonlii bir iligki tespit etmislerdir. Ancak
serbest nakit akiglari ile kar pay1 ve faiz 6demeleri arasinda istatiksel olarak anlamli bir sonug
elde edememislerdir.

Giivemli vd. (2021), 2009-2018 yillar1 arasindaki geyreklik donemler itibariyle BIST Sigorta
Sektoriindeki en biiyiik aktife sahip 5 isletmenin nakit akiglar ile 6zkaynak karlili§1 ve hisse
senedi getirileri arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calisma sonucunda, finansman
faaliyetlerinden nakit akislari ile 6zkaynak karlilig1 ve hisse senedi getirisi arasinda negatif yonlii,
yatirim faaliyetlerinden nakit akislar1 ile 6zkaynak karliligi arasinda pozitif yonlii bir iliski
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oldugu sonucuna ulasmislardir. Ancak isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 ile 6zkaynak
karlilig1 ve hisse senedi getirisi arasinda ise herhangi bir iliski tespit edememislerdir. Son olarak
hisse senedi getirisi ile yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar1 arasinda da bir iligskinin
olmadigini ortaya koymuslardir.

Sapuan vd. (2021), 2005-2015 yillar1 arasinda Malezya’da halka acik 350 isletmenin finansal
performansi, serbest nakit akislar1 ve temsil maliyetleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismanin sonucunda, serbest nakit akislar1 ve finansal performans arasinda pozitif bir iligki
oldugunu, aktif devir hiz ile aktif karlig1 arasinda da pozitif bir iliski oldugunu, ancak faaliyet
gideri orani ile aktif karlilig1 arasinda negatif bir iliskisi oldugunu tespit etmislerdir.

Kesin ve Kurt (2022), 2017-2021 yillar1 arasindaki ¢eyreklik donemler itibariyle BIST te islem
goren 5 katilim bankasinin banka, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit akislari ile karlilik
oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda finansman faaliyetlerinden
nakit akislari ile aktif karlilig arasinda pozitif bir iliski bulunmasina karsin, banka ve yatirim
faaliyet akislar ile aktif karlilig1 arasinda istatiksel olarak anlamli bir iliski tespit edememislerdir.
Son olarak banka ve finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 ile 6zkaynak karlilig1 arasinda
pozitif bir iliski oldugunu, yatirim faaliyetlerinden nakit akislari ile 6zkaynak karlilig1 arasinda
ise negatif bir iligski oldugunu bulmuslardar.

Nur ve Korkmaz (2022), BIST Metal Esya, Makina Endeksi'ndeki 2011-2020 yillar1 arasinda 20
isletmenin serbest nakit akigslari ile finansal performans ve temsil maliyeti arasindaki iliski basta
olmak iizere temsil maliyetleri ile finansal performans arasindaki iliskiyi de incelemislerdir.
Calismanin sonucunda, temsil maliyetleri ile serbest nakit akislar1 arasinda negatif iligki
oldugunu, 6zkaynak ve aktif karlilig1 ile yonetici-borg veren temsil maliyetleri arasinda negatif,
ozkaynak karlilig: ile yonetici-hissedar temsil maliyetleri arasinda da yine negatif iliski oldugunu
ortaya koymuslardir.

Topal ve Elmas (2022), 2008-2018 BIST Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim Alt Sektoriindeki 23
isletmenin yatirim faaliyetlerinden nakit akislari ile aktif karliligi, aktif bliylime orani ve
satiglardaki biiyiime orami arasindaki iligkiyi arastirmiglardir. Calismanin sonucunda yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarinin aktif karlilig: ile pozitif ve aktif biiyiime oram ile negatif bir
iliskinin oldugunu, buna karsin yatirim faaliyetlerinden nakit akislarinin satislardaki biiytime
oranu ile bir iliskisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Nakit akislarmin saglandig: faaliyetler yontemi ile isletmelerin nakit akis profillerini inceleyen
(Aktas vd., 2012; Orhan ve Bagar, 2015; Arfan vd., 2016; Giileg, 2017; Giileg ve Arda, 2019; Tiifekgi
ve Karaca, 2019: Aqkgodz, 2021; Cil Kogyigit vd., 2021), 2010-2014 yillar1 arasinda Borsa
Istanbul’da perakende ticaret sektdriinde faaliyet gosteren igletmelerin nakit akis tablosu ile ilgili
oranlar1 arasindaki iliski ve yoniinii korelasyon analizi yardimiyla arastiran (Basar ve Azgin,
2016), 2005-2017 yillar1 arasinda imalat sektoriindeki 165 isletmenin nakit akisi belirsizliklerinin
nakit kar pay1 dagitim tutarina ve olasiligina etkilerini ortaya koyan (Dingergok ve Pirgaip, 2018),
BIST 100’de 79 isletmenin nakit akislarinin sektore ve yillara gore seyrini arastiran (Atasel ve
Seker, 2022), nakit akis tablosuna dayali finansal oranlar ile finansal performans arasindaki
iliskiyi inceleyen (Cift¢i vd., 2021; Sakarya ve Eryaman, 2022; Sakarya ve deogan, 2022)2
calismalar da yapilmistir.

Literatiir incelendiginde BIST 100 Endeksi kapsaminda her ne kadar serbest nakit akiglar 6zelinde
calismalar (Demirci, 2017; Rimaz ve Ayanoglu, 2020) yapilmis olsa bile, serbest nakit akislar ve

2 Nakit akig tablosuna dayal1 finansal oranlar ile finansal performans arasindaki iliski incelenirken genel
olarak ¢alismalarda Cok Kriterli Karar Verme Yontemleri kullanilmaktadir. Detayl bilgi i¢in Gok Kisa ve
Per¢in (2018)’in ¢alismasina bakilabilir.
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nakit akis oranlart ile karlilik oranlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen bir ¢calismaya rastlanmamaistir.
Bu calisma kapsaminda serbest nakit akislar1 ve nakit akis oranlar birlikte ele alinmis olup aktif
karliligr ve 6zkaynak karliligina etkisi incelenmistir. Dolayisiyla bu ¢alismanin literatiire katki
saglamasinin yaninda, serbest nakit akislar hipotezinin Tiirkiye’de gecerliliginin de
sorgulanabilmesi saglanmisgtir.

Yukarida sunulan literatiirdeki calismalarda serbest nakit akiglar1 ve nakit akis oranlarn ile
finansal performans arasinda tek yonlii bir iliski olmadig1 goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle
serbest nakit akislar1 ve nakit akis oranlar ile finansal performans arasindaki iliskinin yonii
pozitif ya da negatif olabilmektedir. Bundan dolayr bu ¢alisma kapsaminda gelistirilen
hipotezlerde iliskinin yonii tayin edilmemis olup hipotezler asagida sunulmustur.

“Ha: Isletmelerin serbest nakit akislari ile aktif karlilig1 arasinda bir iliski vardir.”
“Ha: Isletmelerin serbest nakit akislari ile 0zkaynak karlilig1 arasinda bir iliski vardir.”
“Hs: Isletmelerin isletme faaliyetlerinden nakit akislari ile aktif karlilig1 arasinda bir iliski vardir.

“Ha: Isletmelerin igletme faaliyetlerinden nakit akiglari ile 6zkaynak karlilig1 arasinda bir iliski
vardir.”

“Hs: Isletmelerin yatirim faaliyetlerinden nakit akislari ile aktif karlilig1 arasinda bir iliski vardir.”

“He: Isletmelerin yatirim faaliyetlerinden nakit akislar ile 6zkaynak karlilig1 arasinda bir iligki
vardir.”

“Hz: Isletmelerin finansman faaliyetlerinden nakit akislari ile aktif karlilig1 arasinda bir iligki
vardir.”

“Hs: Isletmelerin finansman faaliyetlerinden nakit akislari ile 6zkaynak karlilig1 arasinda bir iligki
vardir.”

3. VERI SETi VE YONTEM

Bu calisma kapsaminda BIST 100 Endeksi'ndeki bankalar disindaki 57 isletmenin 2005-2021
yillar1 arasindaki verileri dikkate alinarak serbest nakit akislar1 ve nakit akis oranlari ile karlilik
oranlar1 (aktif ve 6zkaynak karlilig1) arasindaki iliski tespit edilmeye calisilmistir. S6z konusu
iliskiyi tespit etmek icin panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Calisma kapsaminda dikkate
alinan veriler ise Refinitiv'iin Thomson Reuters EIKON ve Datastream veri tabanindan elde
edilmistir.

Arastirma kapsaminda gelistirilen hipotezlerin sinanabilmesi adina kurulan panel regresyon
modelleri asagida sunulmustur.

ROA;; = B, + B,FCFy + B,GSALES; + B,LEVy, + BSIZE; + ey (1)
ROE;; = B, + B,FCFi + B,GSALES;, + B,LEV + B.SIZE;, + ey 2)
ROA;; = B, + B,CFFOAy + B,CFFIA; + B,CFFFAy + B.GSALES; + B LEV, + B,SIZE; + e (3)
ROE;, = By, + B,CFFOA; + B,CFFIAy + B,CFFFAy + B GSALES + B,LEVy + B,SIZE; + ey (4)

Denklemlerde yer alan kisaltmalar;

e ROA : Return on Assets [Net Kar (Zarar)/Toplam Aktif] Aktif Karliligini,
e ROE : Return on Equity [Net Kar (Zarar)/Ozkaynaklar] Ozkaynak Karliligini,
e FCF : Free Cash Flows [(Faaliyet Gelirleri + Amortisman Giderleri — Finansman

Giderleri — Vergi — Nakit Kar Pay1) / Toplam Aktifler] Serbest Nakit Akiglarini,
e CFFOA/TA : Cash Flows from Operating Activities/Total Assets — Isletme Faaliyetlerinden
Nakit Akisi/Toplam Aktif Oranini,
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CFFIA/TA : Cash Flows from Investing Activities/Total Assets — Yatirnm Faaliyetlerinden
Nakit Akisi/Toplam Aktif Oranini,

CFFFA/ITA : Cash Flows from Financing Activities/Total Assets - Finansman
Faaliyetlerinden Nakit Akisi/Toplam Aktif Oranini,

GSALES : Growth Sales Rate [(Net Satiglar: — Net Satiglart1)/Net Satislart1) Satislardaki
Biiyiime Oranini,

LEV : Leverage [Toplam Bor¢/Toplam Aktif] Finansal Kaldirag Oranini,

SIZE : Company Size [Toplam Aktifin dogal logaritmik degeri] Isletme Biiyiikliigiind,
eit : Hata terimini ifade etmektedir.
BULGULAR

Bu bashik altinda ilk olarak tanimlayici istatistiklere, degiskenler arasindaki iliskinin ve
kuvvetinin yer aldig1 korelasyon tablosuna ve panel regresyon sonuglarina yer verilmistir.

Degiskenlere ait aritmetik ortalama, standart hata, maksimum ve minimum degerlere ait
tanimlayici istatistik bilgiler Tablo 1'de sunulmustur.

Tablo 1. Taimlayici Istatistikler

Degiskenler Aritmetik Ortalama Standart Hata Maksimum Deger Minimum Deger

ROA 0,0975 0,0908 0,5816 -0,1621
ROE 0,1243 1,3477 2,6679 -39,7407
FCF/TA 0,0835 0,1192 1,9053 -0,3269
CFFOA/TA 0,0941 0,1134 0,6893 -0,4058
CFFIA/TA 0,0648 0,0775 0,5660 -0,3894
CFFFA/TA -0,0049 0,1069 0,6869 -0,7228
GSALES 0,1063 0,4872 10,7879 -0,8096
LEV 0,2502 0,1799 0,7958 0
SIZE 13,9860 1,6069 18,5981 10,1215

Tablo 1'de goriildiigii tizere degiskenlere ait aritmetik ortalama degerleri ROA igin 0,0975, ROE
icin 0,1243, FCF/TA icin 0,0835, CFFOA/TA icin 0,0941, CFFIA/TA icin 0,0648, CFFFA/TA igin -
0,0049, GSALES igin 0,1063, LEV i¢in 0,2502 ve SIZE igin 13,9860 seklinde geceklesmistir.
Degiskenler ile ilgili standart hata, maksimum ve minimum degerler Tablo 1’de sunulmustur.
Tablo 2'de ise degiskenler arasindaki korelasyon tablosuna yer verilmisgtir.
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Tablo 2. Korelasyon Tablosu

Degiskenler ROA ROE FCF/TA CFFOA/TA CFFIA/TA
ROA 1,0000

ROE 0,1957" 1,0000

FCF/TA 0,4380™  0,0775 1,0000

CFFOA/TA 0,4894™  0,1108™  0,6464™ 1,0000

CFFIA/TA 0,1151™ 0,0074 0,2404™ 0,2731™ 1,000
CFFFA/TA -0,2641™  -0,0837" -0,3509™ -0,5241™ 0,3868™
GSALES 0,1419™ 0,0334 -0,0028 0,0103 0,0678"
LEV -0,2744™ -0,1087" -0,2404™ -0,2545™ 0,1268™
SIZE -0,2707  -0,0229  -0,0765" -0,0763™ -0,0185

“Not: """ sirastyla %10, % 5 ve %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.”

Tablo 2 (Devami). Korelasyon Tablosu

Degiskenler CFFFA/TA GSALES LEV SIZE
CFFFA/TA 1,0000
GSALES 0,0845* 1,0000
LEV 0,3035™ 0,0235 1,0000
SIZE 0,0447 -0,0052 0,3029 1,0000

“Not: ~ ™ ™ sirasiyla %10, % 5 ve %1 anlamhlik diizeyini ifade etmektedir.”

Tablo 2’de birgok degisken arasinda %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde pozitif ya da negatif
yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir. Ancak Bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon sorunu
varliginin tespit edilmesi gerekmektedir. S6z konusu sorunun belirlenmesi igin varyans artis
faktoriiniin (variance inflation factors-VIF) degerlerine bakilmis olup tiim analizlerde VIF
degerleri 1,00 ile 2,41 arasinda bir deger aldig1 ortaya konmustur. Bulunan VIF degerleri 5in
altinda oldugundan degiskenler arasinda c¢oklu dogrusal baglanti sorunun olmadig: ifade
edilebilir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 261).

Aragtirma kapsaminda veri seti incelendiginde 17 y1l ve 57 igletmenin verisi oldugu goriilecektir.
Birim boyutu (57 isletme — N) zaman boyutundan (17 y1l -T) biiyiik oldugundan diger bir ifadeyle
N>T oldugu igin aragtirmada statik panel yontemi kullanilmistir. Statik panel yonteminde
izlenmesi gereken agsamalar olup ilk olarak s6z konusu yontemde havuzlanmis klasik en kiigiik
kareler, sabit etkiler ya da tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin gecerli oldugunun
saptanmasi gerekmektedir. Bunun igin ise sirasiyla F (Chrow) testi, Breusch Pagan LM testi ve
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son olarak Hausman testi yapilmis olup ilgili testlerin istatistik ve olasilik degerleri Tablo 3’te
sunulmustur.

Tablo 3. Gegerli Olan Modellerin Tespit Edilmesi

Model F (Chow) Breusch Pagan LM Hausman Gegerli Olan Model
1 6,02 (0,000) 235,39 (0,000) 55,50 (0,000) Sabit Etkiler
2 1,10 (0,266) 0,03 (0,429) 7,68 (0,104) Klasik Havuzlanmig
3 5,90 (0,000) 242,33 (0,000) 96,28 (0,000) Sabit Etkiler
4 1,08 (0,310) 0,00 (1,000) 4,29 (0,638) Klasik Havuzlanmis

Tablo 3’te goriildiigii {izere Model 1 ve Model 3 i¢in sabit etkiler modelinin, Model 2 ve Model 4

i¢in ise klasik havuzlanmis modelinin gegerli oldugu ortaya konmustur. Statik panel yontemin
ikinci asamasinda ise degisen varyans sorunu, otokorelasyon sorunu ve yatay kesit bagimlilig:
icin temel varsayim testlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Degisen varyans sorununun tespiti noktasinda Model 1 ve Model 3 icin Degistirilmis Wald Testi
kullanilmis olup ilgili test istatistigi ile olasilik degeri sirasiyla 19465,25 (0,000) ve 21095,69 (0,000)
seklinde tespit edilmistir. Model 2 ve Model 4 igin White testi kullanilmis olup ilgili test istatistigi
ile olasilik degeri sirasiyla; 13,39 (0,496), 21,01 (0,786) seklinde bulunmustur. Bu sonugclar
incelendiginde Model 2 ve Model 4 icin degisen varyans sorunu olmadigi, ancak Model 1 ve
Model 3 i¢in ise degisen varyans sorunu varlig1 s6z konusudur.

Otokorelasyon sorununun tespit edilebilmesi adina Model 1 ve Model 3 i¢in Bhargava etc. DW
ile Baltagi-Whu LBI testi kullanilmis olup istatistik degeri sirasiyla 1,25-1,43 ve 1,38-1,53 seklinde
bulunmustur. Model 2 ve Model 4 i¢in Wooldridge testi kullanilmis olup test istatistiki ve olasilik
degeri sirasiyla; 59,498 (0,000), 111,916 (0,000) gerceklesmistir. Bu sonuglara gére Model 1 ve
Model 3 igin test sonuglari incelendiginde 2’den kiigiik ¢iktigindan ve Model 2 ve Model 4 icin
ise olasilik degerleri anlamli oldugundan tiim modellerde otokorelesyon sorunu varligi ortaya
konmustur.

Son olarak yatay kesit bagimliliginin tespiti i¢in tiim modellerde Peseran testi kullanilmis olup
test istatistigi ve olasilik degerleri sirasiyla Model 1 i¢in 12,24 (0,000), Model 2 i¢in 18,344 (0,000),
Model 3 igin 12,655 (0,000), Model 4 i¢in 13,003 (0,000) oldugu ortaya konmustur. Bu sonuglara
gore tiim modellerde yatay kesit bagimliliginin oldugu tespit edilmistir.

Statik panel yontemin son asamasinda ise temel varsayim testleri sonuglaria gore s6z konusu
sorunlar1 dikkate alan direngli standart hatalar elde edilmelidir. Bu baglamda ise tiim modellerde
ilgili sorunlar1 dikkate alan Driscoll-Kraay tahmincisi kullanmis olup s6z konusu tahminci
kapsaminda tahmin edilen panel regresyon sonucu Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. Panel Regresyon Sonucu

(Model) (e)) 2 3) @

Degiskenler ROA ROE ROA ROE
FCF/TA 0,174*** 0,615***
CFFOA/TA 0,277%** 0,906***
CFFIA/TA -0,021 0,071
CFFFA/TA 0,055% -0,282
GSALES 0,022%* 0,099 0,021* 0,100
LEV -0,069*** -0,749 -0,059** -0,652
SIZE 0,009 0,010 0,005 0,009
Sabit (C) -0,034 0,111 0,012 0,061
Gozlem Sayisi 912 912 912 912
R? 0,094 0,021 0,137 0,021

“Notlar: 1) Standart hatalar parantez icerisinde gosterilmistir. 2) ™ ™" siraswyla %10, % 5 ve %1
anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.”

Tablo 4'te goriildiigii iizere Aktif Karlilign ve Ozkaynak Karlihig: ile Serbest Nakit Akislari
arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iliski ortaya konmustur. Ayrica Aktif
Karlilig ile Satislardaki Biiyiime Orani arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif, Finansal
Kaldirag ile ise istatiksel olarak anlamli ve negatif iliski ortaya konmustur. Isletme Biiyiikliigii ile
Aktif Karlilig1 arasinda ise istatiksel olarak anlamli bir iliski ortaya konulamamistir. Keza
Ozkaynak Karlihig1 ile tiim kontrol degiskenleri (Satislardaki Biiyiime Orani, Finansal Kaldirag,
Isletme Biiyiikliigii) arasinda da istatiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamistir. Aktif Karlilig:
ve Ozkaynak Karlilig: ile Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akis arasinda istatiksel olarak anlamlt
ve pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Ayrica Aktif Karlilig: ile Finansman Faaliyetlerden
Nakit Akisi arasinda da istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii iliski bulunmustur. Son olarak
Aktif Karlilig ve Ozkaynak Karlilig ile Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akisi arasinda istatiksel
olarak anlamli bir iliski bulunamamis, dahas1 Ozkaynak Karlilig1 ile Finansman Faaliyetlerinden
Nakit Akis arasinda da istatiksel olarak anlamli bir iliski ortaya konulamamaistur.

Degiskenler arasinda bulunan bu sonuglar dogrultusunda calisma kapsaminda test edilen
hipotezlere iliskin sonuglar Tablo 5'te sunulmustur.
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Tablo 5. Test Edilen Hipotezlerin Sonucu

Bagimsiz Tligkinin

Hipotezler Degisken Yonii Durumu
“Hu: Isletmelerin serbest nakit akislari ile aktif “Serbest Nakit . Kabul
karlilig: arasinda bir iligki vardir.” Akislart”
“Ha: Isletmelerin serbest nakit akislari ile “Serbest Nakit . Kabul
Ozkaynak karlilig1 arasinda bir iliski vardir.” Akiglart” abt
“Hs: Isletmelerin igletme faaliyetlerinden nakit “Isletme
akiglari ile aktif karlilig: arasinda bir iliski Faaliyetlerinden 4 Kabul
vardir.” Nakit Akislar1”
“Ha: Isletmelerin igletme faaliyetlerinden nakit “Isletme
akislari ile 6zkaynak karlilig1 arasinda bir Faaliyetlerinden + Kabul
iligki vardir.” Nakit Akislar1”
“Hs: Isletmelerin yatirim faaliyetlerinden nakit “Yatirim
akislari ile aktif karliligr arasinda bir iliski Faaliyetlerinden X Ret
vardir.” Nakit Akislar1”
“He: Isletmelerin yatirim faaliyetlerinden nakit “Yatirim
akislari ile 6zkaynak karlilig1 arasinda bir Faaliyetlerinden X Ret
iligki vardir.” Nakit Akiglar1”
“Hy: Isletmelerin finansman faaliyetlerinden “Finansman
nakit akislar ile aktif karlihig: arasinda bir Faaliyetlerinden + Kabul
iligki vardir.” Nakit Akiglar1”
“Hs: Isletmelerin finansman faaliyetlerinden “Finansman
nakit akiglar1 ile 6zkaynak karlilig1 arasinda  Faaliyetlerinden X Ret
bir iligki vardir.” Nakit Akiglar1”

“(+) Pozitif yonlii bir iliski, (x) Tliskinin olmadigr anlamina gelmektedir.”

Tablo 5'te goriildiigii tizere sinanan 8 hipotezden 5'i (Hi4, Hr) kabul edilirken, 3’ii (Hses, Hs)
reddedilmigtir.

5. SONUC

TMS/TFRS kapsaminda tam set finansal tablolar icerisinde nakit esasa gore hazirlanan tek
finansal tablo nakit akis tablosudur. Bundan dolay1 bir dénem boyunca igletmenin nakit girisleri
ve cikislar1 nakit akis tablolar araciliiyla sunulabilmektedir. Bu durum ise igletme yoneticilerin
stratejik kararlar almalarina yardimci olmakta, ayni1 zamanda isletmeye yatirim yapan/yapacak
olan yatirimcilar basta olmak iizere tiim finansal bilgi kullanicilarinda yol gostermektedir. Nakit
akis tablolar1 TMS 7 kapsaminda {i¢ ana kalemden olusmakta olup bunlar isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerinden nakit akislaridir. S6z konusu kalemler siniflandirilarak isletmelerin
nakit giris ya da ckislanimin hangi faaliyetlerden kaynakladiginin anlasilabilirligi
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saglanmaktadir. Serbest nakit akislari ise varliklar1 korumak ve beklenen yeni yatirimlar: finanse
etmek i¢in gerekli olandan fazla nakit akisini ifade etmektedir. Genel olarak Jensen (1986) serbest
nakit akiglar1 hipotezi kapsaminda yoneticilerin serbest nakit akislarinin mevcut oldugu ortamda
net bugiinkii degeri negatif olsa dahi s6z konusu nakit akiglarini1 yatirim yapma egiliminde
olduklarini, bundan dolayi isletmelerin temsil maliyetlerinin artigini buna karsilik ise isletmenin
finansal performansinin negatif etkilenecegini ileri siirmektedir. Bu durum isletme
yoneticilerinin ve hissedarlarinin ¢ikarlariyla catistigindan ortaya ¢iktigi, soz konusu c¢atisma ise
vekalet teorisiyle agiklandig: ifade edilmistir. Jensen (1986) tarafindan ileri stiriilen serbest nakit
akislari ile finansal performans arasindaki negatif iliski literatiirdeki bazi ¢alismalar (Brush vd.,
2000; Khidmat ve Rehman, 2014; Demir, 2017; Kadioglu ve Yilmaz, 2017) tarafindan desteklense
bile, bazi ¢calismalar (Wang, 2010; Mutende vd., 2017; Sahin ve Basaran, 2018; Rimaz ve Ayanoglu,
2020; Sapuan vd., 2021) tarafindan da reddedilmistir.

Bu calisma kapsaminda 2005-2021 yillar1 arasinda BIST 100 Endeksi'nde bankalar disindaki 57
isletmenin nakit akis oranlari (isletme, Yatinm ve Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akaslari/Toplam Aktif) ile serbest nakit akiglarinin karhilik (aktif ve 6zkaynak karlilig1) izerindeki
etkisi incelenmistir. Calisma sonucunda aktif ve 6zkaynak karlilig: ile serbest nakit akislar
arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iliski bulunmustur. Bagka bir ifadeyle
serbest nakit akiglarinda bir birimlik artis aktif karhiliginda yaklasik %17,4’liikk, 6zkaynak
karlihiginda ise %61,5 artisa neden olacagl soylenebilir. Bulunan bu sonug literatiirdeki
calismalarin (Wang, 2010; Mutende vd., 2017; Sahin ve Basaran, 2018; Rimaz ve Ayanoglu, 2020;
Sapuan vd., 2021) bulgulariyla da desteklenmektedir. Ayrica tespit edilen sonuca binaen Jensen

(1986) serbest nakit akislar1 hipotezinin bu arastirma kapsaminda gecerli olmadig: ifade
edilebilir.

Bu calismada ayrica ilgili 6rneklem dahilindeki isletmelerin nakit akis tiirleri ile aktif ve 6zkaynak
karliligr arasindaki iliski de incelenmis olup isletme faaliyetlerinden nakit akislar: ile aktif ve
ozkaynak karlilig1 arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iliski ortaya konmustur.
Bagka bir ifadeyle isletme faaliyetlerinden nakit akislarinda bir birimlik artis aktif karliliginda
%27,7'lik, 6zkaynak karlihiginda ise %90,6'lik bir artisa neden olabilecegi ifade edilebilir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar ile aktif karlilig1 arasinda istatiksel olarak anlamli ve
pozitif yonlii bir iliski bulunmasina ragmen, 6zkaynak karlilig: ile arasinda istatiksel olarak bir
iliski tespit edilememistir. Diger bir ifadeyle finansman faaliyetlerinden nakit akislarinda bir
birimlik artis aktif karliliginda %5,05’lik bir artisa neden olabilecegi sOylenebilir. Son olarak
yatinm faaliyetlerinden nakit akislari ile aktif ve 6zkaynak karliligi arasinda istatiksel olarak
anlaml1 bir iligski ortaya konulamamistir. Kontrol degiskenlerinden satislardaki biiyiime orani,
finansal kaldirag ve isletme biiyiikliigii ile 6zkaynak karlilig1 arasinda da istatiksel olarak anlaml1
bir iliski bulunamamustir. Ancak aktif karlilig: ile satislardaki biiyiime orami arasinda pozitif
yonlii, finansal kaldira¢ arasinda ise negatif yonlii bir iliski ortaya konmasina karsin, aktif
karliligy ile isletme biiyiikliigii arasinda herhangi bir iliski tespit edilememistir. Calismanin bu
kismindaki elde edilen sonuglarda literatiirdeki ¢alismalarin (Uyguntiirk ve Vargiin, 2018;
Giivemli vd. 2021; Kesin ve Kurt, 2022; Topal ve Elmas, 2022) bulgulartyla da uyumlu oldugu
sOylenebilir.

Calismadan elde edilen bulgular Tiirkiye 6zelinde degerlendirildiginde Jensen (1986) serbest
nakit akiglar1 hipotezinin gegerli olmadig: goriilecektir. Bu ¢alismada BIST 100 Endeksi'ndeki 57
isletmenin 2005-2021 yillar1 arasindaki verileri kullanilmistir. Bu durum aym zamanda
calismanin kisitini olusturmaktadir. Bundan sonraki yapilacak ¢alismalarda serbest nakit akislar
hipotezinin gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki isletmeler {izerine yapilarak ilgili hipotezin
test edilmesi Onerilebilir.
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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, “Web of Science (WoS)”ta taranan ve “Health or Hospital Financial Risk”
konusunda yayinlanan makalelerin 1988-2022 yillar1 arasindaki gelisim ve egilimlerinin
bibliyometrik analiz yontemi ile incelenmesidir. Bu baglamda saglik kuruluslar1 ya da
hastanelerde finansal risk konusundaki ¢alismalara ilgi duyan arastirmacilarin bundan sonraki
calismalarinda odaklanacag1 yazarlar, dergiler, anahtar kelimeler, yayin yapilacak dergiler ve
iilkeler gibi hususlarda 6nemli bilgiler saglayacag: diisiiniilmektedir.

Calismada bibliyometrik analiz yontemlerinden bibliyometrik haritalama teknigi kullanilmistir.
Verilerin bibliyometrik analizini yapabilmek icin R tabaninda hazirlanmis agik kaynak
yazilimlardan olan “Bibliometrix” programi kullanilmistir. Calismada, 1107 makale bes boliim
halinde analiz edilmistir. Birinci boliimde makalelerin temel yap1 analizi, ikinci boliimde
yazarlar, dergiler ve makaleler analizi, tiglincii boliimde yazar anahtar kelimeleri analizi,
dordiincii boliimde kavramsal yap1 analizi ve besinci boliimde igbirligi analizi yapilmustir.

Analiz bulgularina gore; 1982-2022 yillar1 arasinda “Health or Hospital Financial Risk”
konusunda toplam 1107 makale 507 dergide yayinlanmistir. Makalelerin yillik artis orant %8,78,
makale basina ortalama atif 22,27’dir. “Health or Hospital Financial Risk” konusunda yapilan
yayinlarda en etkili yazar Barasa E., en etkili dergi Lancet dergisi ve yazarlar tarafindan en ¢ok
tercih edilen iiglincii anahtar kelimenin “Financial Risk” kelimesi oldugu tespit edilmistir.
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Abstract

The aim of this study is to examine the development and trends of the articles scanned in "Web
of Science (WoS)" and published on "Health or Hospital Financial Risk" between the years 1988-
2022 using bibliometric analysis method. In this context, it is thought that researchers who are
interested in studies on financial risk in health institutions or hospitals will provide important
information on issues such as authors, journals, keywords, journals and countries to be published
in their future studies.

In the study, bibliometric mapping technique, which is one of the bibliometric analysis methods,
was used. In order to perform bibliometric analysis of the data, the "Bibliometrix" program, which
is one of the open source software prepared on the R base, was used. In the study, 1107 articles
were analyzed in five parts. In the first part, the basic structure analysis of the articles, analysis
of authors, journals and articles in the second part, author keywords analysis in the third part, in
the fourth chapter, conceptual structure analysis and In the fifth section, cooperation analysis was
made.

According to the analysis findings; Between 1982 and 2022, a total of 1107 articles on "Health or
Hospital Financial Risk" were published in 507 journals. The annual increase rate of articles is
8.78%, and the average citations per article is 22.27. In the publications on "Health or Hospital
Financial Risk", it has been determined that the most influential writer is Barasa E., the most
influential journal is Lancet, and the third most preferred keyword by the authors is the word
"Financial Risk".
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1. GIRiS

Her insan faaliyeti kaza, hasar, kay1p, istikrarsizlik, basarisizlik gibi istenmeyen durumlar: iginde
barindirmaktadir. Dolayisiyla bu durumlar insanlarda oldugu gibi ticari, sanayi, hizmet fark
etmeksizin her sektorde faaliyet gosteren isletmeler icin de gecerlidir. Giinlitk hayatta bu
durumlarin gerceklesme olasiligini ifade etmek igin “risk” kavrami kullanilmaktadir. Isletmeler
icinde bulundugu sektoriin yapist ve Ozelliklerine gore c¢ok farklh tiirde risklerle
karsilagsabilmektedir. Ancak isletmelerin karsilasabilecekleri risk faktorlerini genelleyerek; is
riski, stratejik risk, finansal risk olarak ti¢ baslik altinda degerlendirmek miimkiindiir (Fatemi ve
Luft, 2002: 3).

Finansal risk, isletme ve akademi gevrelerince her zaman ilgi duyulan konular arasinda yer
almaktadir. Ancak son donemlerde gerceklesen ve neredeyse biitiin diinyay: etkileyen
makroekonomik krizler nedeniyle daha fazla ilgi gosterilen bir konu haline gelmistir. Yasanan
kiiresel makroekonomik gelismeler ile Covid 19 pandemisi akademik cevrelerde, saglik
kuruluslarinin ve hastanelerin performanslari dolayisiyla finansal riskleri konusunda arastirma
yapma egiliminin artmasina neden olmustur. Finansal risk konusundaki yayin sayisinin fazlalig
ise bibliyometrik analiz ¢alismalarina duyulan ihtiyaci artirmistir.

Bibliyometrik analiz, “bir literatiire iliskin calismalarin istatistiksel ve matematiksel tekniklerin
kullamlarak incelendigi nicel bir yontemdir” (Cil Kogyigit vd., 2023). "Bibliyometrik" analizle, bir
bilim disiplininin arastirma egilimleri tespit edilerek, ilgili bilim disiplininin dogas1 sistematik
olarak goriilebilmektedir (Zhang vd., 2016). Bibliyometrik analizin amaci, literatiirii inceleyerek
arastirma trendlerini ve etkisini kesfetmek oldugundan, fen bilimleri ve sosyal bilimlerde biitiin
disiplinlere uygulanabilir bulunmaktadir (Ahmad vd., 2021). Bu agidan arastirmacilarin
literatiirde One ¢ikan konular1 ve ¢alismalar1 digerlerinden kolay ayirt ederek amacina hizli bir
sekilde ulagsmasina imkan saglamaktadir (Cil Kogyigit vd., 2023).

Bu ¢alismanin amaci, 1988-2022 yillar1 arasinda yayimlanan ve “Web Of Science (WOS)” veri
tabaninda taranan “Health or Hospital Financial Risk” ile ilgili arastirma egilimlerinin
bibliyometrik analiz yontemi ile incelenmesidir. Bu amag¢ dogrultusunda ¢alismada “Health or
Hospital Financial Risk” konusundaki yayinlarla ilgili;

1. En fazla atif alan makale/makaleler ve dergi/dergiler hangileridir?

2. Enfazla atif alan ve yayin hayatinda en etkili olan yazar/yazarlar kimlerdir?

3. Makalelerde en fazla kullanilan yazar anahtar kelimeleri nelerdir?

4. WoS'tan referans kullanan g¢alismalardan Thomson Reuters tarafindan tespit edilen

“keywords plus” lar nelerdir?

5. Ulkelerin, en fazla atif alan makale/makaleler, yazar/yazarlar ve dergi/dergiler ile yayin

durumlari nedir?

6. Yazarlara, dergilere ve {iilkelere gore ortak calisma iliskileri nasildir? sorularina cevap
aranmaya ¢alisilmistir. Bu baglamda arastirma sonuglarinin, saglik isletmeleri ya da hastanelerde
finansal risk ile ilgili yapilan arastirmalarin kiiresel gelisim ve egiliminin akademi ve ig
cevrelerince anlagilmasina yardima olabilecegi diisiiniilmektedir.

Calismada giris boliimiiniin hemen ardindan birinci boliimde saglik isletmelerinde ve
hastanelerde finansal risk konusuna deginilmistir. Calismanin geri kalan bdliimiinde WoS’ da
“Health or Hospital Financial Risk” konusu hakkinda yayinlanan makaleler bibliyometrik analiz
yontemiyle bibliyometrik haritalama teknigi kullanilarak incelenmistir, son boéliimde ise
calismanin sonuglarina ve ¢alisma ile ilgili degerlendirmelere yer verilmistir.

70



M. Tiirk - F. Orhan, 4 (1): 68-91

2. SAGLIK ISLETMELERINDE VE HASTANELERDE FINANSAL RiSK

Her isletme gibi saglik isletmeleri ve hastaneler de hedeflerini gerceklestirmek ve varliklarim
siirdiirebilmek igin gerceklestirdigi tiim faaliyetlerinde bir takim risklerle karsi karsiyadir.
Hastanelerin basaris1 bu risklerin bertaraf edilebilmesiyle dogru orantilidir. Etimolojik kékenine
bakildiginda, Fransizca’ya Italyanca “risco” (riziko) kelimesinden gegen “risque”, Tiirkge’ de
“risk” olarak kullanilmistir. Risque kelimesi Fransizca” da “gekince” anlaminda kullanilmaktadar.
Risk kelimesi TDK sozliigiinde “zarara ugrama tehlikesi” olarak tanimlanmistir (Temur, 2018;
www.tdk.gov.tr).

Bir hastaneyi etkileyen risk faktorleri; yetersiz yonetim riski, hasta ve calisan giivenligi riski,
teknolojik risk, insan kaynaklar riski, klinik risk, siber giivenlik ve bilgi gizliligi riski, finansal
risk, cevre ve altyap:r temelli tehlikeler, yasal ve diizenleyicilerden kaynakl riskler olarak
siniflandirilabilir (Bredea vd.,2015) . Hastanelerin karsilasabilecekleri risk faktorlerinden biri de
finansal risktir. Finansal risk ise, para ya da degerli varliklarin kaybedilebilme ihtimalidir.
Dolayisiyla gergeklestiginde maddi bir kayba sebep olacak durumlar: ifade etmektedir
(https://ansiklopedi.tubitak.gov.tr/). Isletmeler ve hastaneler igin finansal risk; karlihigin
azalmasi, maliyetlerin yiikselmesi nedeniyle wugranilan finansal kayiplar sonucu
ylikiimliiliiklerin yerine getirilememesi ya da iflasa siiriiklenme ihtimalidir. Her isletmenin
dolayisiyla hastanelerin de kars1 karsiya bulundugu finansal riskleri; piyasa riski, likidite riski,
kredi riski ve faaliyet riskleri olarak dort baslik altinda toplamak miimkiindiir (Yiicel vd.,2007) .
Hastaneler acisindan bu riskleri agiklayacak olursak;

Piyasa riski; hastanelerin faaliyette bulundugu pazarin rekabet ve talep sartlar ile tedarik ettigi
mal ve hizmetlerin fiyatindaki degisiklikler nedeniyle finansal kay1p yasama olasiligidir.

Likidite riski, kisa bir siire i¢cinde nakit elde etmenin 6niindeki engellerden kaynaklanan risktir.
Dolayistyla fon ihtiyact duyan hastanelerin uygun zaman ve maliyette fon temin edememesi ya
da elindeki varliklarin1 uygun zamanda ve fiyattan nakde doniistiirememe ihtimalidir.

Kredi riski, hastanelerin bor¢ ve/veya alacak iliskisinde bulundugu kisi ya da kuruluslara olan
ylikiimliilitklerini yerine getirememesi ya da kisi ya da kurumlarin hastaneye karsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.

Faaliyet Riski, hastanelerdeki operasyonel siireclerde karsilasilan kisisel ve sistemsel hatalar ile
yetersiz kontrol ve prosediirler gibi yonetsel diizensizlik ve yetersizlikten kaynaklanan risklerdir.

Tagidiklar1 potansiyel risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde isletmeler, mutlaka
finansal kayba da ugramaktadir. Zira hastanelerde bu duruma en iyi 6rnek, 70’li yillarda
Amerika’da yasanan ve saghk kurumlarinda risk yonetiminin gelismesine neden oldugu ileri
siiriilen malpraktis krizi verilebilir. Malpraktis krizi, yanlis tedaviler nedeniyle acilan davalar
sonucunda karsilasilan yiiksek tazminatlarin saglik hizmeti maliyetlerinin yiikselmesine neden
olarak hizmet getirisinin iistiinde gerceklesmesi nedeniyle, hastanelerin finansal
ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi hatta iflasa siiriiklenmesidir (www.investospedia.com).
Her ne kadar hastanelerde risk denildiginde isin temelini klinik riskler ile hasta ve calisan
glvenligine yonelik riskler olustursa da, hastanelerin de bir isletme oldugu diistiniildiigiinde
diger riskler ile finansal risklerin esit onemde degerlendirilmesi ve yonetilmesi gerekmektedir.
Bu agidan saglik kuruluslarinda ve hastanelerde finansal risk konusu 6nemli olmakla beraber, bu
konuda yapilan akademik arastirmalarin egilimlerinin belirlenmesi agisindan bibliyometrik
calismalarin da 6nemi biiytiktiir.
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3. GEREC VE YONTEM

Bilimsel bilgi y1ginlarinin yapisini ve dinamiklerini gorsel hale getirmek i¢in “bilim haritalar1”
kullanilmaktadir. Bilim haritalar;; bilimsel alanlarin, dergilerin, yazarlarin, makalelerin,
iilkelerin, enstitiilerin, bilimsel kelimelerin aralarinda olusan iliskileri gostermeyi
amaclamaktadirlar. Bilim haritalama, bilim haritalar1 olusturmak icin gelistirilmis yontem ve
tekniklerin biitiiniidiir (Petrovich, 2022). Bilim haritalama bibliyometride énemli ve giiglii bir
arastirma alanidir. Son zamanlarda, bilimin haritalanmasi, mevcut arastirmalarin literatiiriiniin
derinlemesine gozden gegirilmesi icin giderek daha fazla kullanilan bir ara¢ olmustur. Dogru
bibliyometrik yontemler uygulayarak yapilan bilim haritalama analizinde analizi yapanin
performans: artabilmektedir. Teknik agidan bakildiginda, bilim haritas1 diigiimlerden ve
kenarlardan yapilmis bir agdir. Her bir diigiim; yazarlar, makaleler, dergiler, anahtar kelimeler
veya referanslar gibi arastirma belgelerinden elde edilen belirli bir unsuru temsil etmektedir.
Kenarlar diigiimler arasindaki “entelektiiel” iliskiyi gostermektedir. C)rnegin, diigiimler anahtar
kelimeleri temsil ettiginde, kenarlar ortak belgede gegen diger anahtar kelimeleri diigiime
baglarlar (Nejma, Cherkaoui, 2020). Birbirine benzer anahtar kelimeleri kullanan makalelerin
ayni arastirma alanina ait olma olasiliklar1 daha yiiksektir (Viedma-Del-Jesus ve Ark., 2011).
Bibliyometri kavrami, siireg igerisinde yayinlanmis olan bilimsel makalelerden alinan verilerin
matematiksel ve istatistiksel araglarla nicel analizinde kullanilan ve s6z konusu bilimsel disipline,
calisilan konuya, akademik kurumlara, iilkelere, yazarlara, yazarlar aras1 isbirligine dair birtakim
ipuglar1 veren yontemler olarak ifade edilebilmektedir (Kurutkan, Orhan, 2018).

Calisma “Hospital Financial Risk” konusunda kurgulanmis ancak bu konuda yeterli sayida veri
elde edilemedigi icin “Health or Hospital Financial Risk” olarak genisletilmistir. Buna gore
“Health or Hospital Financial Risk” konusunun bibliyometrik analiziyle ilgili is akis1 Sekil 1’de
verilmistir. Calismada, bibliyometrik analizler veya literatiir taramalar1 igin en eksiksiz ve yaygin
olarak kullanilan veri tabanlarindan biri olan WoS veri tabani kullanilmistir (Leydesdorff, 2012).
Thomson Reuters tarafindan saglanan Web of Science (WOS), ana bibliyografik bilgi
kaynaklarindan biri olarak kabul edilir (Zhang 2014). Arama, WoS veri tabaninda
gerceklestirilmistir. Bir sonraki asamada, veri tabanindan alinan verilerin ayiklanmas: ve
filtrelenmesi yapilmistir. WoS veri tabaninda “Financial Risk” konulu ¢alismalar aratildiginda ve
bu c¢alismalar icerisinden “Hospital” kelimesi siiziildiigiinde simrli sayida calismayla
karsilasilmis olmasi nedeniyle “Health or Hospital” kelimesi birlikte siiziilerek 1251 makale
bulunmustur. Dogru verileri elde edebilmek icin “Article” ve “Review Article” segilerek 1152
makaleye ulasilmistir. Yayin dili “English” olarak secildiginde 1135 makaleye ve WoS indeksi
“SSCI or SCI_EXPANDED or ESCI” olarak secildiginde 1126 makaleye ulasilmistir. Devam eden
bir y1l olmas1 ve veri tabanina makale girislerinin devam etmesi nedeniyle 2023 yil1 makaleleri
calismadan ¢ikarilmistir. 2023 yili makaleleri ¢ikarildiginda elde edilen toplam 1107 makaleye
bilim haritalama teknigi uygulanmistir.

Elde edilen verilerin bibliyometrik analizini yapabilmek icin Bibliometrix programi
kullanilmistir. Bibliometrix programi, bilim haritalama gerceklestirebilmek igin R tabaninda
hazirlanmis olan son donem acik kaynak yazilimlardan biridir (Aria, Cuccurullo, 2017).
Calismada, 1.107 makale bes bolim halinde analiz edilmistir. Birinci boliimde “Health or
Hospital Financial Risk” alanindaki makalelerin temel yap1 analizi, ikinci boliimde yazarlar,
dergiler ve makaleler analizi, iiglincii boliimde yazar anahtar kelimeleri analizi, dordiincii
boliimde kavramsal yapi analizi ve besinci boliimde isbirligi analizi yapilmistir.

4. BULGULAR

Anahtar kelime analizlerinde kelime birlestirme gerekliligi olusmadig1 i¢in anahtar kelime
birlestirmesi yapilmamustir.
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Database :
Topic:
“Financial Risk”
Search Within All Fields:
Health OR Hospital
WoS Core Collection
N=1251

Document Types :
Article, Review Article
N=1152

Language :
English
N=1135

Web of Science Index :
SSCI or SCI_EXPANDED or ESCI
N=1126

Timespan:
1988-2022
N=1107

! Basic Structure Analysis !
| *Main Information I
i *Annual Scientific Production and Average Citation |
:l Per Year d

Authors, Sources, Document Analysis
*Corresponding Author’s Country
*Author Impact
*Top-Authors’ Production Over The Time
*Authors Co-Citation Network
*Sources Local Impact
*Sources Co-Citation Network
*Most Local Cited Document
*Papers Co Citation Network

| Authors Keyword Analysis
| *Word Cloud

i *Trend Topics

: *Co-Occurence Network

i Conceptual Structure Analysis
*Thematic Map
*Thematic Evolution !

i Collaboration Analysis i
:l *Collaboration WorldMap

Sekil 1. Bilim Haritalamanin Is Akist

Temel Yap1 Analizi

1982-2022 yillar1 arasinda “Health or Hospital Financial Risk” konusu ile ilgili toplam 1.107
makale, 507 dergide yaymlanmistir. Makalelerin yillik biiyiime oram %8,78, makale basina
ortalama atif sayisi1 da 22,27 olarak tespit edilmistir. Makalelerde 36.584 referans kullanildig:
gozlenmis, makalelerin 4.459 yazar tarafindan yazildigi, 87 makalenin tek yazarli oldugu ve

makale basina diisen ortak yazar sayist ise 4,86 olarak bulunmustur. Calismalarda 2.101 yazar
anahtar kelimesi kullanildig tespit edilmistir. Diger istatistiki bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Temel Bilgiler

Description Results Description Results
MAIN INFORMATION ABOUT DATA AUTHORS COLLABORATION

Timespan 1988:2022 Single-authored docs 87
Sources (Journals, Books, etc) 507 Co-Authors per Doc 4.86
Documents 1107 International co-authorships % 34.51
Annual Growth Rate % 8.78 DOCUMENT TYPES

Document Average Age 8.18 article 995
Average citations per doc 22.7 article; early access 16
References 36584 article; proceedings paper 29
DOCUMENT CONTENTS review 66
Keywords Plus (ID) 2101 review; book chapter 1
Author's Keywords (DE) 2440

AUTHORS

Authors 4459

Authors of single-authored docs 85
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Yillik Yayin Sayis1 ve Ortalama Atif Sayis1

1988-2022 yillar1 arasinda “Health or Hospital Financial Risk” konusunda tiretilen yillik bilimsel
yay1n sayist ile ortalama atif sayilar: Sekil 2'de verilmistir. Buna gore, 1988-2012 yilina kadar yillik
yapilan yayin sayisi 8 ile 26 arasinda sinirh diizeyde artan oranl bir goriiniim sergilerken, 2012
yilindan itibaren yillik makale sayisinin artmaya basladig: dikkat cekmekte olup, 2017 yilinda
yillik yaymlanan makale sayis1 99’a ulasmistir. 2017 ile 2021 yillar1 arasinda yilda 91 ile 102
arasinda makalenin yayimlandigi, 2022 yilinda ise yillik makale sayisimin 140° a yiikseldigi
goriilmektedir. 1988 ile 2022 y1li karsilastirildiginda yillik yayinlanan makale sayis1 8 makaleden
140 makaleye yiikselerek, iki donem arasindaki artis kat sayis1 17,5 olarak hesaplanmistir.

Annual Scientific Production and Average Citation Per Year
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Sekil 2. Yillara Gore Bilimsel Yayin ve Ortalama Atif Sayilar:

Yillik yayin sayis1 grafigi tizerinde, R2-Giivenirlik Katsay1si, egilim egrisi ve egilim egrisini temsil
eden denklem verilmistir. Giivenirlik katsayis1 0,9199 degeri ile 1 tam sayisina yakin olarak
hesaplanmis, yillik {iretilen makale sayilarinda artis ve azalislar olmasina ragmen “egilim egrisi”
nin verileri ¢ok iyi diizeyde temsil ettigi gozlenmistir.

Yaymlar en yiiksek yillik ortalama atif sayisina 11,6 degeri ile 2003 yilinda ulagsmigtir. Ardindan
yayinlarin 2008 yilinda ortalama 6.0 atif, 2005 yilindaki ortalama 5,9 atif ald1g1, 2017-2020 yillar
arasinda ise 2,9 ile 3,7 degerleri arasinda ortalama atif aldig1 gozlenmistir. 2020 yilindan sonraki
yaymnlarin atif ortalamalar1 3’iin altinda kalmustir. 2022 yilinda ise 1,2 yillik ortalama atif ile en
diisiik atif orani gerceklesmistir.

Yazar, Kaynak, Yayin, Sorumlu Yazara Gore Ulkeler Analizi

Sorumlu yazarin iilkesi siralamasina gore ilk 30 iilke Sekil 3'de verilmistir. “Health or Hospital
Financial Risk” konusunda makalesi WoS'’ ta taranan yazar sayisina gore ilk bes tilke; ABD (498),
ingiltere (84), Cin (65), Hindistan (42) ve Avusturalya (38)" dir. Tek {ilkeli yazarlarin yayimn
sayisina gore; ABD (388), Cin (46), 1ngi1tere (44), Hindistan (29) ve Kanada (22) 6ne ¢ikarken, ¢ok
iilkeli yazarlarin yaymn sayisina goére ABD (110), ingiltere (40), Avusturalya (20), Cin (19) ve
Almanya (14) 6ne ¢ikmaktadir. MCP orani; ¢oklu iilkeli yayin sayisinin toplam iilke yayin
sayisina oranindan elde edilen bir veridir. Buna gére MCP degeri en iyi iki tilke; 1 degeri ile
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Kenya en iyi iilke olurken 0,92 degeri ile Japonya ikinci iyi tilkedir. Tiirkiye, tek iilkeli yazarlarin
yayin sayisina gore; 5 yayin, ¢ok iilkeli yazarlarin yayin sayisina gore; 2 yayin, toplam 7 yayin
sayist ile listede 27. iilke olarak yer almisgtir.
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Sekil 3. Sorumlu Yazarm Ulkesine Gore Yayin Sayst
Etkili Yazar

1988-2022 yillar1 arasinda “Health or Hospital Financial Risk” konusunda en etkili caligmalar
yapan ilk 20 yazara ait istatistikler Tablo 2'de gosterilmistir. Bu tablodaki siralamalar yazarlarin
h-indeks degerine gore elde edilmistir. Etkili yazarlar, toplam yayin sayist (NP), toplam atiflar
(TC), h-indeksi, g-indeksi, m-indeksi ve yayin hayatina baglama yilina gore belirlenmistir. Jorge
Hirsch tarafindan literatiire kazandirilan h-indeksi, bir yazarin atif yapilan biitiin
calismalarindan bagka yazarlar tarafindan yapilan atiflarin toplamini ifade etmektedir. Buna gore
bir yazarin h-indeksi igin, x sayida atif sayisi, x sayida yayin denilebilir Ornegin; en az 10
makalesi 10 atif almis olan bir arastirmacinin h-indeksi 10 olarak hesaplanacaktir (Hirsch, 2005;
Kamdem, Duarte vd., 2019). Tablo 2’ye gore, h-indeksi en yiiksek ilk bes yazar; Verguet S (14),
Jamison DT (9), Johansson KA (9), Norheim OF (9) ve Shrime MG (9) dir.

Leo Egghe tarafindan 2006 yilinda literatiire kazandirilan g-indeksine gore, bilimsel yayinlarin
h-indeksinde atif puanlariin dikkate alinmamasi bir dezavantajdir. g-indeksi yiiksek sayida atif
yapilan makalelere daha fazla agirlik veren bir yontemdir (Egghe, 2006). g- Indeksi en yiiksek
olan yazarlar; Verguet S (25), Johansson KA (16), Norheim OF (14) ve Shrime MG (12)'dir.

h-Indeksi akademik basarinin 6l¢iilmesinde arastirma yapmaya yeni baglamis bilim insanlar1 igin
dezavantaj olusturmaktadir. Clinkii yayinlara yeteri kadar atif yapilmasi igin gerekli zaman
gecmemistir. Ozellikle sosyal bilimlerde, bir makalenin 6nemli sayida atif almasi igin belli bir
zamana ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu durumda, arastirma yapmaya yeni baslamis bilim insanlar:
igin, arastirmanin yayimlandigi derginin etki faktorii, daha gercekg¢i bir 6lcii olabilir. Farkl
tecriibedeki bilim insanlar1 arasinda ki kiyaslamay1 kolaylastirmak icin Hirsch tarafindan m-
indeksi onerilmistir. m-indeksi, h-indeksinin bilim insaninin makale yazmaya bagladig1 ilk
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yildan bu giine kadar gegen siireye boliinmesidir (Harzing, 2012). m-Indeksi en yiiksek, birinci
yazar Verguet S (1,273), ikinci yazar ise Shrime MG (1)’dir.

Tablo 2. Etkili Yazarlar

Number
. . . Total of
Author h_index g_index m_index Citation Publicati PY_Start
on
VERGUET S 14 25 1,273 634 31 2013
JAMISON DT 9 9 0,9 346 9 2014
JOHANSSON KA 9 16 0,818 272 16 2013
NORHEIM OF 9 14 0,9 200 16 2014
SHRIME MG 9 12 1 401 12 2015
PRINJA S 8 9 0,889 260 9 2015
CHARACKLIS GW 7 8 0,875 79 13 2016
MEMIRIE ST 7 11 0,778 166 11 2015
RAHMAN MM 7 11 0,636 226 11 2013
KNUTSON B 6 7 0,316 1163 7 2005
LAXMINARAYAN R 6 6 0,545 188 6 2013
ONWUJEKWE O 6 7 04 188 7 2009
SHIBUYA K 6 8 0,545 202 8 2013
TANGCHAROENSATHIEN V 6 7 0,4 227 7 2009
UZOCHUKWU B 6 7 0,4 189 7 2009
ATUNR 5 5 0,556 433 5 2015
BAHUGUNA P 5 5 0,556 136 5 2015
BARASA E 5 7 0,833 91 7 2018
CHISHOLM D 5 7 0,625 141 7 2016
HAMMITT JK 5 5 0,192 145 5 1998

Atif sayis1 en yiiksek yazarlar; Knutson B (1163), Verguet S (634) ve Atun R (433)'dir. h-Indeks
siralamasina gore yayin sayis1 en fazla olan yazarlar Verguet S (31) Johansson KA (16), Norheim
OF (16)dir. h-Indeks siralamasina gore yayin hayatina girerek kisa siirede kayda deger
istatistikler elde etmis yazarlara bakildiginda; 2018 yilinda yayin hayatina baslayan Barasa E'nin
h-indeksi (5), g-indeksi (7), m-indeksi (0,833), toplam atif1 (91) ve toplam yay1n sayis1 (7) ile hizla
etkili yazar haline geldigi sdylenebilir. Biitiin sonuglara gore“Health or Hospital Financial Risk”
konusunda yapilan yayinlarda en etkili yazarlarin; Verguet S, Jamison DT, Johansson KA,
Norheim OF, Shrime MG, Knutson B, Atun R ve Barasa E'nin oldugunu sdylenebilir.

Yazarlikla Gegen Siireye Gore En Fazla Yayin Ureten ve Atif Alan Yazar

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda arastirma yapmis olan yazarlarin,1988-2022
yillar1 arasindaki yazarlik siiresi, {irettigi yayin sayilari ve yillik atif ortalamalar1 Sekil 4" te
verilmistir. Sekil 4'teki ¢izgilerin uzunlugu; yazarlik siiresini, dairelerin biiytikliigii; yillik yayin
sikligini, dairelerin renginin koyuluk derecesi ise; yazarin yillik atif ortalamalarim
gostermektedir. Buna gore, yayin ¢izgisinin uzunlugu incelendiginde; en uzun siire yayin iireten
yazar, Knutson B (2005-2017)’'dir. Ayrica yazarlarin yayin {iretmeye bagsladigi yillara
bakildiginda; ilk 20 yazardan 12’sinin 2016 yili ve sonrasinda yaymn yapmaya basladiklari
goriilmektedir. Yazarlarin, yazarlik siiresi icinde yayin tiretme sikligina ve yillik ortalama atif
sayilarina bakildiginda; Verguet S, 2016 yilinda 8 makale ile bir y1lda en fazla makale {ireten yazar
olurken, Knutson B, yazarlig: siiresince 2005 yilinda 37,47 atif alarak en fazla atif alan yazar
olmustur. Giiniimiize en yakin zamana gore, 2022 yilinda 4 makale sayis1 ile Verguet S ve
Characklis GW en ¢ok makaleyi {iretirken, en fazla yillik ortalama atifi 2 atif ile Characklis GW
ve Reed PM almistir.
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Top-Authors' Production over Time
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Sekil 4. Yazarlikla Gegen Siireye Gore En Fazla Yayin Ureten ve Atif Alan Yazar
Yazarlar Ortak Atif Ag1

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda yapilan yayinlara ait ortak atiflar1 incelemek igin
Yazarlar Ortak Atif Ag1 analiz edilmis ve Sekil 5'de verilmistir. Buna gore, ilk 30 yazara ait ortak
atif ag1 daireler ile gosterilmis olan mavi, kirmizi ve yesil olmak tizere 3 diigiim kiimesine
boliinmiistiir. En biiyiik kitme mavi kiime olup 24 yazardan olusmustur. Dairelerin biiy{iikliigiine
bakildiginda yesil kiimedeki Anonymous, World Health Organization, Who, Wagstaff A ve Xu
K tiim yazarlar icerisinde en fazla ortak atif alan makaleye sahip yazardir. Anonymous seklinde
belirtilen yazarlar, yazar adi belli olmay1p resmi otoritelerce yayinlanan makaleleri icermektedir.
Mavi kiimedeki yazarlar, OECD, World Bank, United Nations, Ministry of Health dikkat
cekmektedir. Kirmizi kiime 5 yazardan olusmus olup iclerinde baskin bir yazar
bulunmamaktadir. Yesil kiimede ise 1 yazar bulunmaktadir.

Aralarindaki iliski aginin kalinligr incelendiginde, Anonymous - Who, Anonymous - Xu K,
Anonymous - World Health Organization, Anonymous - Wagstaff A, Who - World Health
Organization, Who - Wagstaff A, World Health Organization - Wagstaff A, Wagstaff A - Xu K
yazar ikilileri diger yazarlar tarafindan en fazla atif almis olan yazarlardir.
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Sekil 5. Yazarlar Ortak Atif A1
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Kaynaklarin Konuya Gore Yayin Siklig1 ve Yillik Ortalama Atif Oram

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda yazilan makaleleri yayinlayan dergiler, bu
konuda yazilmis makaleleri toplam yayinlama sayisina gore siralanarak, ilk 20" ye giren dergiler
Tablo 3’ te verilmistir. Buna gore ilk 20" ye giren dergiler, “Health or Hospital Financial Risk”
konusunda yapilan yaymnlarin %31,53 (349/1107)" iinii yaymnlamistir. Makalelerin; %3,43
(38/1107)" tinii “Plos One” dergisi, %2,98 (33/1107)’ ini ise “International Journal For Equity In
Health” dergisi yayinlayarak ilk iki siray1 paylagmstir.

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda yazilan makalelerden en fazla atif toplayan
birinci dergi, 1362 atif sayis1 ile “Health Affairs” dergisi olurken, en fazla atif toplayan ikinci dergi
ise, 904 atif sayisi ile “Plos One” dergisi olmustur. Ayrica, her bir dergi i¢in atif sayis1 ile makale
sayis1 arasindaki orani gosteren, makale basina ortalama atif sayis1 analiz edilmis, makale basina
en yliksek ortalama atif degerini 54,67 degeri ile “Lancet Global Health” dergisi elde etmistir.
“Health Affairs” dergisi 20 h-indeks degeri ile en yiiksek h-indeksine sahip dergidir. Derginin
yayin sayisinin diger bazi dergilerden daha az olmasina ragmen yiiksek h-indeks degerine
ulasmis olmasi dikkat c¢ekici bulunmustur. Yaym yilina gore dergilerin etkisi
degerlendirildiginde, giiniimiize en yakin tarihlerde (2016 yilinda) yayin hayatina baslamis olan
“BM] Global Health”, “International Journal Of Environmental Research And Public Health”,
“Frontiers In Public Health” dergilerinin oldukga yiiksek istatistiklere sahip olduklar:
gorilmiistiir..

Tablo 3. Etkili Kaynaklar Siralamast

TC/

Source NP TC NP h_index PY_start

PLOS ONE 38 904 23,79 16 2009
INTERNATIONAL JOURNAL FOR EQUITY IN HEALTH 33 593 17,97 15 2010
HEALTH AFFAIRS 28 1362 48,64 20 1994
BMC HEALTH SERVICES RESEARCH 27 412 15,26 11 2008
HEALTH POLICY AND PLANNING 25 411 16,44 11 2013
SOCIAL SCIENCE & MEDICINE 21 505 24,05 12 2009
HEALTH POLICY 21 565 26,90 11 1997
BMJ OPEN 19 81 4,26 5 2015
BMJ GLOBAL HEALTH 16 205 12,81 10 2016
INTERNATIONAL JOURNAL OF ENVIRONMENTAL RESEARCH AND

PUBLIC HEALTH 16 71 4,44 4 2016
INTERNATIONAL JOURNAL OF HEALTH PLANNING AND

MANAGEMENT 14 177 12,64 7 2006
AMERICAN JOURNAL OF MANAGED CARE 14 103 7,36 4 1998
HEALTH ECONOMICS 12 149 1242 6 1999
HEALTH SYSTEMS & REFORM 12 108 9,00 6 2015
FRONTIERS IN PUBLIC HEALTH 12 70 5,83 4 2016
LANCET GLOBAL HEALTH 9 492 54,67 8 2015

INQUIRY-THE JOURNAL OF HEALTH CARE ORGANIZATION

PROVISION AND FINANCING 9 68 7,56 5 1995
BMC PUBLIC HEALTH 8 195 24,38 6 2012
VALUE IN HEALTH 8 102 12,75 5 2012
HEALTH SERVICES RESEARCH 7 62 8,86 4 1994

NP = Number of publications, TC = Total citations, TC/NP = Citations per paper, PY_start = Publication year starting,
Kaynaklar Ortak Atif Ag1

“Health or Hospital Financial Risk” konulu makalelerin yayilandig1 dergilere ait ortak atiflar:
incelemek icin Dergiler Ortak Atif Ag1 analiz edilerek Sekil 6’da verilmistir. Buna gore, ilk 30
yazara ait ortak atif ag1 daireler ile gosterilerek, yesil, mor, kirmizi ve mavi olmak iizere 4 kiimeye
boliinmiistiir. Yesil kiime en biiyiik kiime olup 16 dergiden olusmustur. Mor kiime 7, kirmizi
kiime 5 ve mavi kiime 2 dergiden olusmaktadir. Dairelerin biiyiikliigiine bakildiginda yesil
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kiimedeki “Lancet” ve Mor kiimedeki “Health Affair” tiim dergiler icerisinde en fazla ortak atif
alan makaleye sahip olan dergilerdir. Yesil kiimedeki “Health Econ”, “Plos On”, “Soc Sci Med”,
“Health Policy Plann” ve “B World Health Organ” dergileri de oldukca fazla sayida ortak atif
almis makaleye sahip dergilerdir. Aralarindaki iliski aginin kalinligi incelendiginde Lancet - Plos
One, Lancet - B World Health Organ, Lancet - Health Policy Plann, Lancet-Soc Sci Med, Lancet -
BMC Health Serv Res, Lancet - Health Affair ve Health Affair -New Engl ] Med dergilerinde
yayinlanan makaleler diger makaleler tarafindan en fazla ortak atif almis yayinlardir.

i e
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Sekil 6. Kaynaklar Ortak Atif Ag1
En Cok Atif Yapilan Yayinlar

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda en fazla atif yapilan makaleleri ve bu makaleler
arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla atif analizi yapilmistir. Atif analizleri, genel olarak
inceleme alaninin altindaki entellektiiel yapiyr ve gelisim dinamiklerini arastirmak igin
kullanilmaktadir. “Health or Hospital Financial Risk” konusunda en fazla atifta bulunulan 20
yayin yerel atif (LC) sayilarina gore azalan sirayla Tablo 4’de sunulmustur. Yerel atif, WoS’dan
alinan veri setindeki 1107 yayn tarafindan atif yapilan bir makalenin atif sayisini, kiiresel atif ise
bir yayinin WoS veri tabaninda kag kez atif yapildigini gostermektedir.

Tablo 4. En Cok Atif Alan Yayin

LC/GC
Document YP LC LC/YYP GC GC/YYP Ratio
%
XU K, 2003, LANCET 2003 119 5,950 1245 62,250 9,56
SAKSENA P, 2014, PLOS MED 2014 30 3,333 116 12,889 25,86
WAGSTAFF A, 2008, ] HEALTH ECON 2008 27 1,800 271 18,067 9,96
BARASA EW, 2017, INT ] EQUITY HEALTH 2017 23 3,833 76 12,667 30,26
VERGUET S, 2013, VACCINE 2013 21 2,100 65 6,500 32,31
VERGUET S, 2015, LANCET GLOB HEALTH 2015 18 2,250 48 6,000 37,50
SHRIME MG, 2015, LANCET GLOB HEALTH 2015 18 2,250 159 19,875 11,32
VERGUET S, 2016, PHARMACOECONOMICS 2016 17 2,429 84 12,000 20,24
YIP W, 2009, SOC SCI MED 2009 15 1,071 169 12,071 8,88
BALARAJAN'Y, 2011, LANCET 2011 14 1,167 502 41,833 2,79
ONWUJEKWE O, 2012, PLOS ONE 2012 13 1,182 55 5,000 23,64
LU CL, 2012, PLOS ONE 2012 13 1,182 109 9,909 11,93
KUHNEN CM, 2005, NEURON 2005 12 0,667 712 39,556 1,69
CHUMA ], 2012, BMC HEALTH SERV RES 2012 12 1,091 69 6,273 17,39
ACHARYA A, 2013, WORLD BANK RES OBSER 2013 12 1,200 71 7,100 16,90
KHAN JAM, 2017, HEALTH POLICY PLANN 2017 12 2,000 72 12,000 16,67
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EDWARDS RD, 2008, ] BUS ECON STAT 2008 11 0,733 92 6,133 11,96
SAKSENA P, 2011, HEALTH POLICY 2011 11 0,917 86 7,167 12,79
VERGUET S, 2015, LANCET GLOB HEALTH-a 2015 11 1,375 73 9,125 15,07
PRINJA S, 2017, PLOS ONE 2017 11 1,833 86 14,333 12,79

Year of Publication (YP), YYP= Year 2023-Year of Publication, Global Citations (GC), Local Citations (LC),
Buna gore yerel atif sayisi en yiiksek ilk 10 ¢alismaya bakildiginda;

1. sirada 119 yerel atifla Xu, K. vd. 'nin (2003) Lancet dergisinde yayinladigy; tilkeler bazinda hane
halkinin katastrofik saglik harcamalarinin analizini yaptig1 “Household Catastrophic Health
Expenditure: A Multicountry Analysis” adli ¢alismasi yer almistir.

2. sirada 30 atifla Saksena, P. vd.’nin (2014) PLOS MED dergisinde yayinladigi; evrensel saglik
korumasinin temel bileseni olan ve gerektiginde biitiin kaliteli saglik hizmetlerine finansal zorluk
olmadan erisim olarak tanimlanan finansal risk korumas: 6nlemlerinin karsilastirilarak inceledigi
“Financial Risk Protection and Universal Health Coverage: Evidence and Measurement
Challenges” adl1 galismas1 yer almistir.

3. sirada 27 atifla Wagstaff, A., LINDELOW, M.’ nin (2008) ] HEALTH ECON dergisinde
yayinladigy; Cin” de ulusal saglik sigortali hane halkinin ulusal saglik sigortasinin finansal risk
korumasina olan etkisi hane halkinin katastrofik saglik harcamalari {izerinden arastirdig1 “Can
insurance increase financial risk? The curious case of health insurance in China” adli ¢aligmast
yer almstir.

4. sirada 23 atifla Barasa, E.W./nin (2017) INT J EQUITY HEALTH dergisinde yayinladigy;
katastrofik saglik harcamalarinin insidansimi ve yogunlugunun yamu sira saglik hizmetlerine
erisim icin cepten yapilan harcamalarin yoksullastirici etkilerinin ortaya gikarilarak, Kenya'da
hanelerin saglik hizmetlerine erisim sirasinda maruz kaldig1 mali yiikiin azaltilmasi konusunda
yasanan ilerlemelerin karsilastirildigi “Assessing The impoverishing Effects, And Factors
Associated With The incidence Of Catastrophic Health Care Payments in Kenya” adli calismast
yer almistir.

5. sirada 21 atifla Verguet, S. vd.'nin (2013) VACCINE dergisinde yayinladigi; rotaviriise bagh
olarak Hindistan ve Etiyopya'da meydana gelen ¢ocuk oliimlerinen azaltilmasi igin rotaviriis
asilamasmin kamu tarafindan finanse edilmesinin yoksullasma ve hane halklarinin saglhk
hizmetine erisim icin ceplerinden yaptiklar1 harcamalarin azaltilmasma olan etkisinin
genisletimis maliye etkinlik analiziyle (ECEA)incelendigi “Public Finance Of Rotavirus
Vaccination in India And Ethiopia: An Extended Cost-Effectiveness Analysis” adli ¢alismasi
yer almstir.

6. sirada 18 atifla Verguet, S. vd.’nin (2015) LANCET GLOB HEALTH dergisinde yayimnladigs;
Etiyopya Hiikiimeti'nin evrensel olarak erisilebilir kilmay1 amaglayarak kamu finansmaniyla
karsiladig1 kizamik asilamasi, rotaviriis asilamasi, konjuge pnomokok asilamasi, ishal tedavisi,
sitma tedavisi, zatiirre tedavisi, sezaryen ameliyati, hipertansiyon tedavisi ve tiiberkiiloz
tedavisinden saglanan saglik kazanimlarin1 (6nlenen Oliimler) ve finansal risk korumasini
(6nlenen yoksulluk vakalari) genisletilmis maliyet etkililik analizi ile degerlendirdigi “Health
Gains and Financial Risk Protection Afforded By Public Financing of Selected Interventions
in Ethiopia: An Extended Cost-Effectiveness Analysis” adl1 ¢alismasi yer almistir.

7. sirada 18 atifla Shrime, M. G. vd.’nin (2015) LANCET GLOB HEALTH dergisinde yayinladigy;
ameliyatlar nedeniyle katastrofik harcamalarin kiiresel insidansin1 tahmin etmek igin iilkenin
gelir dagilimi, ameliyat gerektirme olasili§1 ve ameliyat icin karsilagilan tibbi ve tibbi olmayan
maliyetlerin dahil edilerek olusturuldugu stokastik bir model ©&nerisinde bulundugu
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“Catastrophic Expenditure To Pay For Surgery Worldwide: A Modelling Study” adl1 calismasi
yer almstir.

8. sirada 17 atifla Verguet, S. vd.” nin (2016) PHARMACOECONOMICS dergisinde yayinladigi;
saglik politikalarinin fayda ve maliyetinin degerlendirilmesi amaciyla genisletilmis maliyet
etkililik analizine dayali model 6nerisinde bulundugu “Extended Cost-Effectiveness Analysis
for Health Policy Assessment: A Tutorial” adli calismas yer almistir.

9. sirada 15 atifla YIP, W. ve Hsiao, W. C.’nin (2009) SOC SCI MED dergisinde yayinladigi; Cin'in
saglik sigortas1 planlari, New Cooperative Medical System (NCMS) ve Rural Mutual Health Care
(RMHC)" in karsilastirildigi “Non-evidence-based policy: how effective is China's new
cooperative medical scheme in reducing medical impoverishment?” adli calismas: yer almistir.

10. sirada 14 atifla Balarajan, Y. vd.’nin (2011) LANCET dergisinde yayinladig1; diisiik ve orta
gelirli iilkelerde aneminin epidemiyolojisi, klinik degerlendirmesi, patofizyolojisi ve sonuglarinm
gozden gegirildigi “Anaemia in low-income and middle-income countries” adli ¢alismasi yer
almugtir.

Ayrica Xu, K. 2003 yayin 1245, Kunhen, CM. 2005 yayini 712, Balarajan, Y. 2011 yayiu 502 ve
Wagstaff, A. 2008 yaym 271 kiiresel atif almistir. Arastirma igin secilen 1988-2022 yillar
arasindaki herhangi bir zamanda digerlerine gore daha 6nce yayinlanmis olan yayinlar atif almak
i¢in yeterli zamana sahipken, secilen zaman araliina gore giiniimiize daha yakin tarihlerde
yayinlanmis olan makaleler atif alabilmek igin digerlerine gore yeterli zamana sahip degildir.
Yayinlar1 kiyaslarken makalelerin yayinlandiktan sonra tiizerinden gecen siire ile ilgili
dezavantajlarin1 ortadan kaldirmak ve makalelerin yayinlandig1 siireye gore aldigi atiflarin
etkisini gostermek i¢in “Yillik Yerel Atiflar (LC/YYP)” ve “Yillik Kiiresel Atiflar (GC/YYP)”
tanimlari gelistirilmistir. Buna gore, 5,950 LC/YYP degeri ve 62,250 GC/YYP degeri ile en yiiksek
degerlere sahip makale, Xu K 2003 makalesidir. En ¢ok atif alan yazarlar icin {iretilen baska bir
kavram ise Yerel Atif Yiizdesidir, yerel atif yiizdesi, yerel atif sayisinin genel atif sayisina
oranudir. Yerel atif yiizdesi en yiiksek makale %37,50 degeri ile, Verguet S 2015 makalesidir. Bu
durumda, giiniimiize en yakin tarihte yayimnlanan ve en yiiksek istatistiksel degere sahip Barasa
EW 2017 makalesinin zamana gore en etkili makale oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ayrica
“Health or Hospital Financial Risk” konusundaki en etkili makalelerin ise, Xu, K. 2003, Saksena,
P. 2004, Wagstaff, A. 2008, Barasa, E.W., 2017, Kunhen, C. M., 2005, Balarajan, Y., 2011 ve Verguet,
S., 2015 oldugu soylenebilir.

Yayinlarin Ortak Atif Ag:

“Health or Hospital Financial Risk” konusundaki yayinlara ait ortak atiflari incelemek i¢in, Yayin
Ortak Atif Ag1 analizi yapilmis ve Sekil 7’de verilmistir. Buna gore, ilk 29 makaleye ait ortak atif
ag1 daireler ile gosterilerek kirmizi, mavi, mor ve yesil renklerden olusan 4 kiimeye boliinmiistiir.
Makaleleri temsil eden daireler arasindaki ag aralarindaki iligkileri gostermektedir ve iligki
agimin kalinlig: iliskinin yogunlugunu ifade etmektedir. En fazla sayida ortak atif almis olan
makale 24 atif ile kirmiz1 kiimede yer almistir. Birlikte olusum aginda en ¢ok atif almis makale
sirasiyla kirmizi kiimedeki Xu K 2003, Wagstaff A 2003 ve Xu K 2007 makalesidir. Mavi kiimede
3 makale bulunmaktadir. Yesil kiimede 1 ve mor kiimede 1 makale yer almistir. Yesil ve mor
kiimlerde yer alan 1’er makale baska makaleler ile ortak atif almis olsalar da herhangi bir makale
ile birlikte kiime olusturamamaislardir. Aralarindaki iliski aginin kalinlig1 incelendiginde birlikte
en ¢ok ortak atif alan makaleler, Xu K 2003 — Wagstaff A 2003, Xu K 2003 — Xu K 2007, Wangstaff
A 2003 — Xu K 2007, Xu K 2003 — Van Doorslaer 2007, Wangstaff A 2003 - Van Doorslaer 2007, Xu
K 2007 — Van Doorslaer 2007’ dir.
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Sekil 7. Yayinlarin Ortak Atif A

Yazarlara Ait Anahtar Kelimeler ve Kelime Bulutu

Anahtar kelimeler, makaleyi tanimlayacak sekilde yazarlar tarafindan belirlenen kelimelerdir.
S0z konusu anahtar kelimelerin makaleyi temsil ettigi diistintildiigiinde bu kelimeler ile analiz
yapmak ve ¢alisma alaninin giincel konularini1 ve temalarini belirlemek dikkate deger kabul
edilmektedir (Zheng, Le ve ark., 2016).

“Health or Hospital Financial Risk” konusunda anahtar kelime frekansi (tekrar sayisi)
Bibliometrix kullanilarak elde edilmistir. Kelime bulutu, “Health or Hospital Financial Risk”
konusundaki en yeni kavramlarin grafiksel olarak gosterilmesidir. Kelime bulutu vasitasiyla
birbiri icine girmis alanlar1 tespit etmek ve bu alanlarda yillar icerisinde kullanilan anahtar
kelimeleri analiz etmek kolaylasmaktadir (Orimoloye, Ololade, 2020). Kelime bulutunda bazi
kelimelerin frekans: biiyiik oldugu icin diger kelimeler gorsel olarak geride kalarak goriiniir hale
gelememektedir. Anahtar kelimeler ne kadar biiyiik goriiniiyorsa veri setinde o kadar sik
kullanildig1 anlamini tagimaktadir. Sekil 8'de, yazarlar tarafindan belirlenmis olan ve ¢ok belirgin
olarak ortaya ¢ikan anahtar kelimelerin ilk 50’si kelime bulutunda, ilk 20’si Tablo 5’ te verilmistir.
Buna gore makalelerde en fazla kullanilan anahtar kelimelerin “Universal Health Coverage”,
“Health Insurance”, “Financial Risk”, “Financial Risk Protection” ve “Catastrophic Health
Expenditure” oldugu gozlenmistir.

Tablo 5. Yazarlara ait anahtar kelimeler

Terms Frequency
universal health coverage 59
health insurance 55
financial risk 54
financial risk protection 49
catastrophic health expenditure 42
health policy 37
equity 31
china 24
impoverishment 22
health financing 21
covid-19 20
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Sekil 8. Kelime Bulutu
Yillara Gore En Cok Kullanilan Anahtar Kelimeler

Yillara gore hangi anahtar kelimelerin ¢ok sik kullanilarak popiiler hale geldigi Sekil 9'da verilen
grafikte gosterilmektedir. Buna gore her yil en az bes defa kullanilmis olan ilk 3 anahtar kelimeye
yer verilmigtir. “Health or Hopital Financial Risk” konusunda 1997-2010 yillar1 arasinda
“Capitation”, “Managed Care”, “Risk Management” anahtar kelimeleri daha ¢ok kullanilirken,
glinimiizde “Covid-19”, “Sub-Saharan Africa”, “Health Economics”, “Perceived Risk”,
“Universal Health Coverage” anahtar kelimelerinin daha trend kelimeler oldugu goriilmiistiir.
Dairelerin biiyiikliigiine bakildiginda “Universal Health Coverage” anahtar kelimesi 2020
yilinda, “Health Insurance” anahtar kelimesi 2018 yilinda ve “Financial Risk” anahtar kelimesi
2017 yilinda en fazla kullanilan anahtar kelimeler olmustur.
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Sekil 9. Trend Topics
Birlikte Olusum Ag1

“Health or Hospital Financial Risk” konusundaki makalelerin yazarlar: tarafindan olusturulan
anahtar kelimelerin birlikte olusum ag1 Sekil 10’da gosterilmistir. Buna gore; ilk 28 anahtar
kelimeye ait birlikte olusum ag1 incelendiginde, anahtar kelimelerin yesil, mavi ve kirmizi renk
olmak tizere 3 kiime halinde kiimelendigi goriilmektedir. Yesil kiime 16, mavi kiime 8 ve kirmizi
kiime 4 anahtar kelimeden olusmaktadir. Yesil kiimede “Universal Health Coverage”, mavi
kiimede “Health Insurance” ve kirmizi kiimede “Financial Risk” kelimeleri en sik kullanilan
anahtar kelimeler olarak dikkat ¢ekmektedir. Ayrica dairelerin biiyiikliigiine gore, yesil
kiimedeki “Financial Risk Protection”, “Catastrophic Health Expenditure”, “Equity”,
“Impoverishment” ve mavi kiimedeki “Health Policy” birlikte olusum aginda en fazla kullanilan
anahtar kelimelerdir. Tki anahtar kelimenin arasindaki iligki aginin kalinlig1 ne kadar fazla ise o
iki anahtar kelimenin daha ¢ok yayinda birlikte kullanildig1 varsayilmaktadir. Aralarindaki iliki
aginin kalinligina gore, en giiclii iliskinin; Universal Health Coverage - Financial Risk Protection,
Catastrophic Health Expenditure - Impoverishment, Catastrophic Health Expenditure - Financial
Risk Protection, Financial Risk Protection - Equity, Health Insurance - Health Policy anahtar
kelimeleri arasinda oldugu goriilmektedir.
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Sekil 10. Birlikte Olusum Ag:

out-of-pocg payments

ne

Kavramsal Yap1 Analizi ve Tematik Haritalama

En az dort kez tekrarlanan yazarlarin ilk 250 anahtar kelimesi kullanilarak Bibliometrix’ te
olusturulan “Health or Hospital Financial Risk” arastirmalarinin incelenen dénemde tematik
degisimini iceren stratejik diyagram Sekil 11'de sunulmustur. En ¢ok tekrarlanan anahtar
kelimeler tema kiimeleri halinde gruplandirilmistir. Her kiime en ¢ok tekrarli ilk ii¢ kelime ile
temsil edilmistir. Dairelerin boyutu daireyi temsil eden anahtar kelimenin kullanim siklig: ile
orantilidir. Tematik haritalama vasitasiyla gerceklestirilen analizlerde, arastirma temalar: birden
¢ok zaman periyodu iginde ¢6ziilen aglar vasitasiyla gorsellenerek dinamiklerinin tespit edilmesi
miimkiin olmaktadir. (Schoggl ve Ark., 2020). Stratejik diyagram, belirlenmis olan bir inceleme
konusundaki etkenlerin zaman i¢inde birbiri ile etkilesimlerini yansitir. Bu diyagram bir inceleme
alaninin ag yapisinin statik aciklamasidir (Shaikevich, IM., 1973). Stratejik diyagram, temalar1
ifade eden dort dilime ayrilmistir. Her bir dilim kendi i¢inde yorumlanmaktadir. Bu amacla
merkezilik ve yogunlugu iceren iki parametre belirlenmistir. Yogunluk parametresi y ekseni,
merkezilik parametresi ise x ekseni seklinde tematik haritay1 temsil etmektedir. Secilen tema ne
kadar merkezi ise o kadar 6nemli, ne kadar yogun ise o kadar gelisimini tamamlamis demektir
(Nasir, Shaukat ve ark., 2020).

Gelistirilmis ve ¢alisma alani icin gerekli olan yiiksek yogunluk ve yiiksek merkezilik ifade eden
“Motor Tema”, 1. ¢ceyrek tema olup sag iist kissmda konumlanmistir. Oldukca gelismis ancak
izole edilmis yiiksek yogunluk ve daha diisiik merkezilik ifade eden “Nis Temalar”, 2. ceyrek
tema olup tematik haritanin sol iist kisminda yer almistir. Yeni ortaya ¢ikan veya azalan diisiik
merkezilik ve diisiik yogunluk degerlerine sahip “Ortaya Cikan veya Azalan Temalar”, 3. ceyrek
tema olup tematik haritanin sol alt kisimda konumlanmislardir. Uzerinde cok fazla arastirma
yapilmig olup iyi gelismis i¢ baglara sahip diisitk yogunluk ve yiiksek merkezilik iceren
“Temel/Esas Temalar”, 4. ceyrek tema olup tematik haritanin sag alt kisminda yer almigtir (Cobo,
Lopez-Herrera ve ark., 2011).
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Sekil 11. Tematik Harita

Motor temalar birinci geyrek temalar olup bir kiimeden olusmustur. Birinci kiime “Cost”,
“QOutcomes” ve “Adverse Events” anahtar kelimelerinden olusturmustur. Arastirma alaninin
odak noktasini ve vurgusunu temsil eden motor temalar merkezi ve iyi gelismis temalardir. Bu
temalar arastirmacilar tarafindan sistemli ve uzun siire boyunca ele alinirlar.

Nis temalar ikinci ¢eyrek temalar olup 3 kiimeden olusmustur. Birinci kiime “Risk Attitude”,
“Risk Attitudes”, “Share” anahtar kelimelerinden, ikinci kiime “Reward”, “Financial”, “Risk-
Taking” anahtar kelimelerinden, iiclincii kiime “Germany”, “Quality of Health Care” anahtar
kelimelerinden olusmustur. Bu temalar cevresel ve gelismis temalar olup iyi gelismis i¢ baglar:

ve az gelismis dis baglar1 vardir ve bunun i¢in yalnizca marjinal 6neme sahiptirler.

Yiikselen veya diisen temalar {igiincii geyrek temalar olup 1 kiimeden olusmaktadir. Birinci
kiime “Risk Taking”, “Testosterone”, “Gambling” anahtar kelimelerinden olusmustur. Bu
temalar cevresel ve gelismemistir, zayif i¢ ve dis baglar1 vardir ve ortaya ¢ikan veya kaybolan
konular1 ifade etmektedir.

Temel/Esas temalar dordiincii ¢eyrek temalar olup 3 kiimeden olusmaktadir. Birinci kiime
“Universal Health Coverage”, “Health Insurance”, “Financial Risk Protection” anahtar
kelimelerinden, ikinci kiime “Madicare”, “Managed Care”, “Health Care Reform” anahtar
kelimelerinden, iiglincii kiime “Financial Risk”, “Covid-19”, “Risk” anahtar kelimelerinden
olusmustur. Bu temalar aktif aragtirma konular1 olabilirler ve olgunlagsmaktadirlar.

Tematik Doniisiim

“Health or Hospital Financial Risk” temalarinin yillara bagh olarak degisimini ve gelisimini
inceleyebilmek igin dort donemlik Tematik Harita’ya ilave olarak, Sekil 12’de verilen dort
donemlik Tematik Evrim Haritalamasi olusturulmustur. Diigiimlerin biiyiikliigli anahtar kelime
sayisinin ¢oklugunu, diigiimler arasindaki akis hatlari ise tema kiimelerinin zaman igerisindeki
evrilme yoniinii gostermektedir. Alt donemler boyunca gelisen bir tema, tematik bir alan olarak
kabul edilebilmektedir (Shi, Duan ve ark., 2020). Diyagram 4 doneme boliinmiistiir. Birinci
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donem 1988-2013 yillarini, ikinci donem 2017-2017 yillariny, tigtincii donem 2018-2020 yillarini ve
dordiincii dénem 2021-2022 yillarin1 kapsamaktadir. Diyagram analiz edildiginde, birinci
periyotta 10, ikinci periyotta 15, {igiincii periyotta 15 ve dordiincii periyotta 9’ar tema
bulunmaktadir.
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Sekil 12. Tematik Déniigiim (1988-2022)

1988-2013 periyodunda “Managed Care, Risk”, “Financial Risk”, “Africa”, “Policy” temalars,
2014-2017 periyodunda “Financial Risk Protection”, “Risk Taking”, “India”, “Priority Setting”,
“Health Economics” temalari, 2018-2020 periyodunda “Risk Attitude”, “Attitude”, “Financial
Risk”, “Cost, Mental Health” temalari, 2021-2022 periyodunda “Covid-19”, “Universal Health
Coverage”, “Medicare”, “Inequality” temalar1 baskin temalar olmuslardir. 2014-2017 déneminde
en ¢ok kullanilan ve tema olarak olusan anahtar kelime “Financial Risk Protection” olup
“Financial Risk”, “Policy”, “Quality of Care”, “Health Insurance”, “Case Management”,
“Germany”, “Length of Stay” alt temalarindan beslenmistir. 2018-2020 doneminde en ¢ok
kullanulan ve tema olarak olusan anahtar kelime “Risk Attitude” olup “Risk Attitude”, “Portfolio
Choice” alt temalarindan beslenmistir. 2021-2022 doneminde en ¢ok kullanilan ve tema olarak
olusan anahtar kelime “Covid-19” olup “Financial Risk”, “Costs”, “Health Insurance” alt
temalarindan beslenmistir. Ayni1 dénemdeki “Universal Health Coverage” temasi ise “Attitude”,
“Costs”, “Household Catastrophic Health Spending” alt temalarindan beslenmistir.

isbirligi Analizi ve Isbirligi Diinya Haritas1

“Health or Hospital Financial Risk” konusundaki ¢alismalarda uluslararasi igbirliginde bulunan
iilkeler ve igbirligi degerleri Sekil 13’de gosterilmistir. Buna gore, koyu mavi olarak isaretlenen
iilkeler daha ¢ok uluslararasi makale {iretmis iilkelerdir. Bu tilkelerin ABD, Cin, Avusturalya,
Ingiltere, Norveg, Isvigre, Etiyopya ve Hindistan oldugu goriilmektedir. Ulkeler arasindaki iligki

agimin kalinligr o iilkelerin digerlerinden daha fazla uluslararasi isbirligi yapmis olduklarini
gostermektedir.

87



M. Tiirk — F. Orhan, 4 (1): 68-91

Country Collaboration Map

o

E From To Frequency

‘o|usA UNITED KINGDOM 4

5 [usA CHINA 33

~ Jusa NORWAY 20
UNITEDKINGDOM | AUSTRALIA %
USA CANADA 18
USA SWITZERLAND 18
NORWAY ETHIOPIA 17
UNITED KINGDOM __|SWITZERLAND 7
USA ETHIOPIA 17
USA INDIA

Latitude
Sekil 13. Isbirligi Diinya Haritast

Sekil 13’ de sol altta yeralan tabloda verilen frekans degerlerinden de anlasilacag: {izere en ¢ok
uluslararas igbirligi ABD - ingiltere (47) ve ABD - Cin (33) arasinda gergeklestigi, ABD disinda
en fazla isbirliginin Ingitere ve Avusturalya (24) iilkeleri arasinda oldugu anlagilmaktadir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

WoS veri tabanindan biiyiik Olgekli bir veri kiimesi kullanarak yapilan bu calismada,
bibliyometrik analiz yontemlerinden bibliyometrik haritalama teknigiyle “Health or Hospital
Financial Risk” konusundaki yayinlar incelenmistir. Buna gore, “Health or Hospital Financial
Risk” konusunun bibliyometrik haritalama teknigiyle bibliyometrik analizi, “Health or Hospital
Financial Risk” konusundaki arastirmalarin zaman icinde nasil gelistigini yansitarak, ilgili ve en
etkili arastirmalar ile yazarlar1 hakkinda bilgiler sunmustur. Arastirmacilarin en 6nemli ¢alisma
sonuglarini makaleler, konferanslar, kitaplar ve incelemelerde yayinladiklar1 varsayimindan
hareketle, “Health or Hospital Financial Risk” konusunda bir¢ok atif ve referans bilgileri ile
iilkelere gore dagilimlar ve {ilkeler arasinda dikkat gekici igbirlikleri ortaya g¢ikarilmistir. Bu
baglamda bibliyometrik analizin, “Health or Hospital Financial Risk” konusuna yonelik artan
aragtirmaci ilgisini her anlamda dogru yansitti1 sdylenebilir.

Bu calismanin en 6nemli kisitinin tek bir veri tabaninda taranan ve makale niteliginde olan
calismalarin analiz kapsamina alinmis olmasidir denilebilir. Bu baglamda WoS veri tabani
disinda arastirmacilar tarafindan 6nemli goriilen diger veri tabanlarinda taranmig konuya iligkin
makale disindaki farkli yayinlarin da eklenerek degerlendirilmesi dnerilmektedir. Bibliyometrik
analiz bulgularinin, 6zellikle saghik politikalar1 ve ekonomisinin makroekonomik riskleri
konusunda genel bir bakis saglamasi agisindan, saglik kuruluslari ya da hastanelerde finansal
risk konusunda da ilgi gekici ¢alismalara duyulan ihtiyaci ortaya ¢ikarmasi agisindan faydali
olacagr diistintilmektedir. Bu dogrultuda, saglik kuruluslar1 ya da hastanelerde finansal risk
konusundaki caligmalara olan ilginin devam ettigi diisiiniildiigiinde arastirmacilarin bundan
sonraki ¢calismalarinda odaklanacagi yazarlar, dergiler, anahtar kelimeler ile yayin icin yapilacak
dergi ve {ilke aragtirmalarinda 6nemli ipuglar1 saglayabilecegi diistiniilmektedir.
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Ozet

Karar bilimi karar verme isini kolaylastirmak ve gelistirmek i¢in eldeki siirh bilgiyi kullanarak
pek cok teknikten faydalanir. Bu nedenle ekonomi, istatistik, {iretim yonetimi ve kontrolii ve
psikoloji gibi bilim dallarin1 da igeren disiplinler aras1 bir alandir. Siirekli olarak kars1 karsiya
kalinan karar verme durumu neticesinde verilen kararlar ve sonrasinda atilan adimlar ise
gelecegi sekillendirmektedir. Bu nedenle karar biliminin giintimiizdeki yeri olduk¢a énemlidir.
Bu calismada 2012-2021 yillar1 igerisinde karar bilimi alaminda iiretilen bilimsel ¢iktilarin
degerlendirilmesi amaglanmaktadir. Bu amacla Scopus/SciVal veri tabani tizerinden ulasilan
508.220 bilimsel ¢ikt1 incelenmis, yillara gore bilimsel ¢ikti sayisy, atif sayisi, goriintiilenme sayisi
bilgileri paylasilmistir. Diinya genelinde {iretilen bilimsel ¢iktilar1 kapsayan bu ¢alismada karar
bilimi alaninda en fazla bilimsel ¢iktinin 2021 yilinda (95.109) {iretildigi ve en fazla bilimsel ¢iktiya
sahip iilkenin Cin (106.752) oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica en fazla bilimsel ¢iktiya sahip
enstitii/tiniversitenin CNRS (10.411) ve en fazla bilimsel ciktiya yer veren derginin “IFIP
Advances in Information and Communication Technology” (10.084) oldugu belirlenmistir.
Bilimsel ¢ikt1 sayist dikkate alindiginda yapilan ¢alismalarda daha ¢ok kurumsal isbirliklerinin
tercih edildigi (201.933) ve karar bilimi alam igerisinde en fazla calisilan konularin “Bitcoin;
Ethereum; Nesnelerin Interneti” (16473) oldugu sonucuna ulasilmistir. Genel olarak yapilan bu
calisma karar bilimi alaninda galisan arastirmacilar icin bilgilendirme, degerlendirme ve
yonlendirme 6zelliklerini tastmaktadir.
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Abstract

Decision science utilizes many techniques to facilitate and improve decision making, using the
limited information available. Therefore, it is an interdisciplinary field that includes branches of
science such as economics, statistics, production management and control, and psychology. The
decisions made as a result of the situation of constantly faced with and the steps taken afterwards
shape the future. Therefore, the place of decision science today is very important. In this study, it
is aimed to evaluate the scholarly outputs produced in the field of decision science in the years
2012-2021. For this purpose, 508,220 scholarly outputs reached on the Scopus/SciVal database
were examined, and the number of scholarly outputs, number of citations, number of views by
years were shared. "In this study covering scholarly outputs produced worldwide, it was found
that the highest number of scholarly outputs in the field of decision science was produced in 2021
(95,109), and China had the highest number of scholarly outputs (106,752). In addition, it was
determined that the institution/university with the highest number of scholarly outputs was
CNRS (10,411), and the journal with the highest number of scholarly outputs was "IFIP Advances
in Information and Communication Technology" (10,084). Considering the number of scientific
outputs, it is seen that institutional collaborations are preferred (201,933), and the most worked-
on topics in the field of decision science were "Bitcoin; Ethereum; Internet of Things" (16,473)." In
general, the study has the features of information, evaluation and guidance for researchers
working in the field of decision science.
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1. GIRIS

Karar, bir eylem planini ifade eden ve dolayisiyla diisiinmeden sonra eyleme ge¢meden 6nce
gerceklesen bir yargidir. Karar verme ise alternatif seceneklerin degerlendirilerek uygun olanin
secilmesidir (Donaldson ve Clifford, 1980). Karar verme problemleri genellikle sinirhi bilgi
kullanilarak ¢6ziime ulastirilir. Ciinkii problem hakkinda tam bir bilgiye sahip olmak her zaman
miimkiin degildir. Bir¢ok alanda ortaya ¢ikan ve ¢oziilmesi gereken sayisiz problemle karsi
karsiya kalinmasi sonucunda karar bilimi gelismistir.

Karar bilimi, karar problemlerini ¢6ziime ulastirmakta kullanilan nicel tekniklerin toplamindan
olusmaktadir. Karar analizi, risk analizi, maliyet-fayda ve maliyet etkinligi analizi, optimizasyon
teknikleri, simiilasyon modellemesi ve karar teorisi gibi konularin yamn sira ekonomi, istatistik,
iiretim yonetimi ve kontrolii ve psikoloji gibi bilim dallarini da igeren disiplinler aras1 bir alandur.
Cogu arastirma alani yeni bilgi iiretmeye odaklanirken, karar bilimi mevcut bilgilere dayali
olarak en uygun secimleri yapmakla yani kararlar ile ilgilenir. Bu nedenle de karar bilimi, karar
vermeyi kolaylastiran yaklasimlari ve matematiksel modelleme tekniklerini iceren yaklagimlari
kullanur. Genel bir ifadeyle karar bilimi birey ya da toplum diizeyinde karar verme isini
kolaylastirmak ve gelistirmek icin eldeki sirurli bilgiyi kullanarak pek ¢ok teknikten faydalanir
denilebilir. Burada karmasik kosullar, sinirli zaman, sinirli hesaplamalar ve smirh kabiliyetler
hatta ekonomik sirurliliklar, karsilasilan problemler hakkinda simirli bilgi elde edilmesine ve
dolayisiyla karsilasilan problemler karsisinda rasyonellik varsayimi altinda sinurli sonuglara
ulasilmasma neden olmaktadir. Burada optimal ya da en uygun ¢6ziim arayist diisiincesi
hakimdir ve amag kabul edilebilir sonuglara ulasabilen yollarin ortaya ¢ikarilmasidir.

Karar verme isinin ne kadar basarili oldugu ancak sonuglari ortaya ¢iktiginda belli olmaktadir.
Bu nedenle karar verme i¢in dnemli olan muhtemel sonuglar1 kestirebilmek ve mantikli kararlar
verebilmektir. Bireyler, toplumlar hatta {ilkeler siirekli olarak farkinda olarak veya olmayarak
karar verirler, verilen kararlar ve atilan adimlar ise gelecegi sekillendirmektedir. Bu nedenle
karar biliminin glintimiizdeki yeri tartisilmayacak kadar énemlidir.

Bu calismada diinyada karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢alismalarin detayli incelenmesi
amaglanmistir. Bu amagla Scopus/SciVal veri tabani {izerinden diinya genelinde 2012-2021 yillar1
igerisinde karar bilimi ile ilgili yapilan bilimsel ¢alismalar incelenmistir. Diinya genelinde
yapilmus olan bilimsel ¢iktilarin sayisi, alanda tiretilen bilimsel ¢iktilara yapilan atiflarin sayisi,
goriintiilenme sayis1 ve atif etkisi gibi parametrelerin yillar igerisindeki degisimi incelenerek
karar bilimi alaninda yapilmis ¢alismalarin durumlar: degerlendirilmektedir. ilgili yillar arasinda
iretilen bilimsel ¢iktilar igin kurulan igbirlikleri ile bu alanda en ¢ok bilimsel ¢iktiya sahip tilke,
iniversite, dergi ve arastirmaci bilgileri paylasilmakta, elde edilen sonuglarin bu alanda
yapilacak calismalara yon vermesi hedeflenmekte ve literatiire katki saglamasi beklenilmektedir.
Yapilan literatiir incelemesi sonucunda konuyu degerlendirme sekli agisindan benzer bir
calismaya rastlanmamuistir. Bu sonuglar ise ¢alismanin 6nemini ortaya koymaktadir.

Calisma 2012-2021 yillar1 arasinda karar bilimi alaninda tiretilen bilimsel ¢iktilarin yillara gore
dagilimi, iiretilen bilimsel ¢iktilara yapilan atiflarin yillara gore dagilimi, bilimsel giktilara ait
goriintiilenme sayilarinin yillara gore dagilimi bilgilerini icermekte ve bu yoniiyle arastirmacilar:
karar bilimi alaninda yapilan ¢alismalarin mevcut durumu ile ilgili olarak bilgilendirmektedir.
Ayrica tiretilen bilimsel ¢iktilarin alan agirlikl atif etkileri bilgisi 1s1§1nda bilimsel ¢ikt1 sayisina
gore lilke, iniversite ve konu isimleri de paylasilmis boylece arastirmacilar i¢in meveut durumun
degerlendirmesi yapilmistir. Alanda {iretilen bilimsel ¢iktilar igin kurulan isbirlikleri ve bu
alanda iiretilen bilimsel ¢iktilara en fazla yer veren dergi isimleri gibi sonuglar da paylasilmistir.
Bu sonuglar ise arastirmacilarin bu alanda bundan sonra yapacaklari ¢alismalari igin
yonlendirme niteligi tasimaktadir. Genel olarak yapilan bu ¢alisma arastirmacilar igin
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bilgilendirme, degerlendirme ve yonlendirme 6zelligi tasimaktadir. Calismanin bu 6zelligi ise
arastirmanin bir bagska 6nemli noktasini olusturmaktadir.

Calismanin ilerleyen boliimlerinde karar bilimi altinda yer alan konularin bibliyometrik
analizinin yapildig1 calismalara literatiir taramasinda yer verilmektedir. Daha sonra arastirmanin
amaci, onemi, yontemi ve veri seti agiklanmaktadir. Yapilan analiz sonucu elde edilen bulgular
aciklanarak sonug boliimii ile ¢alisma sonlandirilmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Calismada karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢iktilarin bibliyometrik analiz yardimiyla
detayli incelenmesi amaglanmaktadir. Yapilan literatiir arastirmasi sonucunda calismanin,
ilgilenilen konu ve konuyu degerlendirme sekli acisindan literatiirde yapilan ilk ¢alisma oldugu
anlasilmis ve calismanin konusu ile dogrudan iligkili yayinlara ulasilamadigindan literatiir
taramasinda yer verilememistir. Bu nedenle ¢alismanin literatiir taramas1 kisminda karar bilimi
altinda yer alan konularin bibliyometrik analiz yardimiyla incelendigi c¢alismalardan
ulagilabilenler 6zetlenmistir.

Guerrero-Baena vd. (2014) calismalarinda 1980-2012 yillar: igerisinde ¢ok kriterli karar verme
tekniklerinin kurumsal finansman konularina uygulanmasini konu alan makaleleri bibliyometirk
analiz ile incelemislerdir. 347 yayimnin incelendigi ¢alismada bu yayinlarin %30,7’si bilgisayar
bilimi, %28,6’s1 mithendislik ve %19,8’i yoneylem arastirmasi ve yonetimi bilimi alanlari ile iligkili
oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica bu yayinlarin %43,2’sinin iki yazarli oldugu ve %85,8’inin
ulusal igbirlikleri kurularak hazirlandig ifade edilmistir.

Li & Zhao (2015) calismalarinda cevresel degerlendirme konusu hakkinda 1993-2012 yillar:
igerisinde {iretilen 113.468 yayin1 bibliyometrik analiz ile incelemislerdir. Yayin sayisinin yillara
gore artis gosterdigi ifade edilen galismada “Environmental Science & Technology” dergisinin
alanda {tiretilen yayinlara en fazla yer veren dergi oldugu, iiretilen yayinlarin ¢ogunun Avrupa
menseli oldugu, en fazla yayin iireten iilkenin ABD ve en ¢ok kullanilan anahtar kelimenin “risk
assessment” oldugu sonucuna ulasmiglardir.

Veiga vd. (2016) calismalarinda kalite ve siire¢ kontrolii alaninda istatistiksel yontemlerin
uygulandig1 3.040 Web of Science indeksli ¢alismay1 bibliyometrik analiz ile incelemislerdir.
Konu hakkinda tiretilen makale sayilarinin yillara gore artis gosterdigi, bu makalelere en fazla
yer veren derginin “Journal of Quality Technology” oldugu ve en sik kullamilan anahtar

kelimelerin sirastyla “control charts”, “multivariate analysis” ve “principal component analysis”
oldugu sonucuna ulasmaislardir.

Dao vd. (2017) calismalarinda 1972-2014 yillar igerisinde Scopus veri tabanindan ulasilan genetik
algoritmalar konusu ile ilgili toplam 124.799 yayin1 incelemislerdir. Yayin sayilarinin yillara gore
artan bir trende sahip oldugu belirtilen calismada genetik algoritmalar ile ilgili yapilan
calismalar1 en fazla yayinlayan derginin “Applied Mechanics and Materials” oldugu ve yayin
sayist bakimindan en etkili {ilkenin Cin oldugu sonucuna ulasmiglardir. Ayrica yapilmis
calismalarin en ¢ok iliskili oldugu alanlar da incelenmis ve sirasiyla miihendislik, bilgisayar
bilimi ve matematik bilim dallarinin genetik algoritmalar konusu ile en ¢ok iligkili alanlar oldugu
ifade edilmistir.

Liu ve Liao (2017) ¢alismalarinda Web of Science indeksli bulanik karar verme ile iligkili 13.901
yayni bibliyometrik analiz ile incelemisler, Cin, fran, Tayvan ve Tiirkiye gibi iilkelerin bu alanda
oldukga aktif oldugunu ifade etmislerdir. Yillara gore yayin sayilarinin dagiliminin incelendigi
calismada 1970-2015 yillar igin yayin sayilariin arttigil, “Expert Systems with Applications”
dergisinin alanda iiretilen makalelere en fazla yer veren dergi oldugu ayrica bilgisayar bilimi ve
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yapay zeka ile yoneylem arastirmasi ve yonetim bilimi alanlarinin bulanik karar verme ile en gok
iligkili alanlar/konular oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Yu vd. (2018) calismalarinda Web of Science veri tabaninda 1977-2016 yillar1 arasinda yayinlanan
cok kriterli karar verme konusu ile ilgili yayinlar1 bibliyometrik analiz kullanarak incelemislerdir.
ﬂgili yillarda iiretilen 4.464 yayimni incelemisler, yayin sayilarinin yillara gore artan bir trende
sahip oldugu, yayin sayis1 bakimindan en etkili {ilkenin Cin, en etkili yazarin Gwo-Hshiung
Tzeng ve en ¢ok makaleye yer veren derginin “Expert Systems with Applications” oldugu
sonucuna ulagmiglardir.

Yu vd. (2019) calismalarinda “Fuzzy Optimization and Decision Making” dergisinin 2002-2017
yillar arasinda yer verdigi 370 makaleyi bibliyometrik analiz ile incelemislerdir. Calismada ilgili
dergiye en ¢ok atifta bulunan makalelere yer veren dergiler incelenmis “Journal of Intelligent and
Fuzzy Systems” isimli derginin atif yapan 249 makaleye yer verdigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica
Cin’de tiretilen 2654 makalenin “Fuzzy Optimization and Decision Making” yayinlarina atifta
bulundugu ve bu dergide yer alan makalelerin ¢ogunlukla bilgisayar bilimleri, matematik,
mithendislik, karar bilimi ve isletme, yonetim ve muhasebe alanlariyla ilgili oldugu ifade
edilmistir.

Eker vd. (2019) ¢alismalarinda model dogrulama, degerlendirme veya test etme terimlerinin
kullanildig1 Scopus veri tabanina kayitli ¢evre bilimi, ekonomi, karar bilimleri, tarim, enerji ve
sirdiiriilebilirlik konular1 ile ilgili 1980-2017 yillar1 igerisinde iiretilmis 10.739 yayini
bibliyometrik analiz yardimiyla incelemislerdir. Bu yayinlarin 6zet kisminda en ¢ok kullarulan
kelimeleri incelemisler ve “data”, “predict” ve “simul” kelimelerinin sirasiyla en ¢ok kullanilan
kelimeler oldugunu ifade etmislerdir. Ayrica model dogrulama konusunda iiretilen yayinlara en
¢ok yer veren derginin “Ecological Modelling” oldugu sonucuna ulagmislardir.

Gora (2019) calismasinda “karar verme siireci” kavramu ile “performans” kavrami arasindaki
iliskinin bilimsel literatiire nasil yansidigini tespit etmek amaciyla Web of Science veri tabaninda
indekslenen 1.516 makaleyi bibliyometrik analiz kullanarak incelemistir. 2000-2018 yillar
igerisinde {iretilen makalelerin incelendigi calismada makale sayilarinin yillara gore artan bir
trende sahip oldugu, makale sayis1 bakimindan ABD, Ingiltere ve Cin’in en etkili iilkeler oldugu
ve “Journal of Cleaner Production” isimli derginin alanda {iiretilen makalelere en ¢ok yer veren
dergi oldugu sonucuna ulasmustir. Ayrica en etkili yazar ve bu alanla iligkili diger alan
bilgilerinin de paylasildigi calismada en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin sirasiyla

a7

“performance”, “management” ve “decision-making” oldugunu ifade etmistir.

Li vd. (2020) calismalarinda 2007-2019 yillar1 arasinda derin 6grenme ve makine 6grenmesi
konularini igeren 5.722 yayini bibliyometrik analiz yardimiyla incelemislerdir. Alanda ulasilan
ilk yayimnin 2007 yilinda yayinlandigi ve 6zellikle 2013 yilindan sonra alanda yapilan ¢alismalarin
sayisinin artig gosterdigi belirtilen caligmada ABD, Cin ve Ingiltere en etkili iilkeler, Kutti
Padanyl Soman en etkili yazar ve Toronto Universitesi ise alandaki en etkili kurum olarak
bulunmustur.

Secinaro vd. (2020) calismalarinda elektrikli otomobiller i¢in hazirlanan is modelleri {izerine
iiretilmis ve sarj teknolojileri, stirticii hizmetleri, elektrik yonetimi, ticari sozlesmeler ve tesis i¢in
is modeli kararlarina odaklanan 104 makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir. Analiz
sonucunda makalelere en fazla yer veren dergi isimleri, alanda en fazla makale ve atif sayisina
sahip olan aragtirmaci bilgilerine yer verilmistir. Ayrica makale sayis1 bakimindan Cin ve ABD,
atif sayis1 bakimindan Cin ve Almanya tilkelerinin etkinligine dikkat ¢ekilen calismada alanda
uretilen makalelerde en fazla kullanilan anahtar kelimelerin “Electric Vehicles”, “Electric
Vehicle” ve “Business Models” oldugunu ifade etmislerdir.
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Casas-Valadez vd. (2020) c¢alismalarinda pazarlama alaninda kullanilan karar verme
modellerinden biri olan duyarlilik analizi i¢in 2009-2020 yillar1 arasinda {iretilen 625 yayini
bibliyometrik analiz ile incelemislerdir. Alandaki en etkili yazar ve yayin bilgilerinin paylasildig:
calismada duyarlilik analizinin en ¢ok iliskili oldugu diger alanlar de incelenmis bilgisayar bilimi,
mithendislik ve matematik gibi alanlarla iliskili oldugu ifade edilmistir. Ayrica yayin sayist
bakimindan en etkili iilkeler ise sirasiyla Hindistan, ABD ve Cin olarak bulunmustur.

Zhang vd. (2021) ¢alismalarinda 2006-2020 yillarini kapsayan biiyiik veri ve makine 6grenmesi
konulari ile ilgili Scopus veri tabanindan elde edilen 2.160 bilimsel yayirn bibliyometrik analiz ile
incelemislerdir. Yapilan ¢alismalarin %47,4'{iniin bilgisayar bilimi ve yapay zeka konularinda
iiretildigini ifade etmislerdir. Ayrica biiyiik veri ve makine 6grenmesi konularina en ¢ok katkida
bulunan {tilkeler ABD, Hindistan, Cin, Birlesik Krallik olarak bulunmustur. Bu alanda yapilan
calismalara en fazla yer veren derginin “Journal of Big Data” olarak bulundugu calismada en
etkili kuruluslarin ise “Microsoft Research” ve “California Institute of Technology” oldugu ifade
edilmistir.

Wang vd. (2021) ¢alismalarinda gelecek donemler i¢in kentsel doniisiimde uygulanabilir karar
destek sistemleri ya da karar uygulamalar ile ilgili politika 6nermek adina 2010-2019 yillar
arasinda iiretilen kentsel doniisiim ¢alismalarini bibliyometrik analiz yardimiyla incelemislerdir.
Calismanin sonucunda giivenlik politikalari, kentsel arazi arzi ve arazilerin verimli kullanimi,
tarihi binalar ve kiiltiirel miraslar i¢in koruma politikalari ve sosyal esitsizligi azaltma politikalar:
gibi Oneriler gelistirmislerdir.

Bortoluzzi vd. (2021) c¢alismalarinda yenilenebilir enerji teknolojilerinin secilmesi ve
degerlendirilmesini konu edinen ve Web of Science veri tabaninda 1998-2019 yillarin igerisinde
iiretilen 142 yaymi incelemiglerdir. Yayinlarin yillara gore onemli Olclide artis gosterdigi ve
yenilenebilir enerji teknolojileri se¢imi ile ilgili calismalarin son yillarda arastirmacilarin ilgisini
cektigi ifade edilmistir. Bu alanda yapilan calismalara en fazla yer veren dergini “Renewable &
Sustainable Energy Reviews” oldugu ve bu alanda en fazla yayin iireten arastirmacinin
Edmundas Kazimieras Zavadskas oldugu ifade edilen ¢alismada en fazla yayina sahip tilkeler ise
sirasiyla Cin, Tiirkiye ve Yunanistan olarak bulunmustur.

Salas-Navarro vd. (2022) calismalarinda stirdiiriilebilir tedarik zincirinde envanter modelleri
inceleyen yayinlarin bibliyometrik analizini yapmuslar, 335 makalenin incelendigi ¢alismada en
onemli tiilkelerin Iran, Hindistan, Cin, Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Tayvan, Fransa,
Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye ve Danimarka, en ¢ok atif alan yazarlarin Subrata Saha, Ajay
Singh Yadav ve Armand Baboli ve en ¢ok arastirmaya yer veren dergilerin “Sustainability”,
“Journal of Cleaner Production” ve “International Journal of Production Economics” oldugu
sonucuna ulagsmislardir.

Suharmono vd. (2022) calismalarinda Scopus veri tabanini kullanarak 1997-2022 yillar1 arasinda
dis kaynak kullanimi ve tedarik zinciri anahtar kelimelerini iceren 787 yayin incelemislerdir.
1§letme yonetimi, mithendislik, karar bilimi ve bilgisayar biliminin bu alana hakim olan bilim
alanlar1 oldugunu ve alanda yapilan ¢alismalar i¢cin ABD’nin en etkin iilke oldugunu ifade
etmislerdir.

Kuzior ve Sira (2022) calismalarinda Scopus veri tabanindan elde edilen ve “blokzinciri” konusu
ile ilgili 2016-2021 yillarinda {iretilen 1.842 yayini bibliyometrik analiz ile incelemislerdir. Konu
hakkinda {iretilen yayinlarin yillara gore arttigimi, ozellikle bilgisayar biliminin diger bilim
dallarina gore blockchain konusu ile daha yakindan iliskili oldugunu ve diger onemli iligkili
alanlarin miihendislik, malzeme bilimi, fizik ve astronomi, sosyal bilimler, isletme, yonetim,
muhasebe, matematik, ¢evre bilimi, karar bilimleri ve enerji oldugunu ifade etmislerdir. Bu konu
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hakkinda iiretilen yayinlar incelendiginde 62 farkh iilkeden arastirmalarin oldugu fakat Cin’in
blockchain alaninda en etkili iilke oldugu sonucuna ulasmislardir.

Hos (2022) calismasinda 2012-2021 yillarini kapsayan istatistik ve olasilik konularinda tiretilmis
194.202 yayim bibliyometrik analiz ile incelemistir. Bu yayinlarin %28,7’sinin uluslararasi
igbirlikleri kurularak hazirlandigi, en ¢ok yayma sahip kurumun CNRS, iilkenin ABD ve
arastirmacinin Narayanaswamy Balakrishnan oldugu sonucuna ulagmistir.

3. ARASTIRMA

Calismanin bu boliimiinde arastirmanin amaci, énemi ve yontemi agiklanmakta, veri setine dair
bilgiler yer almaktadir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Bu calismada “Karar Bilimi” alaninda iiretilmis bilimsel ¢iktilarin bibliyometrik analiz ile
incelenmesi ve son 10 yilin genel bir degerlendirmesinin yapilmasi amaglanmaktadir. Calismanin
gerceklestirildigi tarihte 2022 yili heniiz tamamlanmadigindan ilgili yila ait genel bir
degerlendirme yapilamayacagindan 2022 yilina ait veriler calismaya dahil edilmemistir. Bu
dogrultuda 2012-2021 yillari igerisinde iiretilen toplam 508.220 bilimsel ¢ikt1 bibliyometrik analiz
kullanilarak incelenmistir. Bibliyometrik analiz, belirli bir alan ya da konu hakkinda belirli
donemler igerisinde {iretilmis yayinlarin detayli incelenmesidir (Hos, 2022: 374). Bu ¢alismada da
ilgili yillar icerisinde karar bilimi alaru ile ilgili tiretilen bilimsel g¢iktilar bibliyometrik analiz
yardimiyla detayli incelenmis ve sonuglar bulgular kisminda paylasilmistir.

3.2. Aragtirmanin Onemi

Karar Bilimi alaninda tiretilen bilimsel ¢iktilarin bibliyometrik analiz ile incelenmesinin
amaclandig ¢alisma igin literatiir incelendiginde, ilgilenilen konu ve bu konuyu degerlendirme
sekli acisindan literatiirde benzer bir calismaya rastlanmamistir. Calismadan elde edilen
bulgularin bu alanda yapilacak diger calismalar igin rehber niteliginde olacag1 ve bundan sonra
yapilacak ¢alismalara yon verecegi diistiniilmektedir. Karar Bilimi alaninda 2012-2021 y1l1 igin
genel bir degerlendirmeden elde edilen bulgularin gelecege dair planlama ve y6n verme
niteliginde olmasi ¢alismanin énemine vurgu yapmaktadir.

3.3. Arastirmanin Sinirliliklar

Calismada karar bilimi alaninda tiretilen bilimsel ¢iktilar bibliyometrik analiz ile incelenmis, veri
seti olusturulurken 2022 yil1 heniiz tamamlanmadig icin 2012-2021 yillarinda iiretilen bilimsel
ciktilar ¢calismaya dahil edilmistir. Calismada sadece Scopus/SciVal veri tabaninin kullanilmasi
ve 2012-2021 yillarinin degerlendirilmesi ise ¢alismanin smirhliklarinm olusturmaktadir.

3.4. Veri Seti

2012-2021 yillar igerisinde Karar Bilimi alaninda tiretilmis ve Scopus/SciVal veri tabaninda yer
alan 508.220 bilimsel ¢iktinin tamami caligmaya dahil edilmistir. Ilgili veri tabani Diinya
genelinde farkli alanlarda iiretilen ¢ok ¢esitli bilimsel ¢iktilar1 biinyesinde barindiran ve bilimsel
anlamda hem tercih edilen hem de kabul goren bir veri tabani oldugu icin tercih edilmigtir
(Gaurav vd., 2021).

Calismada yillara gore bilimsel ¢ikt1 sayilarinin dagilimi, atif sayilarinin dagilimi, goriintiilenme
sayilarinin dagilimi ve yillara gore alan agirlikl atif etkilerinin dagilimi ayrica bilimsel ¢ikt1 sayist
baz alinarak dergilerin, yazarlarin, iilkelerin ve iiniversitelerin de dagilimi ayrintili olarak
verilmigtir. Karar bilimi alan igerisinde iiretilen yayinlar dncelikle gruplanmis ve bilimsel gikt
sayisina gore konu gruplari incelenmistir. Daha sonra bu alan igerisinde en fazla bilimsel ¢iktiya
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sahip konular da incelenerek ilgili yillar i¢in toplam bilimsel ¢ikti sayisina gore konular
listelenmistir. Ayrica iiretilen bilimsel ¢iktilar i¢in kurulan igbirlikleri de agiklanmugtir.

4. BULGULAR

2012-2021 yallar1 icin karar bilimi alaninda tiretilen toplam 508.220 bilimsel ¢iktinin 'yillara gore
dagilimi incelenmis ve sonuglar asagida Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Bilimsel Cikt1 Sayis1

2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012

Yillar
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Sonuglar incelendiginde karar bilimi alaninda {iiretilen bilimsel ¢iktilarin yillara gore siirekli
olarak arttig1 ve artan bir trende sahip oldugu goriilmektedir. Calismada son 10 yilin
degerlendirilmesi amaglanmig 2012 y1li baslangig yili olarak ele alinmistir. 2012 yilinda bu alanda
iiretilen toplam bilimsel ¢ikt1 say1s1 23.577 iken 2021 y1linda 95.109 olmustur. Bu sonuglar ise say1
bakimindan alanda iiretilen bilimsel giktilarin 3 kat arttig1 ve karar biliminin her gecen yil daha
da 6nemli bir alan haline geldiginin bir gostergesidir.

2012-2021 yillar1 igin karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢iktilara ait atif sayilar1 analiz edilmis
ve atif sayilarinin yillara gore dagilimi Tablo 2’ de gosterilmistir.

Tablo 2. Atif Sayist
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! Caligmada kullanilan Tablo 1, Tablo 2 ve Tablo 4, Hos (2022) tarafindan yapilan Veri Zarflama Analizi ile ilgili
arastirmada da kullanilmig fakat igerik olarak farklilastirilmistir.
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2012-2021 yillarina ait atif sayilarinin dagilimi incelendiginde atif sayilarinin 2015 yilinda zirveye
ulastig1 goriilmektedir. 2012 yilinda 517.135 olan atif sayist 2018 yilinda 501.241'dir. Atif
sayilarinin 2012-2018 yillar1 i¢in birbirine yakin oldugu ve bu alanda iiretilen yayinlara yapilan
atiflarin sayisal olarak asir1 farklilasmadig1 anlasilmaktadir. 2019 yilinda 451.119 olan atif sayist
2020 yilinda 359.883’e ve 2021 yilinda 179.565’e kadar diigsmiistiir. Bu yillarda {iretilen bilimsel
giktilarin gelecek yillarda daha ¢ok atif alacagi ve 2012-2018 yillarina benzer dagilimlar
sergileyecegi tahmin edilmektedir. Dolayisiyla bu sonuglar karar bilimi alaninda tiretilen bilimsel
ciktilara yapilan atif sayilarinin yillara gore bezer dagilim gosterdigini ve karar bilimi igin
iiretilen bilimsel g¢iktilarin 6nemini gegen yillara gore korudugunu ve calisilmaya deger
konulardan oldugunu gostermektedir.

Alan agirlikli atif etkisi, bir yayimnin atif sayisinin benzer nitelikteki diger yayinlarin aldigt
ortalama atif sayisi ile karsilastirilmast ile elde edilen degerdir. Calisma Scopus/SciVal veri tabani
kullanularak gergeklestirildiginden bu degerin hesaplanmasinda Scopus/SciVal veri tabaninda
kayith bulunan yayinlar dikkate alinmistir. Alan agirlik atif etkisi, yayinin yayinlandig yil ve bu
yili takip eden sonraki 3 yilda aldig1 atif sayilar1 dikkate alinarak hesaplamir. Alan agirhik atif
etkisi bir konunun diinya standartlarina gore degerlendirilmesine ve konunun bu standardin
neresinde oldugunun anlasilmasina katkida bulunur. Alan agirlik atif etkisinin 1 olmasi konunun
diinya standartlarina benzer nitelikleri tasidig seklinde yorumlanir ve alan agirlikl atif etkisinin
1 ve {izerinde olmasi beklenir.

Calismada 2012-2021 yillari i¢in Scopus/SciVal veri tabanindan ulasilan “Karar Bilimi” ile ilgili
iiretilen bilimsel ¢iktilarin alan agirlikli atif etkisi incelenmis sonuglar Tablo 3'te gosterilmistir.

Tablo 3. At:f Etkileri

=
'S
J

1,2 1,21

Alan Agirlikli Atif Etkileri

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Yillar

Sonuglar incelendiginde 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 ve 2018 yillarinda iiretilen bilimsel ¢iktilarin
diinya standartlarinin tizerinde oldugu alan agirlikli atif etkisinin 1'in {izerinde oldugu
goriilmektedir. 2019, 2020 ve 2021 yillarinda iiretilen bilimsel ¢iktilarin alan agirlikl atif etkisinin
0,90 iizerinde degerler aldig: belirtilmigtir. Fakat alan agirlikli atif etkisi hesaplanmasinda 4 yillik
bir degerlendirmenin oldugu disiiniiliirse oniimiizdeki yillarda bu yillarda {iretilen bilimsel
giktlar igin hesaplanacak alan agirlikli atif etkisinin de artacag: diisiiniilebilir. Bu sonuglar ise son
10 yilda karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilarin alan agirlikli atif etkisinin 1’e yakin ve
1'in iizerinde degerler aldig1 bu bilimsel ¢iktilarin diinya standartlarini yakaladigi seklinde
yorumlanabilir.
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Karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ciktilarin ilgili yillara gore goriintiilenme sayilar:
incelenmis ve sonuglar asagida Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Goriintiilenme Say1s1

2500000

1.969.914

2000000 1.826.910 1.849.227

1.585.281 1.547.826
1500000 1.353.971

1.099.472
985.845 994.975 1.003.965

1000000

Goriintiilenme Sayilan

500000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Yillar

Igili yillarda iiretilen bilimsel giktilara ait goriintiilenme sayilari incelendiginde karar bilimi ile
ilgili bilimsel giktilarm 2012 yilinda 985.845 kez, 2013 yilinda 994.975 kez, 2014 yilinda 1.003.965
kez, 2015 yilinda 1.099.472 kez, 2016 yilinda 1.353.971 kez, 2017 yilinda 1.585.281 kez, 2018 yilinda
1.826.910 kez ve 2019 yilinda 1.969.914 kez goriintiilendigi anlasilmaktadir. 2012 yilindan
baglayarak 2019 yilina kadar goriintiilenme sayilarimin artan bir trende sahip oldugu soylenebilir.
2020 ve 2021 yillar1 goriintiillenme sayilarinda kismen bir azalis olsa da genel olarak goriintiileme
sayilarinin diger yillara gore yiiksek oldugu anlagilmakta, bu sonuglar ise karar bilimi alaninda
yapilan ¢alismalarin giincelligini korudugunu gostermektedir.

Calismada Scopus/SciVal veri tabanindan elde edilen ve 2012-2021 yillarini kapsayan karar bilimi
ile ilgili tiretilmis 508.220 yay1n icin kurulan isbirlikleri de incelenmis ve sonuglar asagida Tablo
5’te gosterilmistir.

Tablo 5. Igbirlikleri
isbirlikleri BCS AS YBAS AAAE
Uluslararasi 106.926 1.658.957 15,5 1,51
Sadece ulusal 134.131 1.232.075 9,2 1,01
Sadece kurumsal 201.933 1.261.632 6,2 0,88
Tek yazarh 65.230 409.425 6,3 0,64

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayis1; YBAS: Yayin Basina Atif Sayis;; AS: Atif Sayisy;; AAAE: Alan Agirlikli Atif Etkisi

Sonuglar incelendiginde 508.220 bilimsel ¢iktinin  %21’inin  uluslararas: igbirlikleri ile
hazirlandigi, %26’smin ise ulusal isbirlikleri ile hazirlandig1 ve %40'min sadece kurumsal
isbirlikleri ile hazirlandig1 goriilmektedir. Ayrica bu yaymlarin %13'{iniin tek yazarli olarak
hazirlandig1 ve herhangi bir igbirligi yapilmadig1 sonucuna ulasilmigtir. Atif sayis1 bakimindan
kurulan igbirlikleri incelendiginde, uluslararas: igbirlikleri ile hazirlanan bilimsel ¢iktilarin hem
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atif sayisi, hem yayin basina diisen atif sayisit hem de alan agirlikli atif etkisi bakimindan diger
igbirliklerine gore bariz stiinliigii goze carpmaktadir. Tek yazarli olarak {iretilen bilimsel
ciktilarin ise atif sayisi, yayin basina diisen atif sayis1 ve alan agirlikhi atif etkisi bakimindan en
diisiik degerlere sahip bilimsel ¢iktilar oldugu ve diinya standartlarinin ¢ok uzaginda kaldig:
anlasilmaktadir.

Mgili yillar igin karar bilimi alaminda iiretilen bilimsel ciktilar, {ilkeler bazinda degerlendirilmis
ve bu alanda en fazla bilimsel ¢iktiya sahip ilk 20 {ilke asagida Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6. Bilimsel Cikt1 Sayilarina Gore Ulkeler

Ulkeler BCS AS AAAE
Cin 106.752 854.651 0,91
ABD 85.116 1.353.140 1,43
Hindistan 43.152 261.622 1,06
Birlesik Krallik 28.861 502.002 1,6
Almanya 26.134 307.075 1,33
Fransa 20.382 258.310 1,29
Italya 19.053 228.375 1,42
Kanada 16.987 287.227 1,44
Avustralya 15.208 221.784 1,45
Rusya 14.640 48.670 0,77
Brezilya 13.193 98.401 0,77
Ispanya 13.140 197.210 1,36
Japonya 12.520 75.177 0,8
Endonezya 11.766 30.652 0,63
Hollanda 9.271 209.396 1,78
Giiney Kore 9.191 93.647 11
Tayvan 9.166 107.738 1,03
Iran 8.867 100.434 1,02
Malezya 6.884 55.589 0,93
Tiirkiye 6.437 71.131 1,19

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayisi; AS: Atif Sayisi;; AAAE: Alan Agirlikli Atif Etkisi

Karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilar incelendiginde Cin {iilkesinin bilimsel ¢ikt1 sayisi
bakimindan 106.752 bilimsel ¢iktiyla ilk sirada yer aldigi, ABD'nin 85.116 yaynla ikinci,
Hindistan'in ise 43.152 bilimsel ¢iktryla tigiincii sirada yer aldig goriilmektedir. Tiirkiye ise karar
bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢ikt1 sayisina gore iilkeler degerlendirildiginde ilk 20"ye girmeyi
basarmistir. ABD bilimsel ¢ikt1 sayisina gore ikinci sirada yer almasina ragmen atif sayilarina
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gore {ilkeler incelendiginde Cin {ilkesinin 6niine ge¢mis ve 1.353.140 atif ile birinci sirada yer
almistir.  Yukaridaki sonuglardan yola c¢ikarak bilimsel c¢ikti basina diisen atif sayilari
degerlendirildiginde ise Hollanda yayin basina 22,6 atif ile birinci, Birlesik Krallik 17,4 atif ile
ikinci, Kanada 16,9 atif ile {iciincii, ABD 15,9 atif ile dordiincii ve Avustralya 14,6 atif ile besinci
sirada yer almaktadir. Bilimsel ¢iktilarin alan agirlikh atif etkisi incelendiginde ise Hollanda 1,78
alan agirlikh atif etkisi ile birinci Birlesik Krallik 1,6 atif etkisi ile ikinci ve Avustralya 1,45 alan
agirlik atif etkisi ile {iglincii siradadir. Bilimsel ¢ikti sayisina gore ilk 20 tilkenin siralandig:
sonuglar igerisinde Tiirkiye en az bilimsel ¢iktiya sahip iilke olmasina ragmen yayin basina diisen
11 atif ile onikinci, 1,19 alan agirlikli atif etkisi ile onuncu sirada yer almaktadir. Tiim bu sonuglar
ise bilimsel c¢iktilar ile birlikte atif sayilar1 ve alan agirhikhi atif etkisinin de beraber
degerlendirilmesiyle mevcut durumun daha net ortaya konmasimi saglamaktadir. Cin tilkesi
bilimsel ¢ikt1 sayis1 olarak listenin basinda olmasina ragmen Malezya, Japonya, Rusya, Brezilya
ve Endonezya tilkeleri gibi alan agirlikli atif etkisi 1’in altinda kalmis ve yayinlarinin kalitesinin
diinya standartlarinin altinda oldugu sonucuna ulasilmistir.

Calismada ilgili yillar icinde iiretilen bilimsel giktilar Enstitii/Universite bazinda incelenmis ve
karar bilimi alaninda en fazla bilimsel ¢iktiya sahip ilk 10 kurum ile birlikte Tiirkiye’den en fazla
bilimsel ¢iktiya sahip ilk 2 tiniversite bilgisi asagida Tablo 7’de gosterilmistir.

Tablo 7. En Cok Bilimsel Cikt1 Ureten 1k 10 Enstitii/Universite

Universite/Enstitii Ulke BCS AS YBAS | AAAE
CNRS Fransa 104.11 128.354 12,3 1,26
Chinese Academy of Sciences Cin 4.719 57.346 12,2 1,3
Tsinghua University Cin 3.070 39.076 12,7 1,31
Anna University Hindistan 2.669 11.947 4,5 1,34
Harbin Institute of Technology Cin 2.373 19.600 8,3 0,93
Shanghai Jiao Tong University Cin 2.315 31.195 13,5 1,26
;T:r’zzty of Chinese Academy of | | 2121 | 20679 | 97| 1,22
Northeastern University China Cin 2.089 15.268 7,3 0,85
EEiZ?fmmS;l:;z?s] of = Posts and | 2063 | 10629| 52| 09
Beijing Institute of Technology Cin 2.013 15.713 7,8 0,95
Orta Dogu Teknik Universitesi Tiirkiye 504 5.242 10,4 1,03
Istanbul Teknik Universitesi Tiirkiye 460 4942 | 107 | 1,19

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayisi; YBAS: Yayin Basina Atif Sayisi; AS: Atif Sayis;; AAAE: Alan Agirlikli Atif Etkisi

Elde edilen sonuglar incelendiginde Fransa'nin ulusal ve bilimsel arastirma merkezi olan
“CNRS” 10.411 bilimsel ¢ikt1 ile ilk sirada yer alirken Cin’ de bulunan “Chinese Academy of
Sciences” ve “Tsinghua University” kurumlar1 ikinci ve figlincii sirada yer almislardir. Bu
kurumlarin hem yayin basina diisen atif sayilar1 hem de alan agirlikli atif etkileri birbirlerine
yakin degerler almistir. Tiirkiye’de bulunan Orta Dogu Teknik Universitesi ve Istanbul Teknik
Universitesi bilimsel cikt1 say1s1 olarak listeye girememis olsa da yayin basina diisen atif sayilari
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ve alana agirlikli atif etkileri incelendiginde listeye giren 4 {iniversiteden daha etkili oldugu
anlasilmaktadir.

Calismada 2012-2021 yillar1 arasinda en fazla bilimsel ¢ikt: {ireten arastirmacilar da incelenmis,
karar bilimi alaninda en fazla bilimsel ¢ikt1 ve atif sayisina sahip ilk 20 arastirmaci asagida Tablo
8de gosterilmistir.

Tablo 8. En Cok Bilimsel Cikt1 ve Atif Sayisina Sahip Arastirmacilar

Yazarlar BCS | Yazarlar AS
Bon, Abdul Talib Bin 296 | Gunasekaran, Angappa 12.032
Balakrishnan, Narayanaswamy 240 | Govindan, Kannan 10.490
Mbohwa, Charles 237 | Fujita, Hamido 9.769
Cheng, Tai Chiu Edwin 231 | Khoshgoftaar, Taghi M. 9.662
Shi, Peng 192 | Xu, Zeshui 9.407
Xu, Zeshui 176 | Sarkis, Joseph 8.813
Schuh, Giinther 174 | Herrera, Francisco 8.340
Dadios, Elmer P. 148 K’Iaellzznggjlg 7.690
Nadarajah, Saralees 145 | Dolgui, Alexandre 7.671
Laporte, Gilbert 140 | Cheng, Tai Chiu Edwin 6.607
Fujita, Hamido 139 | Laporte, Gilbert 6.442
Jain, Lakhmi C. 139 | Gendreau, Michel 5.711
Dolgui, Alexandre 138 | Dwivedi, Yogesh K. 5.350
Hidayanto, Achmad Nizar 137 | Herrera-Viedma, Enrique 5123
Gunasekaran, Angappa 135 | Chen, Hsinchun 4.859
van der Aalst, Wil M.P. 130 | Acharya, U.R. 4731
Sukono, null 128 | Choi, Tsan Ming 4.555
Saputra, Jumadil 122 | Dubey, Rameshwar 4.498
Liang, Liang 119 | Fosso Wamba, Samuel 4.338
Camarinha-Matos, Luis M. 116 | Liang, Liang 3.994

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayisi; AS: Atif Sayisi

Karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢iktilar incelendiginde Abdul Talib Bin Bon isimli
arastirmacinin 296 bilimsel ¢iktiyla ilk sirada yer aldigi, Narayanaswamy Balakrishnan isimli
arastirmacinin 240 bilimsel ¢iktiyla ikinci ve Charles Mbohwa isimli aragtirmacinin 237 bilimsel
ciktiyla tiglincii sirada yer aldig goriilmektedir. 2012-2021 yillarinin degerlendirildigi calismada
atif sayist bakimindan aragtirmacilar incelendiginde ise Angappa Gunasekaran isimli
arastirmacinin 12.032 atifla ilk sirada yer aldigi sonucuna ulasilmistir. Hgili yillar igerisinde
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toplam 135 bilimsel ¢ikti iireten Angappa Gunasekaran, bilimsel ¢ikt1 sayis1 bakimindan on
besinci sirada yer alirken atif sayis1 bakiminda karar bilimi alaninda en fazla atif sayisina sahip
arastirmacidir. Bilimsel ¢ikti sayisina gore siralanan ilk 20 arastirmaci incelendiginde bu
yazarlardan 7 tanesinin atif sayis1 bakimindan siralanan ilk 20 arastirmaci listesine girebildigi
goze carpmaktadir. Bu arastirmacilarin {iretmis olduklar1 bilimsel ¢iktilarin diger
arastirmacilarin iiretmis olduklar1 yayinlara gore uluslararas: goriiniirliik ve kaynak kullanimi
konusunda daha nitelikli oldugu anlagilmaktadir.

Karar bilimi alaninda 2012-2021 yillar igerisinde yapilan ve Scopus/Scival veri tabanindan elde
edilen yayinlar detayli incelenerek, bu bilimsel ¢iktilarin yayinlandigi dergilerde analiz edilmis
bu alanda tiretilmis bilimsel ¢iktilarin en ¢ok yayinlandig ilk 20 derginin ismi ve bilimsel ¢ikt1
sayist asagida Tablo 9'da listelenmistir.

Tablo 9. Bilimsel Cikt1 Sayilarina Gore Dergiler

Dergiler BCS
IFIP Advances in Information and Communication Technology 10.084
Smart Innovation, Systems and Technologies 9.992
Information Sciences 7.755
Ecological Indicators 7.442
Lecture Notes in Business Information Processing 7.343
Proceedings of the International Conference on Industrial Engineering and 6.759
Operations Management

Espacios 6.736
European Journal of Operational Research 6.487
Studies in Systems, Decision and Control 5.152
International Journal of Production Research 4.512
Knowledge-Based Systems 4.382
International Journal of Production Economics 3.302
Annals of Operations Research 3.221
Journal of Statistical Mechanics: Theory and Experiment 3.200
Journal of Manufacturing Processes 3.126
Statistics and Probability Letters 2.943
Computers and Operations Research 2.529
Management Science 2.397
Intelligent Systems Reference Library 2.394
IEEE Global Engineering Education Conference, EDUCON 2.322

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayist
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Yukaridaki sonuglar incelendiginde 2012-2021 yillar1 arasinda iiretilen toplam 508.220 bilimsel
¢iktinin 10.084 tanesi “IFIP Advances in Information and Communication Technology” isimli
dergide, 9.992 tanesi “Smart Innovation, Systems and Technologies” isimli dergide ve 7.755 tanesi

“Information Sciences” isimli dergide yayinlanmistir. Bu sonuglarla birlikte alanda iiretilen

508.220 bilimsel ¢iktidan 102.078 tanesine yani yaklagsik %20’sine yer veren dergilerin isimleri

aciklanmis olmaktadir.

fgili yillar icin incelenen toplam 508.220 yayin konularina gore gruplanmig ve bilimsel gikt
sayisina gore ilk 20 konu grubu listelenmistir. Bilimsel giktilarin %83’ti konu gruplari igerisinde

yerini almistir. Konu gruplar: bilimsel ¢ikt1 sayilarina gore siralanmis elde edilen sonuglar ise

asagida Tablo 10’da gosterilmistir.
Tablo 10. Bilimsel Cikt1 Sayilarina Gore Konu Gruplar:

(Polinomlar; Ortogonal Polinomlar; Rastgele Matrisler)

Gruplanmis Konular BCS | AAAE
Estimator; Models; Variable Selection
! ’ 4.697 87
(Tahminci; Modeller; Degisken Secimi) 64.69 0
Supply Chains; Supply Chain Management; Industry 62012 131
(Tedarik Zinciri; Tedarik Zinciri Yonetimi; Sanayi) ’ !
Scheduling; Algon'thms; Optu.m.za’aon 40192 0,97
(Zamanlama; Algoritmalar; Optimizasyon)
Industl‘ry; ‘Inf‘or‘matlon‘Systems; Research 37915 111
(Sanayi; Bilgi Sistemleri; Arastirma)
Industry; Web Services; Models
27.078 1
(Sanayi; Ag Hizmetleri; Modeller) 0 06
Research; Technolqu; Indgstry 25,141 138
(Arastirma; Teknoloji; Sanayi)
KrTovale"dge' Management; Industry; Research 21.736 0,87
(Bilgi Yonetimi; Sanayi; Aragtirma)
Stochastic Differential Equations; Fractional Brownian Motion; Random Walk 18.635 0.71
(Stokastik Diferansiyel Denklemler; Kesirli Brown Hareketi; Rastgele Yiiriiyiis) ) g
Containers; Frellght Transpovrtatlon;' Ships 15.340 0,81
(Konteynerler; Yiik Tagimaciligi; Gemiler)
Vehicle Routing; Algf)rlthms; Vehicles 15.039 105
(Arag Rotalama; Algoritmalar; Araglar)
Systems Engineering; Design; Models
(Sistem Miihendisi; Tasarim; Modeller) 13.889 0,88
Industfy; Six S1gma; anllt}l M.an‘agement 13.761 08
(Sanayi; Alt1 Sigma; Kalite Yonetimi)
Statistical Process Control; Flowcharting; Fits And Tolerances 11.804 0.78
(Istatiksel Siirec Kontrolii; Akis Semast; Uygunluklar ve Toleranslar) ' !
Random Variables; Order Statistics; Distribution
g S 11.670 0,66
(Rastgele Degigskenler; Sira Istatistikleri; Dagitim)
Servers; Queueing Theqry; Markov {’roces.ses 10527 0.76
(Sunucular; Kuyruk Teorisi; Markov Siirecleri)
Surveys; Datz? Collectloni I?terv1ew 8.062 111
(Anketler; Veri toplama; Goriisme)
Polynomials; Orthogonal Polynomials; Random Matrices 8.255 0.75
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Location; Algc?rlthms; Opfclrr‘uzatlon 7378 0.78
(Konum; Algoritmalar; Optimizasyon)
Global Optimization; Combinatorial Optimization; Integer Programming

. . . 4.490 0,8
(Global Optimizasyon; Kombinatoryal Optimizasyon; Tamsay:ili Programlama)
Design of Experiments; Design; Optimization

> 4.155 0,48

(Deney Tasarimi; Tasarim; Optimizasyon)

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayisi;; AAAE: Alan Agirlikli Atif Etkisi

Karar bilimi alaninda iiretilmis bilimsel ¢iktilar konularina gore gruplandirildiginda en fazla
bilimsel ¢iktiya sahip konu grubu 64.697 bilimsel ¢iktiyla “Estimator; Models; Variable Selection”
olmustur. 62.212 bilimsel ¢iktiyla “Supply Chains; Supply Chain Management; Industry” konu
grubu ikinci ve 40.192 bilimsel ¢iktiyla “Scheduling; Algorithms; Optimization” konu grubu
ticlincii sirada yer almaktadir. Bilimsel ¢ikti sayisina gore siralanan konu gruplar alan agirlikli
atif etkisi bakimindan incelendiginde ise “Research; Technology; Industry” 1,38 atif etkisi ile
birinci, “Supply Chains; Supply Chain Management; Industry” 1,31 atif etkisi ile ikinci ve
“Industry; Information Systems; Research” ve “Surveys; Data Collection; Interview” 1,11 atif
etkisi ile iiglincii sirada yer aldiklar1 goriilmektedir. Hem bilimsel ¢ikt1 sayis1 hem de alan agirlikli
atif etkisi birlikte diisiiniildiigiinde karar bilimi alaninda yer alan “Supply Chains; Supply Chain
Management; Industry” konu grubu igerisindeki bilimsel ¢iktilarin oldukca 6nemli oldugu goze
carpmaktadir.

Konu gruplarinin ardindan karar bilimi igerisinde en ¢ok calisilan konularda ayrica analiz
edilmis en ¢ok bilimsel ¢iktiya sahip 20 konu listelenmistir. Karar bilimi igerisinde tiretilen
yayinlarin %23,7’sini olusturan konular bilimsel ¢ikt1 sayisina gore siralanmis ve sonuglar
asagida Tablo 11’de gosterilmistir.

Tablo 11. Bilimsel Cikt1 Sayilarina Gore Konular

Konular BCS | AAAE
Bitcoin; Ethereum; Internet of Things
(Bitcoin; Ethereum; Nesnelerin Interneti) 16.473 2,68
Sentiment Classification; Data Mining; Product Review

. e T . 13.675 | 1,59
(Duygu Swiflandirmasi; Veri madenciligi; Uriin Incelemesi)
Technology Acceptance Mode}; Mobile Payment; E-Learning 1786 | 164
(Teknoloji Kabul Modeli; Mobil Odeme; Uzaktan Egitim) !
Open Government; Transparency; E-Governance 6.973 141
(Agik Hiikiimet; Seffaflik; E-Devlet) ’
Supply Chain; Environmentally Preferable Purchasing; Green Practices 5.960 507
(Tedarik Zinciri; Cevreci Satin Alma Egilimi; Yesil Uygulamalar) ’
Process Mining; Enterprise Resource Management; Petri Nets 583 141
(Siire¢ Madenciligi; Kurumsal Kaynak Yonetimi; Petri Aglar1) ’
Twitter; Disaster; Event Detection
(Twitter; Felaket; Olay Tespiti) 5.236 1,58
Time Windows; Pickup and Delivery; Dynamic Routing 5187 193
(Zaman Penceresi; Alim ve Teslimat (Topla ve Dagit); Dinamik Rotalama) ’
Closed-Loop Supply Chain; Remanufeicturing; Reverse Logistics 1973 150
(Kapali Dongii Tedarik Zinciri; Yeniden Uretim; Tersine Lojistik) ’
Varying Coefficient Model; Quantile Regression; High-Dimensional 1923 0.91
(Degisken Katsayili Model; Nicel (Kantil) Regresyon; Yiiksek Boyutlu) ’
Topic Model; Data Mining; Text Classification 4.907 1,13
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(Konu Modeli; Veri Madenciligi; Metin Siniflandirmasi)
Privacy Concerns; Online Shopping; Electronic Commerce 4735 135
(Mahremiyet Kaygqisi;, Cevrimici Aligveris; Elektronik Ticaret) ’
Observational Studies; Causal Inference; Propensity Score 3.957 151
(Gozlemsel Caligmalar; Nedensel Cikarsama; Egilim Puani) ’
Decision Making Units; Data Envelopment Analysis; DEA Model 3.890 0.94
(Karar Verme Birimleri; Veri Zarflama Analizi; VZA Modeli) !
Information Security; Protocol Compliance; Computer Security

g e e L L 3.821 1
(Bilgi Giivenligi; Protokol Uyumu; Bilgisayar Giivenligi)
B'ankruptcy Prediction; Credit Scoring; Prediction 3,639 102
(Iflas Tahmini; Kredi Puanlama; Tahmin) !
Disruption; Supply Chain Disruptions; Dual Sourcing 3579 504
(Bozulma (Coziilme); Tedarik Zinciri Kesintileri; Cift Kaynak) !
Financial Markets; Stock Prices; Trading Rules 3573 199
(Finansal Piyasalar; Stok Fiyatlary, Ticaret Kurallar1) ’
Data Mining; School Dropout; Moodle 3562 119
(Veri Madenciligi; Okulu Birakma; Moodle) ) !
Tfansfer Of Learning; Medical Data; Cleveland 3.549 162
(Ogrenmenin Aktarilmasy; Tibbi Veriler; Cleveland) !

BCS: Bilimsel Cikt1 Sayisi;; AAAE: Alan Agirlikli Atif Etkisi

Yukaridaki sonuglar incelendiginde karar bilimi alani igerisinde iiretilen bilimsel ¢iktilardan en
fazla ¢alisilan konularin 16.473 bilimsel ¢iktiyla “Bitcoin; Ethereum; Internet of Things”, 13.675
bilimsel ¢iktiyla “Sentiment Classification; Data Mining; Product Review” ve 12.786 bilimsel
ciktiyla “Technology Acceptance Model; Mobile Payment; E-Learning” konular1 oldugu

goriilmektedir.

Calismada incelenen 508.220 bilimsel ¢kt atif sayilar1 g6z Oniinde bulundurularak
incelendiginde en fazla atif sayisina sahip ilk 20 bilimsel ¢ikt1 bagliklar: ve atif sayilari ile birlikte

asagida Tablo 12’'de gdsterilmistir.
Tablo 12. En Fazla Atif Alan Yayinlar

Yayin AS
Fitting Linear Mixed-Effects Models Using Lme4 36.385
Lavaan: An R Package For Structural Equation Modeling 10.246
Lmertest Package: Tests in Linear Mixed Effects Models 7.549
Consumer Acceptance and Use of Information Technology: Extending the Unified 5.494
Theory of Acceptance and Use of Technology ]
Comment: The FAIR Guiding Principles for Scientific Data Management and 4845
Stewardship ]
Seeking Qualitative Rigor in Inductive Research: Notes on the Gioia Methodology 4516
Least-Squares Means: The R Package Lsmeans 3.583
Business Intelligence and Analytics: From Big Data to Big Impact 3.405
Stan: A Probabilistic Programming Language 2.904
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glmmTMB Balances Speed and Flexibility Among Packages for Zero-Inflated

Generalized Linear Mixed Modeling 2853
MIMIC-IIL, A Freely Accessible Critical Care Database 2.759
brms: An R Package for Bayesian Multilevel Models Using Stan 2.748
A Survey on Image Data Augmentation for Deep Learning 2.742
SCA: A Sine Cosine Algorithm for Solving Optimization Problems 2.366

Moth-Flame Optimization Algorithm: A Novel Nature-inspired Heuristic Paradigm 2.270

Recommender Systems Survey 2.146
The Climate Hazards Infrared Precipitation with Stations - A New Environmental 2 046
Record for Monitoring Extremes '

Data-Intensive Applications, Challenges, Techniques and Technologies: A Survey on 2,003
Big Data '

Multilayer Networks 1.921
A Survey of Transfer Learning 1.901

AS: Atf Sayist

Tablo 12’den elde edilen sonuglar incelendiginde karar bilimi alaninda tiretilmis olan bilimsel
ciktilardan “Fitting linear mixed-effects models using Ime4” baslikli bilimsel ¢ikt1 36.385 atif ile
ilk sirada yer alirken, “ Lavaan: An R package for structural equation modeling” baslikli bilimsel
cikt1 10.246 atif ile ikinci ve “ImerTest Package: Tests in Linear Mixed Effects Models” baslikli
bilimsel ¢ikt1 7.549 atif ile ii¢lincii sirada yer almistir.

5. SONUC ve ONERILER

Bu ¢alisma karar bilimi alaninda {iretilmis bilimsel ¢iktilar hakkinda genel bir degerlendirme
sunarak alanda galisacak arastirmacilar igin mevut durum hakkinda pek ¢ok ayrintili bilgiyi
aciklamayr amaglamaktadir. Bu amagla Scopus/SciVal veri tabani kullanilarak 2012-2021
yillarinda karar bilimi alaminda iiretilen bilimsel giktilar calismaya dahil edilmistir. Ilgili yillarda
karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilar incelendiginde Scopus/SciVal veri tabanindan
508.220 adet yayma ulasilmistir. Bu yayinlarin tiimii incelenerek 10 yilin degerlendirmesi
yapilmis ve karar bilimi alanina iiretilen yayinlarin diinya literatiiriindeki yerini anlamak adina
genel bir ¢ercevesi olusturulmustur. Bu amagla veri tabanindan tiim diinya genelinde tiiretilen
bilimsel c¢iktilar incelenerek bu ciktilarin yillara gore dagilimi ile birlikte atif, sayilari,
goriintiilenme sayilari, kurulan isbirlikleri agiklanmistir.

Karar bilimi alaninda {iiretilen bilimsel giktilarin yillara gore dagilimi incelendiginde, bilimsel
ciktt sayilarinin yillara gore artis gosterdigi gozlemlenmistir. Alanda iiretilen bilimsel ¢ikt
sayisindaki bu artis ise arastirmacilarin her gegen yil bu alana daha fazla ilgi gosterdigi seklinde
yorumlanabilir. Clinkii 2012 yilindan 2021 yilina karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢ikt1
sayist %300 artig gostermistir. Uretilen bilimsel ¢iktilara yapilan atiflar da yillara gore detayl
olarak incelendiginde 2012-2018 yillarinda atif sayilarinin birbirine yakin oldugu goriilmekte,
2019-2021 yillarina ait atif sayilarinin ise gelecek yillarda yapilacak atiflarla 6nceki yillara ait atif
sayilarina yakinlasacagl tahmin edilmektedir. Genel olarak arastirmaci ve alan/konu sayisi
artmasina ragmen karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢iktilarin hem say1 olarak artmasi hem
de atif sayisi olarak kendi giincelligini korumasi alanin hala ne kadar énemli oldugunun ve
siirekli olarak arastirmacilarin bu alana ilgi duydugunun bir gostergesidir. Alanda tiretilen
bilimsel giktilarin niteliginin bir gostergesi ise alan agirlikli atif etkisi degeridir. Alan agirlikl atif
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etkisi hesaplanmasinda ise bilimsel ¢iktinin yayinladig: tarih ile birlikte 4 yilin genel bir
degerlendirmesi yapilir ve diinya genelinde {iiretilen benzer yayinlarin ozellikleri ile
karsilastirilarak bu etki degeri belirlenir. Alan agirlikli atif etkisinin 1 ve {izerinde olmasi
beklenilmektedir ki bu sonug tiretilen bilimsel ¢iktilarin diinya standartlarini yakaladig: ya da
tizerinde oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilarin
alan agirlikli atif etkisi degerleri incelendiginde ise 2012-2018 yillar1 arasinda 1 ve {izerinde
degerler aldig1 goriilmektedir. 2019 ve sonrasi i¢in ise alan agirlikh atif etkileri 0,92 ve tizerinde
degerler almasina ragmen 4 yillik degerlendirme siirecini tamamlamamistir. Bu agidan
diistintildiiglinde tiretilen bilimsel giktilarin genel olarak diinya standartlarimi yakaladig:
Ozellikle 2014 yilinda tretilen bilimsel ¢iktilarin diinya standartlarinin {izerinde oldugu
soylenebilir. Uretilen bilimsel ciktilarin goriintiilenme sayilarinin da yillara gore dagilimi
incelendiginde genel olarak bir artisin oldugu anlasilmaktadir. Bu sonug arastirmacilarin bu
alanda tiretilen bilimsel giktilar1 giincel olarak takip ettiginin bir gostergesidir. Tiim bu sonuglar
bir biitiin olarak diisiiniildiigiinde hem alandaki arastirmacilar hem de alana ilgi duyanlar igin
karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilarin mevcut durumu ile ilgili olarak bilgilendirmeler
yapilmistir.

ﬂgili yillarda iiretilen bilimsel ¢iktilar iilke bazinda degerlendirildiginde Cin’in 106.752 bilimsel
cikt1 ile diinya literatiiriinde en fazla bilimsel ¢iktiya sahip iilke oldugu goriilmektedir. Fakat
bilimsel ¢ikti sayisi bakimindan listenin basinda olmasina ragmen alan agirlikli atif etkisi
bakimindan diinya standartlarinin gerisinde kalmistir. Bilimsel ¢ikt1 sayis1 bakimindan tilkelerin
degerlendirildigi calismada Tiirkiye ilk 20'ye girmis ve alan agirlikli etkisi bakimindan onuncu
sirada yer almistir. Yine ¢alismada bilimsel ¢ikti sayisina gore enstitii/iiniversite bilgileri de
paylasilmus, ilk 10'da yer alan enstitii/{iniversite bilgileri ile birlikte Tiirkiye’de en fazla bilimsel
ciktiya sahip ilk 2 {iniversite bilgisi de agiklanmistir. Fransa'min ulusal ve bilimsel arastirma
merkezi olan “CNRS” 10.411 bilimsel ¢ikt: ile ilk sirada yer alirken Cin’ de bulunan “Chinese
Academy of Sciences” ve “Tsinghua University” kurumlar ikinci ve tiglincii sirada yer
almislardir. Bu kurumlarin hem yayin basina diisen atif sayilar1 hem de alan agirlikli atif etkileri
birbirlerine yakin degerler almustir. Tiirkiye’de bulunan Orta Dogu Teknik Universitesi ve
Istanbul Teknik Universitesi bilimsel ¢ikti sayisi olarak listeye girememis olsa da bu
iiniversitelerde iiretilen bilimsel ¢iktilarin yayin basina diisen atif sayilar1 ve alana agirlikli atif
etkileri incelendiginde listeye giren 4 {iniversiteden daha etkili oldugu anlasilmaktadir.
Paylasilan bu sonuglar ise diinya genelinde karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilarin hem
iilke hem de tiniversite diizeyinde mevcut durumunu degerlendirmektedir. Calismadaki bir
baska 6nemli degerlendirme konusu ise son 10 yilda karar bilimi alaminda tiretilen bilimsel
calismalarn iligkili oldugu konularin degerlendirilmesidir. Calismada hem konu gruplar: hem
de konular bilimsel ¢ikt1 sayis1 ve alan agirlikl atif etkisi degerleri ile birlikte paylasilarak hangi
konunun diinya genelinde daha cok calisildig1 ve diinyamin karar bilimi alaninda nereye
odaklandig agiklanmistir. Bilimsel ¢ikt1 sayisina gore ilk 20'ye giren konu gruplar1 ve konularin
paylasildig: calismada 6zellikle “Tahminci; Modeller; Degisken Se¢imi * ve “Tedarik Zinciri; Tedarik
Zinciri Yonetimi; Sanayi “ konu gruplarinin ve “Bitcoin; Ethereum; Nesnelerin Interneti “, “Duygu
Smiflandirmasy; Veri madenciligi; Uriin Incelemesi * ve “Teknoloji Kabul Modeli; Mobil Odeme; Uzaktan
Egitim “ konularinin diinya genelinde en ¢ok calisilan bagliklar oldugu goze carpmaktadir. Bu
sonuglar bir biitiin olarak diisiiniildiigiinde alanin genel bir degerlendirmesi ayrintili olarak ifade
edilmistir.

flgili yillarda iiretilen bilimsel ¢iktilar igin kurulan igbirlikleri incelendiginde arastirmacilarin
bilimsel ¢ikt1 tiretiminde daha gok kurumsal isbirlikleri kurduklar: goriilmektedir. Fakat sadece
kurumsal igbirlikleri ile iiretilen bilimsel ¢iktilarin alan agirlikli atif etkileri incelendiginde bu
yayinlarin diinya standartlarinin altinda kaldig1 anlasiimaktadir. Ozellikle tek yazarli olarak

110



S.Hos, 4 (1): 92-112

iretilen ve higbir isbirligi kurulmayan bilimsel ¢iktilar alan agirlikhi atif etkisi bakimindan en
zayif bilimsel ¢iktilar olarak bulunmustur. Uluslararasi diizeyde kurulan isbirlikleri ile {iretilen
bilimsel ¢iktilarin alan agirlikli atif etkisi ise 1,51 olarak bulunmus ve bu bilimsel ¢iktilarin diinya
standartlarinin {izerinde oldugu anlasilmistir. Bu sonuglardan hareketle alanda etkili bilimsel
¢iktilarin {iretilmesinde arastirmacilara uluslararasi igbirliklerinin kurulmasi Onerilmektedir.
Uretilen bilimsel ¢iktilara en fazla yer veren ilk 20 dergi ismi calismada listelenmis ve bu ¢iktilara
en fazla yer veren dergi 10084 yayin ile “IFIP Advances in Information and Communication
Technology” isimli dergi olarak bulunmustur. Ayrica alana en fazla katk: yapan arastirmacilarin
da incelendigi calismada hem bilimsel ¢ikti sayis1 bakimindan hem de atif sayis1 bakiminda
arastirmacilar degerlendirilmis ve Abdul Talib Bin Bon isimli yazar 296 bilimsel ¢ikt1 ile Angappa
Gunasekaran isimli arastirmaci ise 12032 atif ile en etkili aragtirmacilar olmuslardir. Kurulan
igbirlikleri, alandaki etkili arastirmacilar ve iiretilen bilimsel ¢iktilara en fazla yer veren dergi
isimleri gibi sonuglar bundan sonra yapilacak ¢calismalar icin bu alandaki arastirmacilara ve alana
ilgi duyanlara yonlendirici olma 6zelligi tasimaktadar.

Bu ¢alismada karar bilimi alaninda {iretilen bilimsel ¢iktilar bibliyometrik analiz ile incelenmis
ve sonuglar paylasilmistir. Calismanin veri seti olusturulurken 2022 yili heniiz tamamlanmadig:
igin 2012-2021 yillarinda iiretilen bilimsel ¢iktilar ¢alismaya dahil edilmistir. Uretilen bilimsel
ciktilar pek ¢ok farkl baslikta degerlendirilerek karar bilimi alaninda iiretilen bilimsel ¢iktilarin
genel bir resmi ortaya konulmustur. Alana ilgi duyan ve alanda ¢alisan arastirmacilar i¢in hem
bilgilendirme hem degerlendirme hem de yonlendirme 6zelliklerini tasiyan ¢alisma karar bilimi
i¢in 6nemli bulgular1 icermektedir. Calismada sadece Scopus/SciVal veri tabaninin kullanilmast
ve 2012-2021 yillar1 ile 10 yilin degerlendirilmis olmast ¢alismanin smirhiliklarim
olusturmaktadir. Bundan sonra yapilacak ¢alismalar i¢in daha genis zaman araliklari ile birlikte
farkli veri tabanlarinin da kullanilarak karsilagtirilmasi 6nerilmektedir.
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Ozet

Mobil magaza uygulamasimni kullanan tiiketicilerin davramslar1 arastirmacilarin  ilgisini
cekmektedir. Tlgili literatiir incelendiginde, algilanan kisisel yenilik¢iligin yeniden kullanma
niyeti iizerindeki etkisinde magaza atmosferi ihtiyacinin aracilik roltiniin 6nceki calismalarda
incelenmedigi goriilecektir. Bu ¢alisma, algilanan kisisel yenilikgiligin miisterilerin mobil giyim
uygulamalarini yeniden kullanma niyetleri iizerindeki etkisinde magaza atmosferi ihtiyacinin
araci roliinii incelemeyi amacglamaktadir. Bu amagla 203 kisiden ¢evrimici anket yoluyla veri
toplanmuistir. Aragtirma modelini test etmek i¢in yapisal esitlik modellemesi (YEM) calistirilirken,
magaza atmosferi ihtiyacinin araci roliinii test etmek igin Process Macro calistirilmistir. Process
Macro, aracilik, diizenleyici ve kosullu siireglerin analizi igin SPSS program eklentisi ile ¢alisan
dogrusal regresyon tabanli yol analizi yontemidir. Istatistiksel analiz sonuglarina gore; algilanan
kisisel yenilik¢ilik hem magaza atmosferi ihtiyaci hem de yeniden kullanma niyeti tizerinde
dogrudan olumlu etkiye sahiptir. Magaza atmosferi ihtiyaci, yeniden kullanma niyetini
dogrudan olumlu yénde etkilemektedir. Ayrica algilanan kisisel yenilikciligin yeniden kullanma
niyeti {izerindeki dolayl etkisinde magaza atmosferi ihtiyacinin araci rolii vardir. Calismanin
sonuglari tartigilmistir.
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Abstract

The behavior of consumers using the mobile store application attracts the attention of researchers.
When the relevant literature is examined, it will be seen that the mediating role of the need for
store atmosphere in the effect of perceived personal innovativeness on intention to reuse has not
been examined in previous studies. This study aims to examine the mediating role of the need
for store atmosphere in the effect of perceived personal innovativeness on customers' intention
to reuse mobile apparel applications. For this aim, data were obtained from 203 people through
an online survey. While structural equation modeling (SEM) was run to test the research model,
Process Macro was run to test the mediating role of need for store atmosphere. Process Macro is
a linear regression-based path analysis method that works with the SPSS program plug-in for the
analysis of mediating, moderating and conditional processes. According to the results of the
statistical analysis, perceived personal innovativeness has a direct positive effect on both the need
for store atmosphere and intention to reuse. The need for store atmosphere directly positively
affects the intention to reuse. In addition, the need for store atmosphere has a mediating role in
the indirect effect of perceived personal innovativeness on intention to reuse. The results of the
study are discussed.
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1. GIRIS

E-ticaretin yeni yiizii olarak mobil ticaret (veya m-ticaret), kablosuz iletisim teknolojisinin hizla
gelismesi ve internetin sagladig1 avantajlar sonucunda ortaya ¢ikan bir kavramdir (Sarisakal ve
Aydin, 2003). 2020'deki eMarketer raporlarina gore, m-ticaret pazar1 biiyiimektedir (Omar vd.,
2021). Mobil akilli cihazlarin yayginlasmasiyla birlikte e-ticarette mobil alisveris uygulamalarinin
kullaniminda artis olmustur (Celik ve Tas, 2021).

Mobil uygulamalar araciligiyla yeni kiyafetler satin almak her zamankinden daha kolay hale
gelmistir (Omar vd., 2021). Internete erisimin miimkiin oldugu mobil cihazlara, 6zellikle akill
telefonlara erisimin artmasi, diinya ¢apinda tiiketici davranisinin yeniden tanimlanmasina yol
agmistir (Chopdar vd., 2022). 1950'1erin sonlarindan itibaren tiiketici davranislar1 konusunda
akademik calismalarin yapilmaya baslandig1 goriilmektedir. Yapilan ¢alismalarin gosterdigi gibi,
radikal (koklii) teknolojik, sosyal ve cevresel degisiklikler nedeniyle tiiketimin ve genel olarak
yasamin bir¢ok yoniiniin degistigi goz oniine alindiginda, tiiketici davranislarina odaklanmak
ve anlamaya calismak kayda deger bir arastirma konusudur (Malter vd., 2020).

flgili literatiir taramasi sonucunda mobil uygulamalari yeniden kullanma niyeti ile ilgili
calismalarin smirli oldugu goriilmektedir. Bu c¢alisma, Onceki calismalardan farklilik
gostermektedir (Alalwan, 2020; Arahita ve Hatammimi, 2015; Celik ve Tas, 2021; Daassi ve
Debbabi, 2021; Day1 ve Kendirli, 2020; Kim ve Chang, 2020). Bu ¢alismada, mobil teknolojiler
(mobil giyim alisveris uygulamalari) igin algilanan kisisel yenilik¢iligin, miisterilerin mobil
teknoloji uygulamasini yeniden kullanma niyetleri {izerindeki etkisi incelenmektedir. Ay
zamanda, algilanan kisisel yenilik¢iligin, miisterilerin mobil teknoloji uygulamasini yeniden
kullanma niyetleri {izerindeki etkisinde mobil magaza atmosferi ihtiyacimin araci rolii de
incelenmektedir. Istatistiksel analizler sonucunda elde edilen bulgular tartisiimigtir.

2. TEORIK ARKA PLAN VE HiPOTEZLERIN GELISTIRILMESi
2.1. Yeniden Kullanma Niyeti

Yeniden kullanma niyeti, miisterinin bir {iriin veya hizmeti kullanmaya devam etme arzusu
olarak tanimlanabilmektedir (Kim ve Chang, 2020). Bu ¢alismada, yeniden kullanma niyeti,
miisterinin mobil giyim uygulamasmi tekrar kullanmaya maksat etmesi olarak
tanimlanmaktadir. Bir miisteri, bir iirtinii veya hizmeti siirekli olarak yeniden kullanma
niyetinde olabilir. Ornegin, miisterilerin mobil yemek siparisi uygulamalarin siirekli olarak
yeniden kullanma niyetinde olduklarini bildiren ¢alismalar vardir (Alalwan, 2020). Miisterilerin,
mobil bankacilik hizmetlerini (Arahita ve Hatammimi, 2015) ve AR (artirilmis gerceklik) tabanl
uygulamalar1 (Daassi ve Debbabi, 2021) yeniden kullanma niyetinde olduklarmi belirten
calismalar da vardir. Sonug olarak, son yillarda yapilan ¢alismalarda da goriildiigii gibi yeniden
kullanma niyeti konusu, arastirmacilarin ilgisini gekmektedir (Day1 ve Kendirli, 2020).

2.2. Algilanan Kisisel Yenilikgilik

Yenilikgiligi kisinin bagkalarinin yeni fikirlerini, yeni {iriinleri ve sistemleri ne kadar kabul edip
benimseyebilecegini belirleyen kisilik faktorleri altinda siniflandirmak miimkiindiir (Midgley ve
Dowling, 1978). Ayni sosyal sistemdeki digerlerine kiyasla yeni {iriinleri benimseme ve kullanma
siireciyle daha fazla ilgilenen bir kisinin yenilik¢i oldugu sdylenebilmektedir (Rogers vd., 2005).
Mobil teknolojiler yeni bilgi teknolojileri/sistemleri olarak kabul edilmekte ve insanlarin bunlara
yonelik tutumlar: yenilik diizeylerinden etkilenmektedir (Zhang vd., 2018). Bilgi teknolojisindeki
kisisel yenilikgiligin, mobil ticarete (m-ticaret) yonelik kullanici devam niyetinin 6nemli bir
yordayicist olduguna dair ampirik kanitlar vardir (Lu, 2014). Magaza ici ileri teknolojilerin
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kullaniminin magaza atmosferinin genel algilar: iizerinde olumlu etkileri olduguna dair ampirik
kanitlar da vardir (Poncin ve Mimoun, 2014). Bu dogrultuda Hi ve Hz gelistirilmistir.

Hi: Algilanan kisisel yenilikgilik, mobil uygulamay yeniden kullanma niyeti iizerinde dogrudan
anlamli ve olumlu bir etkiye sahiptir.

H2: Algilanan kisisel yenilikgilik, mobil uygulama magazasi atmosferi ihtiyaci iizerinde
dogrudan anlamli ve olumlu bir etkiye sahiptir.

2.3. Magaza Atmosferi Ihtiyact

Perakende magazadaki dijital atmosferin tiiketicilerin ilgisini ¢ektigi bilinmektedir (Kim vd.,
2020). Cevrimi¢i magaza atmosferinin, ¢evrimici tiiketici davranisinin bir¢ok farkli yoniinii
etkileyebildigi bilinmektedir (Manganari vd., 2009). Cevrimici magaza diizeni (veya atmosfer),
tiiketicilerin deneyimlerini, algilarimi, tutumlarini ve satin alma niyetlerini etkilemektedir
(Griffith, 2005). Cevrimigi atmosferin ¢evrimici satin alma niyeti {izerinde olumlu bir etkisi
olmaktadir (Verhagen ve Van Dolen, 2009). Ozellikle magaza atmosferi unsurlari (gorsel,
dokunsal, koku ve tat) ve yeniden satin alma niyeti arasinda anlaml bir iliski vardir (Atasayar,
2019). Bilgilendirme, web sitesinde gezinme, eglence ve web site tasarimi agisindan genel magaza
atmosferi, miisterilerin yeniden satin alma niyetlerini olumlu yonde etkilemektedir (Abrar vd.,
2017). Tiiketicilerin imajlartyla uyumlu olan magazanin gorsel-duyusal ipuglari, magazay1
yeniden kullanma niyetinin 6énemli bir yordayicisidir (Choi vd., 2018). Bu dogrultuda Hs ve Ha
gelistirilmistir.

Hs: Mobil uygulama magazas1 atmosferi ihtiyaci, mobil uygulamay1 yeniden kullanma niyeti
tizerinde dogrudan anlamli ve olumlu bir etkiye sahiptir.

Ha: Mobil uygulama magazas1 atmosferi ihtiyaci, algilanan kisisel yenilikgiligin yeniden
kullanma niyeti tizerindeki dolayl etkisinde arac1 bir role sahiptir.

Sonug olarak, teorik arka plan ve gelistirilen hipotezlere dayanan arastirmanin modeli Sekil 1'de
verilmistir.

Ha
Arac1 Degisken
Mobil Uygulama
Magazas1 Atmosferi
H> Thtivact Hs
Bagimsiz Degisken H: Bagimli Degisken
Algilanan Kisisel > Mobil Uygulamay1
Yenilikgilik Yeniden Kullanma Niyeti

Sekil 1. Arastirma Modeli

3. METODOLOJi

Bu ¢alisma igin algilanan kisisel yenilikgilik (Alalwan vd., 2018), magaza atmosferi ihtiyac1 (Koo
ve Ju, 2010) ve yeniden kullanma niyeti (Yoo ve Donthu, 2001) 6lgekleri ilgili literatiirdeki
¢alismalardan uyarlanmigtir. Demografik bilgilere ek olarak, bu dlcek ifadeleriyle ilgili sorular:
iceren Google Formlar {izerinden ¢evrimici bir anket gelistirilmistir.
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Aragtirmanin 6rneklemini mobil uygulama magazalarindan alisveris deneyimi olan kisiler
olusturmaktadir. Bu kisilerden veri toplamak igin T.C. Van Yiiziincii Y1l Universitesi, Sosyal ve
Beseri Bilimleri Bilimsel Arastirmalar: Yayin Etigi Kuruluna basvurulmus ve 23/09/2022 tarihli
ve 2022/20-01 numarali onayli belge teslim alinmistir. Cevrimigi bir anket kullanilarak sosyal
medya hesabi olan kisilerle iletisime gecilmis ve anket linki kendileriyle paylasilmistir. Anketi
cevaplamak isteyen 203 kisiden veri elde edilmistir. 203 kisilik arastirmanin Orneklem
btiytikliigii, bagimsiz degisken basmna en az on bes kat daha biiyiik oldugu ic¢in minimum
orneklem biiyiikliigii kriterlerini karsilamaktadir (Stevens, 1996: 72). Ayn1 zamanda arastirmanin
orneklem biiyiikliigii, 6lgeklerin toplam on ii¢ Ol¢ek ifadesinden en az on kat daha biiytiktiir
(Everitt, 1975; Hair vd., 2009: 329; Nunnally, 1978). Sonug¢ olarak, calismanin 6rneklem
btiytikliigii 200 kisiden fazla oldugu igin klasik test yontemleri ile faktor analizi yapmak igin
makuldiir (Wilson VanVoorhis ve Morgan, 2007).

4. ANALIiZ VE BULGULAR
4.1. Demografik Bilgiler

Katilimcilarin demografik bilgilerini tespit etmek icin frekans analizleri yapilmistir. Tablo 1’e
gore toplam 203 katilimcr vardir. Toplam 203 katilimci arasinda, kadin (n=123; %60,6), 27-41 yas
arasinda-Y jenerasyonlu (n=131; %64,5), lisans mezunu (n=117; %57,6) ve kisisel geliri 5500 TL
veya alt1 (n=118; %58,1) olan katilimcilarin sayis1 daha fazladir.

Tablo 1. Katilimclarin Demografik Bilgileri

Cinsiyet f %  Yas f %  Egitim f %  Gelir f %
10-2

Kadin 123 60,6 0-26 57 28,1 [Lise 20 99 <5500TL 118 581
Z Jenerasyon
27-41

131 64 Li 117 57

e 80 394 YJenerasyon 31 645 Lisans 78 s500TL 85 41,9
257 15 74 Lisansiisti 66 325
X Jenerasyon

Toplam 203 100 Toplam 203 100 Toplam 203 100 Toplam 203 100

4.2. Ortak Yontem Varyans Yanliligi Durumu

Elde edilen veri setinin ortak yontem varyans yanliligina sahip olup olmadigi, korelasyon analizi
calistirilarak test edilmistir (Rodriguez-Ardura ve Meseguer-Artola, 2020). Korelasyon analizi
sonuglar1 sonraki sayfalarda Tablo 5'te verilmektedir. Korelasyon analizi sonuglarina gore her iki
degisken arasindaki korelasyon katsayis1 (r) degeri ,90 ve {izerinde ise, elde edilen veri setinin
ortak yontem varyans yanliligina sahip oldugu kabul edilmelidir (Bagozzi vd., 1991: 437). Ancak
Tablo 5'e gore her iki degisken arasindaki korelasyon katsayisi degeri ,90'dan kiigiiktiir. Bu
nedenle ¢alismanin veri setinde ortak bir yontem varyans yanlilig1 probleminin olmadig: kabul
edilmistir.

4.3. Gegerlilik ve Giivenilirlik

Elde edilen veri setinin faktor analizine uygulanabilmesi icin KMO degeri = ,50 ve p degeri <,05
olarak hesaplanmalidir (Field, 2000). KMO degerini 70 ile 79 arasinda hesaplamak iyi olsa da bu
degeri,80ile,99 arasinda degisen degerler olarak hesaplamak miikemmeldir (Kaiser, 1974). Tablo
2'deki agimlayici faktor analizi sonuglarina gore miikemmel degerler arasinda KMO degeri 911
olarak hesaplanirken, p degeri de ,000 olarak hesaplanmistir. Bu nedenle ¢alismanin veri setinin
faktor analizine uygulanabilecegi kabul edilmistir. Ayrica faktor ifadelerinin ,50'den biiytik
yiiklendigi, agiklanan toplam varyansin ise %60'tan biiyiik oldugu hesaplanmistir (Hair vd.,
2009: 109). Aciklanan toplam varyans degeri, %80,859'dur. Sonug olarak algilanan Kkisisel
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yenilik¢ilik, magaza atmosferi ihtiyac1 ve yeniden kullanma niyeti faktor boyutlarinin yapisal

gecerlilige sahip oldugu desteklenmektedir.

Tablo 2. Agmlayic Faktor Analizi Sonuglar

Faktorler ifadeler Yiikler ://aryans
o
Bir mobil giyim uygulamasini duydugumda onu 800
deneyimlemek i¢in yollar ararim. ’
Akranlarim arasinda genellikle mobil giyim
. . ,892
uygulamalarini ilk kesfeden benim.
Yeni mobil aligveris teknolojilerini denemeyi severim. ,886
Algilanan Genel olarak, yeni bilgi teknolojilerini denemekten
Kisisel _ 'Y & ) 703 58,629
Yenilikcilik SeXinmem-
Arkadaglarima kiyasla mobil giyim uygulamalar 864
tizerine daha ¢ok bilgi arastiririm. ’
Arkadas ¢evremde daha 6nce kimse denememis olsa
bile, yeni mobil giyim uygulamasini denemekten ,792
¢ekinmem.
Aligveris yaptigim mobil uygulamanin dinamik 836
grafiklere sahip olmasini arzu ederim. ’
Magaza Aligveris yaptlglm rfmbll uygulamanin etkilesimli 6geler 875
. barindirmasini isterim.
Atmosferi AlL . e bil 1 S senl 16,243
ihtiyact sveris yaptigim m(.) i 1.1ygu amanin 6zenle 924
tasarlanmis olmasini isterim.
Aligveris yaptigim mobil uygulamanin gekici goriinmesi 383
benim i¢in 6nemlidir. ’
Giyim aligverislerim i¢in mobil uygulamalar: yeniden 873
. kullanmay1 planliyorum. ’
Yeniden Yakin gelecekteki giyim aligverislerimde mobil
Kullanma B BYIn a Ve 922 5987
Niveti uygulamalar1 yeniden kullanacagim.
Y Giyim alisverislerim icin mobil uygulamalar1 yeniden 918
kullanma olasiligim ¢ok yiiksektir. ’
Aciklanan Toplam Varyans % 80,859
KMO Degeri 911
Yaklasik Ki-Kare=
Bartlett Kii 1lik Testi = =
artlett Kiiresellik Testi 2729,505 df=78 p=,000

Dogrulayici faktor analizi sonuglart Tablo 3'te verilmistir. Model uyum degerlerini Tablo 3'te
gormek miimkiindiir. Bu model uyum degerleri (x2/df<3; RMSEA<,08; SRMR<,05; AGFI>,85, GFI
ve RFI 2,90 ayrica NFI, TLI ve CFI 2,95) kabul edilebilir olarak hesaplanmistir (Schermelleh-Engel
vd., 2003: 52). Ayrica Tablo 3'e gore faktdr boyutlarimin AVE degerleri ,50'den biiyiik, CR
degerleri ,70'ten biiyiikk ve CR degerleri AVE degerlerinden biiyiik oldugundan faktor
boyutlarinin yakinsak gecerliligi desteklenmistir (Fornell ve Larcker, 1981). Son olarak faktor
boyutlarinin Cronbach's alpha («) degerleri,70'ten biiyiik hesaplandigindan bu ii¢ faktér boyutu
guvenilirdir (Nunnally, 1978). Faktor boyutlarinin Cronbach's alpha degerleri 0.80<a<1.00

araliginda oldugu icin algilanan kisisel yenilik¢ilik, magaza atmosferi ihtiyact ve yeniden
kullanma niyeti faktdr boyutlar: oldukga giivenilir kabul edilmelidir (Kay1s, 2005).
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Tablo 3. Dogrulayici Faktor Analizi Sonuglar:
Faktorler ifadeler Yiikkler AVE CR «
Bir mobil giyim uygulamasini duydugumda onu

,793
deneyimlemek i¢in yollar ararim.
Akranlarim arasinda genellikle mobil giyim
. . ,721
uygulamalarini ilk kesfeden benim.
Yeni mobil aligveris teknolojilerini denemeyi 388
Algilanan  severim. !
Kisisel Genel olarak, yeni bilgi teknolojilerini 892 ,658  ,920 ,916
Yenilikgilik  denemekten ¢ekinmem. ’
Arkadaslarima kiyasla mobil giyim 765
uygulamalari izerine daha ¢ok bilgi aragtirirrm.
Arkadas ¢evremde daha 6nce kimse denememis
olsa bile, yeni mobil giyim uygulamasini ,793
denemekten ¢ekinmem.
Aligveris yaptigim mobil uygulamanin dinamik 872
grafiklere sahip olmasini arzu ederim. ’
Magara e er bannimas e 2
Atmosferi SHmL OBe , 779 934 931
. Aligveris yaptigim mobil uygulamanin 6zenle
Ihtiyac . ,937
tasarlanmis olmasin isterim.
Aligveris yaptigim mobil uygulamanin gekici 93
goriinmesi benim i¢in 6nemlidir. !
Giyim alisverislerim icin mobil uygulamalar1 955
. yeniden kullanmay1 planliyorum. ’
Yeniden Yakin gelecekteki giyim aligverislerimde mobil
Kullanma o 1) SETCCCKIERT BIYIM AUSVETIS EHMAE MO 974 932 976 976
Niyeti uygulamalar1 yeniden kullanacagim.

Giyim aligverislerim icin mobil uygulamalar1
yeniden kullanma olasiligim ¢ok yiiksektir.
Model Uyum Xx2=108,921 P=,000 x2/df=1,911 RMSEA= 067 SRMR=,0408 GFI=,925
Degerleri AGFI=,880 NFI=,961 RFI=,947 TLI=,974 CFIl=,981

Not: o= Cronbach's Alpha (veya giivenilirlik) degeri

,968

4.4. Normallik Testi

Normallik testi yapilarak elde edilen veri setinin normal dagilima sahip olup olmadig: test
edilmistir. Tablo 4'e gore degiskenlerin carpiklik ve basiklik katsayi degerleri +3 arasinda
hesaplanmistir (Kalayci, 2010). Kline'a (2005: 50) gore veri setinin normal bir dagilima sahip
oldugunu kabul etmek icin ¢arpiklik katsay1 degerlerinin +3 ve basiklik katsay1 degerlerinin +10
arasinda hesaplanmalidir. Dolayisiyla elde edilen veri seti normal bir dagilima sahiptir.

Tablo 4. Normallik Testi Sonuglari

.. Algilanan Kisisel Magaza Atmosferi Yeniden Kullanma
Degiskenler ey s . o
Yenilikgilik Ihtiyac Niyeti
Ortalama 3,1749 4,0234 3,8604
Std. Sapma  1,00449 ,98742 1,00751
Carpiklik -189 -1,656 -1,302
Basiklik -,631 2,583 1,576

119



Z. Celik - G. E. Giiloz, 4 (1): 113-124

4.5. Korelasyon Analizi

Aragtirmanin veri seti normal dagilima sahip oldugundan Pearson korelasyon analizi
calistirllmistir. Korelasyon analizi sonuglari Tablo 5'te verilmistir. Tablo 5’e gore her iki degisken
arasindaki iliski anlamli ve olumludur. Bununla birlikte, her iki degisken arasindaki korelasyon
katsayisi (r) degerinin ,90’dan kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu baglamda elde edilen veri setinin
ortak yontem varyans yanliligina sahip olmadig kabul edilmelidir (Bagozzi vd., 1991: 437;
Pavlou ve El Sawy, 2006: 218; Pavlou vd., 2007: 27).

Tablo 5. Korelasyon Analizi (veya Matrisi) Sonuglar1

Degiskenler Algilanan Kisisel Maga;a Atmosferi  Yeniden Kullanma

Yenilikgilik Thtiyaci Niyeti

Algilanan Kisisel r 1 ,502** ,556**

Yenilikgilik ) ,000 ,000

Magaza Atmosferi r ,502%* 1 ,749%*

Ihtiyact p ,000 ,000

Yeniden Kullanma r ,556** ,749%* 1

Niyeti p ,000 ,000

4.6. Hipotez Testleri

Aragtirma modelini test etmek i¢cin AMOS ile Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) calistirilmistir.
Model uyum degerlerinin kabul edilebilirligi desteklenmistir (Schermelleh-Engel vd., 2003: 52).
Sonug olarak, dogrudan etkilere iliskin hipotezlerin sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir. Tablo 6'ya
gore algilanan kisisel yenilikgiligin, yeniden kullanma niyeti (St. $=,215; p<,001) ve magaza
atmosferi ihtiyact (St. (=558; p<,001) {izerindeki dogrudan olumlu etkisi anlamlidir. Aym
zamanda magaza atmosferi ihtiyacinin yeniden kullanma niyeti tizerindeki dogrudan olumlu
etkisi de anlamlidir (St. =,654; p<,001).

Tablo 6. Dogrudan Etkilere iliskin Hipotezlerin Sonuglart

H Yollar R2 B St.p SE t p Sonug
H: Yenilik¢ilik>Niyet ,631 212 215 058 3,673 o Kabul
H: Yenilik¢ilik=> Atmosfer ihtiyaa ,312  ,518 558 ,067 7,678 ook Kabul
Hs Atmosfer ihtiyaa%Niyet ,631 ,695 654 ,068 10,234  *** Kabul
Model Uyum x2= 108,921 P=,000 x2/df=1,911 RMSEA=,067 SRMR=,0408 GFI=,925
Degerleri AGFI=,880 NFI=,961 RFI=,947 TLI=,974 CFI=,981

Not: ***<,001

Magaza atmosfer ihtiyacinin araci roliiniin test etmek icin Process Macro galistirilmistir. Process
Macro yol analizi ¢alistirilarak elde edilen sonuglara gore en alt satir giiven araligi (BootLLCI) ve
en iist satir giiven aralig1 (BootULCI) arasinda 0 (sifir) degeri yok ise iki degisken arasindaki
yollar anlamli kabul edilmelidir (Hayes, 2018). Bu dogrultuda Tablo 7'ye gore algilanan kisisel
yenilikgilik, magaza atmosferi ihtiyacinin anlamli aracilik rolii sayesinde yeniden kullanma
niyeti tizerinde dolayli bir etkiye sahiptir (St. 3=,3157; BootLLClI=,1890; BootULCI=,4436).

Tablo 7. Dolayli Etkilere (veya Araci Rol) Iliskin Hipotez Sonuglar1
H  Yollar B St.  BootSE BootLLCI BootULCI  Sonug

Hs  Yenilikgilik-> Atmosfer Ihtiyac19Niyet ,3167 3157 0542 ,1890 ,4436 Kabul
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5. TARTISMA VE SONUC

Bu calismanin arastirma modeli ve gelistirilen hipotezler basariyla test edilmistir. Arastirma
modelinin yapisal gecerliliginin oldugu goriiliirken, gelistirilen tiim hipotezler desteklenmistir.
Boylece, bu baslik altinda elde edilen bulgular tartisilarak bir sonuca varilmistir.

Ik olarak, miisterilerin kisisel yenilik¢ilik algilarinin, mobil uygulamalarinin magaza atmosferi
ihtiyaclarin1 ve mobil uygulamalari yeniden kullanma niyetlerini énemli Ol¢iide dogrudan
etkiledigi goriildiigiinden, H1 ve H: hipotezleri desteklenmistir. Her seyden 6nce, magazada
yiiksek teknoloji kullaniminin olumlu genel magaza algisi iizerinde 6énemli bir rolii olmaktadir
(Poncin ve Mimoun, 2014). Kisisel yenilik¢ilik, m-ticarette devam etme niyetinin 6nemli bir
belirleyicisidir (Lu, 2014). Tiiketici yenilik¢iliginin bankacilik hizmetlerini kolaylastirmak igin
mobil cihazlarin benimsenmesine yonelik tutum ile anlaml bir olumlu iliskisi vardir (Zhang vd.,
2018).

Ikinci olarak, miisterilerin mobil uygulamalarin magaza atmosferi ihtiyaglarinin mobil
uygulamalar1 yeniden kullanma niyetlerini 6nemli 6l¢iide dogrudan etkiledigi goriiliirken, ayn
zamanda mdiisterilerin mobil uygulamalarin magaza atmosferi ihtiyaglarinin, kisisel yenilikgilik
algilarinin mobil uygulamalar yeniden kullanma niyetleri {izerindeki dolayl etkisinde araci rolii
oldugu goriilmektedir. Boylece, Hs ve Hs hipotezleri desteklenmistir. Bir 6nceki calismada da
goriildiigi gibi, ileri teknolojilerin kullanimi sayesinde magaza atmosferinin iyilestirilmis genel
algis1 hem alisveris degerini hem de olumlu duygular: 6nemli 6lciide etkilemektedir (Poncin ve
Mimoun, 2014). Ozellikle magazanin renk, aydinlatma ve tasarim gibi gorsel duyusal atmosferik
uyaranlarinin tiiketicilerin benlik imaj1 ile uyumlu olmas1 zevklerini (memnuniyet, mutluluk,
neseli veya iyi hissetme), uyarilmalarimi (heyecan, uyanik veya aktif hissetme) ve magazay1
yeniden kullanma niyetlerini etkilemektedir (Choi vd., 2018). Web perakendeciliginde renk,
diizen, canlilik, etkilesim, animasyon, grafik ve diger atmosferik uyaranlarin kullanimina bagh
olarak cevrimi¢i magaza atmosferi, magazay: ziyaret etme, magazaya karsi olumlu bir tutum
sergileme, satin alma niyetini giiclendirme ve magazay1 baskalarina tavsiye etme seklinde
cevrimigi tiiketici davranisinin gesitli yonleri {izerinde etkilidir (Manganari vd., 2009). Buna gore,
cesitli faktorlere (veya ipuglarina) bagh olarak, genel magaza atmosferi, tiiketicilerin yeniden
satin alma niyetlerini olumlu ve 6nemli 6lctide etkilemektedir (Abrar vd., 2017). Diger bir deyisle,
magaza atmosferinin gesitli unsurlari, tiiketicilerin yeniden satin alma niyetleri ile olumlu ve
anlaml bir iliskiye sahiptir (Atasayar, 2019).

Bununla birlikte, elde edilen verilerin bazi katilimcilarin demografik 6zelliklerine gore olmasi ve
calismanin Ornekleminin belirli bir O6rneklem biiyiikliigii ile siirli olmasi nedeniyle bu
¢alismanin sonuglarini genellemenin dogru olmadigi diisiiniilmektedir. Sonug olarak, farklh
demografik ozelliklere sahip katilimcilardan toplanan veriler sonucunda, gelecekte farkl
orneklem biiyiikliikleri ile yapilacak calismalarin sonuglarimin bu ¢alismanin sonuglar ile
benzerlikler veya farkliliklar gostermesi muhtemeldir. Yakin zamanda yapilacak olan farkl
calismalarin sonuglarini karsilagtirarak uygulamaya yonelik onerilerde bulunmak daha dogru
olacaktir. Bu nedenle giiniimiiz mobil teknolojisi ve olas: degisen tiiketici davranislar1 géz 6niine
alindiginda, yakin gelecekte bu ¢alismanin konusu ile ilgili daha fazla calisma yapilmasi faydal
olacaktir. Kaynak gosterilmesi halinde bu ¢alismanin ileride yapilacak calismalara katk:
saglamasi beklenmektedir. Kural olarak arastirmacilar, 6nceki calismalarin mantikli ve makul
sonuglarina dayali hipotezler gelistirerek mevcut bilimsel bilgiyi yeni bilgilerle gelistirmeyi
beklemektedirler (Del Balso ve Lewis, 2007'den aktaran Usta, 2012).

121



Z. Celik - G. E. Giiloz, 4 (1): 113-124

KAYNAKCA

Abrar, K., Zaman, S., & Satti, Z. W. (2017). Impact of Online Store Atmosphere, Customized
Information and Customer Satisfaction on Online Repurchase Intention. GMJACS, 7(2),
13-13.

Alalwan, A. A. (2020). Mobile Food Ordering Apps: An Empirical Study of the Factors Affecting
Customer E-Satisfaction and Continued Intention to Reuse. International Journal of
Information Management, 50, 28-44.

Alalwan, A. A., Baabdullah, A. M., Rana, N. P., Tamilmani, K., & Dwiwedi, Y. K. (2018).
Examining Adoption of Mobile Internet in Saudi Arabia: Extending TAM with Perceived
Enjoyment, Innovativeness and Trust. Technology in Society, 55, 100-110.

Arahita, C. L., & Hatammimi, J. (2015). Factors Affecting the Intention to Reuse Mobile Banking
Service. International Journal of Research in Business and Social Science (2147-4478), 4(4), 15-
23.

Atasayar, M. (2019). Magaza Atmosferi Unsurlar: ile Yeniden Satin Alma Niyeti Arasindaki Iliski ve
Kahve Diikkanlar: Uzerine Bir Arastirma. (Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Marmara
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Bagozzi, R. P., Yi, Y., & Phillips, L. W. (1991). Assessing Construct Validity in Organizational
Research. Administrative Science Quarterly, 36(3), 421-458.

Choi, N. H,, Zhang, ]J. L., & Chen, C. (2018). Store's Visual Sensory Cues, Emotion, and Reusage
Intention. Journal of Distribution Science, 16(2), 35-45.

Chopdar, P. K., Paul, J., Korfiatis, N., & Lytras, M. D. (2022). Examining the Role of Consumer
Impulsiveness in Multiple App Usage Behavior Among Mobile Shoppers. Journal of
Business Research, 140, 657-669.

Celik, K., & Tas, A. (2021). E-ticarette Mobil Alisveris Uygulamalarini Kullanmaya Devam Etme
Niyetinin Arastirilmasi: Genisletilmis Teknoloji Kabul Modeli. Third Sector Social
Economic Review, 56(3), 1997-2019.

Daassi, M., & Debbabi, S. (2021). Intention to Reuse AR-Based Apps: The Combined Role of the
Sense of Immersion, Product Presence and Perceived Realism. Information &
Management, 58(4), 103453.

Dayy, F., & Kendirli, S. (2020). Effect of Online Banking Usage Factors on Reuse Intention:
Comparison in Terms of Educational Background. Ankara Hact Bayram Veli Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 22(2), 460-483.

Del Balso, M., & Lewis, A. D. (2007). Recherche En Sciences Humaines Une Initiation A La
Meéthodologie. Modulo, Montréal (Québec).

Everitt, B. (1975). Multivariate Analysis: The Need for Data, and Other Problems. British Journal
of Psychiatry, 126, 237-240.

Field, A. (2000). Discovering Statistics Using SPSS for Windows. London: Sage Publications.

Fornell, C., & Larcker, D. F. (1981). Evaluating Structural Equation Models with Unobservable
Variables and Measurement Error. Journal of Marketing Research, 18(1), 39-50.

Griffith, D. A. (2005). An examination of the Influences of Store Layout in Online
Retailing. Journal of Business Research, 58(10), 1391-1396.

122



Z. Celik - G. E. Giiloz, 4 (1): 113-124

Hair, J. F., Jr., Black, W. C.,, Babin, B. J., & Anderson, R. E. (2009). Multivariate Data Analysis (7th
ed.). Upper Saddle River, NJ: Pearson Prentice Hall.

Hayes, A. F. (2018). Introduction to Mediation, Moderation, and Conditional Process Analysis: A
Regression-Based Approach (Second Edition). New York: Guilford Press.

Kaiser, H. F. (1974). An Index of Factorial Simplicity. Psychometrika, 39(1), 31-36.

Kalaycl, S. (2010). SPSS Uygulamali Cok Degiskenli Istatistik Teknikleri. Ankara, Turkey: Asil Yayin
Dagitim.

Kayis, A. (2005). Parametrik Hipotez Testler, SPSS Uygulamali Cok Degiskenli Istatistik Teknikleri.
Editor: Kalayci, $., Ankara: Asil Yaym Dagitim Ltd. $ti., ss. 403-419.

Kim, M., & Chang, B. (2020). The effect of Service Quality on the Reuse Intention of a Chatbot:
Focusing on User Satisfaction, Reliability, and Immersion. International Journal of
Contents, 16(4), 1-15.

Kim, H. Y., Lee, Y., Cho, E.,, & Jung, Y. J. (2020). Digital Atmosphere of Fashion Retail
Stores. Fashion and Textiles, 7(1), 1-17.

Kline, R. B. (2005). Principles and Practice of Structural Equation Modeling: Methodology in the Social
Sciences. New York, NY: Guilford Press.

Koo, D. M., & Ju, S. H. (2010). The Interactional Effects of Atmospherics and Perceptual Curiosity
on Emotions and Online Shopping Intention. Computers in Human Behavior, 26(3), 377-
388.

Lu, J. (2014). Are Personal Innovativeness and Social Influence Critical to Continue with Mobile
Commerce?. Internet Research, 24(2), 134-159.

Malter, M. S., Holbrook, M. B., Kahn, B. E., Parker, ]J. R., & Lehmann, D. R. (2020). The Past,
Present, and Future of Consumer Research. Marketing Letters, 31(2), 137-149.

Manganari, E. E., Siomkos, G.]., & Vrechopoulos, A.P. (2009). Store Atmosphere in Web Retailing.
European Journal of Marketing, 43(9/10), 1140-1153.

Midgley, D. F., & Dowling, G. R. (1978). Innovativeness: The concept and Its Measurement.
Journal of Consumer Research, 4(4), 229-242.

Nunnally, J. (1978). Psychometric Theory (2. Ed.). New York: McGraw-Hill.

Omar, S., Mohsen, K., Tsimonis, G., Oozeerally, A., & Hsu, J. H. (2021). M-Commerce: The Nexus
Between Mobile Shopping Service Quality and Loyalty. Journal of Retailing and Consumer
Services, 60, 102468.

Pavlou, P. A., & El Sawy, O. A. (2006). From IT Leveraging Competence to Competitive
Advantage in Turbulent Environments: The Case of New Product
Development. Information Systems Research, 17(3), 198-227.

Pavlou, P. A, Liang, H., & Xue, Y. (2007). Understanding and Mitigating Uncertainty in Online
Exchange Relationships: A Principal-Agent Perspective. MIS Quarterly, 31(1), 105-136.

Poncin, I., & Mimoun, M. S. B. (2014). The Impact of “E-Atmospherics” on Physical Stores. Journal
of Retailing and Consumer Services, 21(5), 851-859.

Rogers, E. M., Medina, U. E., Rivera, M. A., & Wiley, C. . (2005). Complex Adaptive Systems and
the Diffusion of Innovations. The Innovation Journal: The Public Sector Innovation Journal,
10(3), 1-26.

123



Z. Celik - G. E. Giiloz, 4 (1): 113-124

Rodriguez-Ardura, 1., & Meseguer-Artola, A. (2020). Editorial: How to Prevent, Detect and
Control Common Method Variance in Electronic Commerce Research. Journal of
Theoretical and Applied Electronic Commerce Research, 15(2), I-V.

Sarisakal, M. N., & Aydin, M. A. (2003). E-Ticaretin Yeni Yiizii Mobil Ticaret. Journal of Aeronautics
and Space Technologies, 1(2), 83-90.

Schermelleh-Engel, K., Moosbrugger, H., & Miiller, H. (2003). Evaluating the Fit of Structural
Equation Models: Tests of Significance and Descriptive Goodness-of-Fit
Measures. Methods of Psychological Research Online, 8(2), 23-74.

Stevens, J. (1996). Applied Multivariate Statistics for the Social Sciences (3rd ed.). Mahwah, NJ:
Lawrence Erlbaum.

Verhagen, T., & Van Dolen, W. (2009). Online Purchase Intentions: A Multi-Channel Store Image
Perspective. Information & Management, 46(2), 77-82.

Wilson VanVoorhis, C. R., & Morgan, B. L. (2007). Understanding Power and Rules of Thumb for
Determining Sample Sizes. Tutorial in Quantitative Methods for Psychology, 3(2), 43-50.

Usta, A (2012). Bilimsel Aragtirmalarda Yapisal Etmenler ve Evreler. Indnii University International
Journal of Social Sciences (INIJOSS), 1(1), 98-112.

Yoo, B., & Donthu, N. (2001). Developing a Scale to Measure the Perceived Quality of an Internet
Shopping Site (SITEQUAL). Quarterly Journal of Electronic Commerce, 2(1), 31-45.

Zhang, T., Lu, C., & Kizildag, M. (2018). Banking “on-the-go”: Examining Consumers’ Adoption
of Mobile Banking Services. International Journal of Quality and Service Sciences, 10(3), 279-
295.

124



