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Abstract

In today’s socioeconomic world, it is frequently thought that the intellectual capital has an important role in
a firm’s performance. Nonetheless, some of the recent findings support this idea whereas some point to the
opposite, warranting further research to test the relationship in this context. In this study, we intend to
determine the intellectual capital’s (IC) potential effects on a firm’s performance using a sample from a
developing country, Turkey and measuring it with the help of Residual Income Model (RIM). For this purpose,
nine-year data, obtained after the examination of the financial statements of 85 enterprises from 11 different
sectors operating in Istanbul Stock Exchange in the period of 2007-2016, were used. With the purpose of
forming an inclusive empirical model, the intellectual capital values were analysed on traditional
performance indicators in the form of return on asset (ROA), asset turn-over rate (ATO), market/book value (MB)
and return on equity (ROE), using the panel analysis method appropriate to the data set. Moreover, in order
to distinguish the intellectual capital effect from the effects of other assets of the firm as well as to determine
the existence of the sectoral effect, firm size and leverage ratio and dummy variables representing the sectors
were added to our regression models. The results showed that intellectual capital has a positive effect on
return on asset and market/book value at firm level and on asset turn-over rate across sectors. When these
findings are taken together, it can be inferred that intellectual capital has a significant, although not as strong
as expected, impact on firm performance in the context of Turkey. With these outcomes, our study produces
significant results in terms of the interaction between intellectual capital and firm performance in a
developing country and contributes to understanding of the concept of intellectual capital.
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1. INTRODUCTION

In the historical process, we can see that socio-economic developments took place in three stages.
In the first of these stages, people moved from the primitive society to the agricultural society
leaving a historical mark; in the second one, they moved from the agricultural society to the
industrial society where mass production and consumption accelerated. Finally, in the last stage
they transitioned into knowledge society where qualified human capital and knowledge came to
the fore. While different factors were the pioneers of change at each stage, there were radical
changes in the production factors which were taken into consideration. Mechanization that
started with the steam engine has been the driving force in the transition from an agricultural
society based on labour and soil-intensive natural resources, to an industrial society. In the
transition from the industrial society to the information society, the raw material that constituted
the essence of production has been replaced by knowledge, the role assigned to the employees
with Taylorism was left behind. Subsequently, the employees who work with their intellectual
power as well as their physical strength have a more active position, and new information-
oriented institutions and rules have emerged in the management of the condition coming forth.
In addition to that, within the capital structure, together with tangible assets such as machinery
and equipment the weight of intangible assets in business activities and the investments made in
such assets have also increased (Guthrie, 2001; Kandemir, 2008). In this transformation process
and in the new economic and social environment as the new production factor in the capital
structure, intellectual capital refers to the knowledge and knowledge-based assets that lead the
transformation through the basic element, namely human (Nazir et al., 2017).

In the economic and social environment where firms are no longer viewed from a purely financial
perspective but regarded as the sum of interdependent assets (Rossi, 2014), intellectual capital is
considered as leading resource in increasing firm performance and market value as well as
providing wealth and growth (Camfield et al., 2018). Indeed, this notion that intellectual capital
affects firm performance is consistent with both the Recourse Based Approach (RBA), which
argues that a firm must effectively identify and manage its tangible and intangible resources to
achieve higher performance (Abdullaha and Sofiana, 2012) and with Knowledge Based Approach
(KBA), which suggests that differences in performance between firms occur due to the different
levels of knowledge that firms have and their different abilities in using and developing
knowledge. However, there is a lack of empirical research showing the link between knowledge-
based variables and firm performance. Therefore, more research is required to further
functionalize the findings obtained by observing and measuring these variables reliably
(Kirsimarja and Aino, 2015). There is no definitive and generally accepted conclusion about the
relationship between intellectual capital and the performance of firms (Zhicheng et al., 2016). In
this context, this study aims to contribute to a better explanation of this relationship by
investigating the possible effects of intellectual capital on a firm's performance and at the same
time distinguishing the differences across sectors.

A universally acceptable measure of intellectual capital still does not exist (Zhicheng et al., 2016).
The difficulty in presenting intellectual capital due to its intangible nature makes it necessary to
determine what constitutes intellectual capital. It also makes it necessary to examine components
and the relationship between these components. An increasing number of methods have been
used to make the evaluations of these components (Kim et al., 2012; Nazir et al., 2017). RIM was
used to measure the intellectual capital to achieve the stated purpose of this study. The use of a
different method such as RIM, apart from the methods that are frequently used, will increase the
validity and reliability of the results obtained so far (Oliveira et al., 2016).
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2. THEORETICAL BACKGROUND

One of the theoretical approaches in the field of strategic management that tries to understand
the performance differences between firms is the RBA. RBA states that the superior performance
achieved is a result of business-specific resources and capabilities, which are difficult and costly
to obtain by other competitors. It advocates that firms must determine business-specific resources
and capabilities first and then compete with these kinds of resources and capabilities not attained
by competitors in order to achieve superior performance (Welnerfelt, 1984; Barney 1991; Theriou
etal., 2009; Cantiirk and Cigek 2016). While resources are considered as phenomena to be selected
by the firm, the capabilities are considered as phenomena that firms should be build (Rahmeyer,
2007). Within the scope of the main elements put forward in this way, RBA states that if the firms
give the necessary importance to their internal assets, they can achieve performance superiority,
and the performance differences between firms depend on their internal assets, namely their
resources and capabilities (Ozilhan, 2010).

The other theoretical approach that tries to understand the firm performance differences is KBA.
Within the framework of the issues expressed by KBA, it is stated that the greatest reality that
enables the firm to operate should be sought in intangible resources related to knowledge and
skills, because these resources necessarily contain information about what, why and how the
enterprise operates (Kirsimarja and Aino, 2015). As intangible resources are generally recognized
as being rare, socially complex, and almost impossible to replicate, they may have a superior
probability of gaining competitive advantage and may be the main determinants of a firm'’s
performance (Curado and Bontis, 2006). Differences in performance between firms occur due to
the different stocks of information they have and their different abilities in using and developing
knowledge (Kirsimarja and Aino, 2015). In this context, while knowledge-based resources are at
the basis of performance superiority, taking advantage of this situation seems to be highly
dependent on socio-cultural conditions within the business and industry (Reihlen and Ringberg,
2013).

3. INTELLECTUAL CAPITAL

Intellectual capital, which in its simple form corresponds to the accumulation of knowledge
obtained through networks (Kerimov, 2011; Ozdemir and Karakog, 2018), is defined in various
ways in literature. For instance, Stewart (1991, 1997), referring to information, perceives IC as the
sum of everything that employees have and that gives the company a competitive advantage in
the market (Yildiz, 2010; Oliveira et al., 2016; Efe, 2018) while describing it as intellectual material
that can be used to create wealth and that includes intangible aspects such as knowledge,
intellectual property, and experience (Zhicheng et al., 2016). On the other hand, Edvinson (1997)
defines it as an information that can be transformed into value (Obeidat et al., 2017; Ozdemir and
Karakog, 2018). It is emphasized that the IC contains intangible assets that are not explicitly listed
on the balance sheet, but which positively affect the performance of the firm, thus revealing the
relationship between employees, ideas and information and measuring values that cannot be
measured (Ozkan et al., 2017; Altan, 2018). In addition, Chen (2008) describes it as the sum of
invisible assets, knowledge and abilities that create value for a business in achieving its goals and
provide competitive advantage (Y1ldiz, 2010). With a similar expression, it is argued that the most
common form is the definition as 'having knowledge, experience, professional expertise, skills
and technological capabilities that will provide competitive advantage to firms and the ability to
establish relationships in line with these objectives' (Obeidat et al., 2017). Despite the differences
in definitions, there is no major difference in terms of content (Erdogan and Dénmez, 2014). We
can see that creating value and gaining superiority through intangible concepts such as
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knowledge, experience and learning are emphasized in almost all definitions. Nevertheless, with
the common empbhasis, the notion of knowledge is placed into the basis of the term (Ozkara, 2008).
In today's economy, welfare and development are predominantly determined by IC, and IC has
more important role than physical capital (Nazir et al., 2017).

The diversity seen in the definitions is also evident when it comes to deciding how to reveal
intellectual capital assets and how to determine the factors in its formation. In this context,
although the researchers have not yet agreed on a precise model of intellectual capital, some
consensus has been reached (Oliveira et al., 2016). The models that are put forward consist of
three common basic elements and most of them adopt a triple segmentation (Zhicheng et al.,
2016). In terms of reflecting these three component dimensions, the most accepted framework of
intellectual capital is conceptualized as human, structural and relational capital components
(Obeidat et al., 2017; Nazir et al., 2017).

Human capital generally consists of a mixture or sum of the qualified knowledge, competence,
skills, experience, attitude, ability, commitment, creativity and abilities of employees, especially
professional (Obeidat et al., 2017).

Structural capital is considered to be related to the whole of the system, norms, culture, structure
and processes in the firm and is expressed as IC embedded in these relevant elements (Oliveira
et al., 2016; Ozdemir and Karakog, 2018).

Relational capital includes the relationships that bind internal resources with external stakeholders
such as customers, shareholders, suppliers, competitors, corporate structures and society in its
environment. It is seen as the sum of all entities that organize and manage these relationships
(Obeidat et al., 2017).

These three component dimensions are interrelated and intertwined (Obeidat et al., 2017). They
form the basis to understand the impact of intellectual assets on firm performance (Oliveira et al.,
2016).

4. IC AND PERFORMANCE RELATIONSHIP IN OTHER STUDIES AND
PERFORMANCE INDICATORS AS DEPENDENT VARIABLES

Since the beginning of the 21+t century, the idea of testing the interaction between traditional
financial indicators and intellectual capital indicators has developed. Within the scope of this
idea, the existence of various empirical studies examining the possible impact of intellectual
capital on financial data in the current period stands out (Titova, 2011). For example, Firer and
Williams (2003) investigated the relationship between the value-added efficiency they obtained
through physical, human and structural capital, which is expressed as the main components of
the firm resource base, and the three traditional dimensions of firm performance. Findings from
the analysis showed that the relationships between value added efficiency and profitability,
productivity, and market valuation were often limited and complex, while physical capital
remained the most important source of corporate performance in South Africa, despite efforts to
increase the intellectual capital base. In another study, Mehralian et al., (2012) empirically
examined the relationship between the intellectual capital components of firms operating in the
Iranian pharmaceutical industry and traditional performance measures. The findings showed
that the intellectual capital could explain profitability, not productivity and market valuation,
from firm performance indicators. Xu and Liu (2020) examined the effect of the intellectual capital
and its components on the performance of firms operating in the Korean manufacturing industry.
The regression results obtained from the mentioned study showed that physical capital was the
most effective factor for firm performance, while human capital was a performance enhancing
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component. On the other hand, studies executed with the Turkish sample were conducted using
more limited number of firms, sectors and performance indicators, usually using the Value-
Added Intellectual Coefficient (VAIC) measurement method. Erdogan and Dénmez (2014) used
data from 7 firms in the Istanbul Stock Exchange as fabricated metal products, machinery and electrical
equipment sector in 2008-2011 and firm performance indicators in the form of ATO and ROA. The
results obtained showed that firm efficiency and profitability were positively affected by IC
elements. In another study in which IC was measured by the help of VAIC, Ozkan and his
colleagues (2017) showed that the impact of capital employed efficiency compared to human capital
efficiency was greater on the performance indicator ROA, using data from 44 banks operating in
Turkey between 2005 and 2014.

In the light of the studies carried out, we can say that the results achieved in the literature are
sometimes controversial, pointing to the need for additional research (Titova, 2011). There is no
definite and widely accepted conclusion about the relationship between intellectual capital and
the performance of firms, and the findings are far from reaching a scientific consensus (Milost,
2013; Zhicheng et al., 2016). More studies are required to further functionalize the findings
(Kirsimarja and Aino, 2015). In this sense, with this study, we aimed to measure intellectual
capital and determine its possible effects on firm performance. Within the scope of this study,
more than one performance indicator has been adopted in order to overcome the insufficiency of
one or a few performance indicators seen in some studies and to create an inclusive empirical
model (Lee and Lin, 2019). The indicators we used in this study and their calculation methods are
presented below:

e ROA = Net Profit / Total Assets

e ATO = Net Sales / Total Assets

e MB = Market Value / Book Value
e ROE = Net Profit / Equity

5. CONTROL VARIABLES

Adding control variables to the study may help to obtain more precise and accurate results
(Komneni¢ and Pokrajci¢, 2012). In this study, in line with Titova's (2011) point, we paid special
attention to the addition of control variables in order to try to separate the intellectual capital
effect from other factors related to the tangible or financial assets of the firms. We used firm size
and Jeverage that are used by various researchers as control variables, with the idea that they may
have an effect on performance criteria. While taking the number of employees employed by firms
for size, the leverage ratio is measured as the ratio of total debt to total assets. The addition of the
aforementioned control variables made it possible to control whether the intellectual capital
variables selected to explain the variance in the performance of the firms are really important in
explaining the variance in question (Pucci et al., 2015).

6. DATA

In literature, some studies limit their study sample to certain sectors considered to be mostly
technology-dependent or knowledge-intensive. However, intellectual capital is considered
important to all businesses, not only businesses that are strictly technologically classified (Nazir
et al., 2017). In this context, financial statements of all firms traded in Istanbul Stock Exchange
between 2007 and 2016 were analysed. A data pool was created over the variables of research and
development expenses, personnel salary and wage expenses, advertising promotion expenses, net profit, net
sales, equity amount, share market value, stock amount, personnel amount, total debt and total assets. We
wanted to limit the data related to the variables we use to those reflected in the financial
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statements and balance sheets. Therefore, the firms included in our sample were limited to the
sectors reflected in table 1.

Table 1. Sectoral Distribution of Sampling Selection

Sector Type Firm Sample
Amount Percentage

1 | Technology 10 11.76
2 | Textile, Wearing Apparel and Leather 12 14.12
3 | Food, Beverage and Tobacco 10 11.76
4 | Paper and Paper Products, Printing and Publishing 3 3.53
5 | Chemicals, Petroleum Rubber and Plastic Products 13 15.29
6 | Basic Metal 5 5.88
7 | Electrical Equipment and Machinery 6 7.06
8 | Fabricated Metal Products 5 5.88
9 | Transportation Vehicles 6 7.06
10 | Wood Products Including Furniture 4 4.71
11 | Non-Metallic Mineral Products 11 12.94

85 100.00

7. ASSUMPTIONS AND LIMITATIONS

The most important limitation of this study was that IC is intangible and hard to measure.
Therefore, we made an important assumption that we could use RIM to reflect the true value of
IC. The difficulty in using RIM was finding the related variables to be used in the model since
clearer expressions and indicators are not used in financial statements. To overcome this
difficulty, proxies were incorporated in this study. In literature, some activities under the control
of the firm and the investments related to these activities are used as proxies to express three
intellectual capital elements detailed in section 2. For instance, providing a relatively satisfactory
salary, bonus and social assistance system by the firm may induce the employees’ stronger feeling
of identity and satisfaction (Lee and Lin, 2019). That is why these payments are associated with
human capital and the employee expenses are considered as investments in human capital
(Kallunki et al., 2005). On the other hand, the study of Cheng et al., (2005) indicates that R&D
investments can provide additional information about structural capital (Rossi, 2014), while the
results of Titova (2011) indicate that it can be used as a proxy to express structural capital. Finally,
advertising expenditures are taken as an indicator of customer capital by Liu et al. (2009), while
they are chosen to act as a proxy to represent relational capital by Titova (2011). In that sense, the
proxy indicators related to the elements of intellectual capital are chosen in consistence with other
studies and are similar to those used by Sydler et al., (2014) as wages and salary expenditures for
human capital, R&D expenditures for structural capital and finally advertising expenditures for
relational capital. Despite the fact that proxies were used to express the elements of the IC, just
42% of the 204 firms examined in the period of 2007-2016 reported the variables regarding these
proxies in their financial statements.

8. HYPOTHESIS

The study was based on the use of resource-based and knowledge-based approaches. Our
conclusions led us to believe that IC constitutes an important part of the firm resources and an
increase in this sort of resources would be reflected as a direct increase in the performance of the
firm. Thus, as illustrated in Figure 1, we assumed that investments in intellectual capital, such as
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research and development of firms and their relations with employees and external actors, would
increase the firm’s activity efficiency and profitability, by increasing the intellectual capital level
of the firm.

Environment

~

Intellectual

\

Figure 1. Intellectual Capital Firm Performance Interaction
In this context, the hypotheses of the study were expressed as follows:

H1: (a) There is a positive relationship between intellectual capital and return on assets of firms,
(b) this relationship continues on a sector basis.

H2: (a) There is a positive relationship between intellectual capital and the asset turnover rate of
firms, (b) this relationship continues on a sector basis.

H3: (a) There is a positive relationship between intellectual capital and the market / book value
of firms, (b) this relationship continues on a sector basis.

H4: (a) There is a positive relationship between intellectual capital and the return on equity of
enterprises, (b) this relationship continues on a sector basis.

9. MEASUREMENT OF IC USING RIM

Based on the studies of Ohlson (1995) and Myers (1999), the market value of a firm is measured
as the sum of the book value at a certain time and the infinite number of reduced residual earnings
(Sydler et al., 2014). In this context, the business market value is:

NIR —7 BV 4;
MV, = BV, + Y2 E |- it 9.1

t t Zt—l [ (1+Tf)l ( )
MV,, which is stated as market value at time t, was evaluated over the average stock price in the
last ten days of the year in our study.

BV,, which is stated as book value at time t, is calculated by dividing the total equity of the company
by the number of shares.

NIE.;, which is stated as earnings per share reported for the period t, is calculated by dividing the
net earnings of a firm by the number of stocks in conversion, excluding convertible bonds.

17, which is stated as cost of capital, corresponds to the risk-free interest rate in the risk-free
environment. This rate actually expresses the same value as the nominal risk-free rate in
inflationary economies. Therefore, the interest rate of treasury bills or government bonds is
generally used to indicate the risk-free interest rate (Basar, 2004; Sayilgan, 2013). In this context,
the risk-free interest rate used in this study was calculated over the annual average simple returns
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of treasury bills and government bonds issued between 2008 and 2016.! Examining these bills and
bonds, the annual average simple rate of return was found to be 10.15%, and this value was taken
as the 77 value in our calculations.

Again, in the light of the studies of Ohlson (1995) and Myers (1999), with the autoregressive
structure assumptions on risk-free environment and time series, the market value of a firm can
be expressed as a function of the current book value and current abnormal earnings as shown
below (Sydler et al., 2014).

MV, = BBV, + B,(NIF —1:BV,_;) + By v, 9.2)

In this function, abnormal gain is defined as the result of current earning subtracting the previous
period book value multiplied by the risk-free interest rate, while v, includes other information at
time t.

IC is obtained by summing up human, structural and relational capital at time ¢. In this context,
the IC at the end of a period is calculated as follows:

IC, = (H, +S; + R+ (1 —8)UC-1) (9.3)
=x (IE) + (1 = 8)(IC,—1)

In this equation, with IE, intellectual capital investment, with H;, human capital investment, with
S¢ structural capital investment and lastly with R,, relational capital investment is expressed. The
equation assumes that these three types of intellectual capital items contribute to the total
intellectual capital at the rate of accumulation «, and each year the accumulated intellectual
capital is depreciated at the depreciation rate d. Within the framework of this assumption, the
accumulation rate o and the depreciation rate d take values between 0 and 1.

In addition to the two assumptions regarding the accumulation and depreciation rate, it is also
assumed that the items that create the IC have a constant growth coefficient expressed as g. As
the firms subject to the analysis are traded in Istanbul Stock Exchange, we assumed that the said
growth coefficient was to be at the average Istanbul Stock Exchange 100 Index level of return in
the period of 2008-2016. In the aforementioned period, the Istanbul Stock Exchange 100 Index
average annual real return was found to be 2.45% as a result of calculation using the Turkey
Statistical Institute data. During this period, again within the framework of Turkey Statistical
Institute data, the average annual domestic producer price index was 7.50%. In this sense, the
growth coefficient was taken as 9.95% based on the sum of the annual average real return and the
average producer price index.

Within the framework of the assumptions made, using the value of IC,_; repeatedly as the time
goes towards infinity, /C; expressed by the equation 9.3 above appears in the following form:

IC, =« (IE,) + [1 + (g)1 + (ﬁ)z Fot (ﬁ)t] (9.4)

1-g 1-g

= (IE) (532) =ec ()0

On the other hand, in order to capitalize the investments related to intellectual capital; it is
possible to report the net income shown in the accounting system by arranging it to include the
expenditure items that reveal the intellectual capital and their depreciation. In such a
presentation, the net earning is reflected as in the equation below:

L http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/tr/tcmb+r/main+menu/istatistikler/piyasa+ verileri/ihale+yontemi+ile+
satilan +hazine+bonolari+ve+devlet+tahvilleri?veri
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NIA = NIF + alE, — §1C,_, (9.5)

Such a display in the accounting system makes the book value of capital equal to the sum of the
reported book value and intellectual capital. Therefore, by incorporating all these intellectual
capital items, the assumptions, and characteristics of these items into the market value equation
expressed in equation 9.2 above, the representation of market value in the following equation is
obtained. In order to express equation in a meaningful and simple way, the items that make up
the intellectual capital need to be rearranged over the existing stock numbers, just like other
equality items.

MV, = B,(BV, + IC,) + B,[(NIF + alE, — 81C,—y) — 15 (BV,_y + IC,_y) | + Bav; (9.6)
= ByBV; + ByIC, + B NIF + ByalE, — Bo81C,_1-Po1sBV,—y — Por7IC—y + Pavy
= BBV, + B1a(IE.)D + B,NIE + BralE, — B,8a(IE,_)D — B2y BV _1-Bora(IE,_1)D + B30,
= 1BV, + B, (NIf — 1:BV,_;) + (B1a® + Boa)IE, - B,a®(IE,_,) (8 + 17) + Bavy
= Ao+ ABV, + A;(NIf —14BV,_,) + A3IE, + A,IE,_,

Ay = B30,
Ay =By
Ay, =P,

Az = a(p? + B2)
A4 = —ﬁ2a®(6 + Tf)

(29

After introducing the market value equation, the step to be taken to calculate the intellectual

capital values is to calculate the relevant parameters (a, §, ;). However, before calculating the

parameters, both sides of the equation are proportioned to the book value BV;_; at time t-1 to

alleviate the problem of the heteroscedasticity of error terms. Accordingly, model becomes as:
MV, BV, NIE IE, IE,_,

=A,+ A4 + A +A +A + 9.7
BVy OBV, 2BV, BV, tBV, ©-7)

At this stage, before running the model, the diagnostic and descriptive statistics of the variables
in the model were examined. For this purpose, Stata package program was used. Since it is
common to assume that the data set has a normal distribution as many standard methods for the
calculation of confidence intervals and hypothesis tests require at least approximately normal
distribution (Siegel, 2003), distribution of the data set was checked. After having observed that
the normal distribution condition was provided for each variable in the data set worked on, the
level of the relationship between the independent variables and the dependent variable was
examined. Correlation, which should be at a satisfactory level in accordance with the sample size
in terms of ensuring internal validity and reliability for the size and degree of the relationship in
question (Karasar, 2016; Seviiktekin and Cinar, 2017; Aslan, 2019), is presented at Table 2.

Table 2. Correlation Coefficients for the Variables

MV BV NI IE IEt
MV 1.0000
BV 0.3822 1.0000
NI 0.3976 0.5427 1.0000
IE 0.3462 0.1990 0.0410 1.0000
IEt 0.2518 0.0687 -0.0117 0.8865 1.0000
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Correlation coefficients between 0.25 and 0.40 indicated a moderate relationship between the
dependent variable and the independent variables. We considered existence of this moderate
level of relationship to be sufficient in terms of internal validity. On the other hand, 'multiple
connection between variables', which manifests itself as a very high level of relationship between
independent variables, is considered to be an undesirable condition for the internal validity of
the model used. Variance Increase Factor (VIF) test was used to detect this situation. The VIF
values reached for each variable are reflected on the table 3 at a moderate level, showing that there
is no alarming situation that will cause multiple correlation problems. The VIF value for IE and
IEt variables, which is slightly high when compared to the VIF value of the other two variables,
was attributed to the IEt variable derived from the IE variable.

Table 3. Variance Increase Factor Values for Independent Variables

Variable VIF 1/VIF
IE 5.14 0.194732
IEt 4.94 0.202259
BV 1.54 0.647915
NI 1.42 0.705213
Mean VIF 3.26

Among the unit root test alternatives offered by the Stata package program Fisher-type Phillips-
Perron (PP) Unit Root Test was used in order to control the stationarity assumption, which has
very important place in preventing the emergence of spurious regressions as stated by Granger
and Newbold (1974). Stata package program implements this application using four methods
suggested by Choi (2001). After the lag value determined within the framework of Akaike
information criterion in terms of each variable was included in the model, we observed that the H,
hypothesis, in which the series contains the unit root, was strongly rejected by these four
methods, and the alternative H, hypothesis, in which the series is stationary, was accepted. In
other words, we concluded that all variable series in the model were stationary at their current
levels (Karamanoglu, 2014; Goral, 2015; Seviiktekin and Cinar, 2017; StataCorp, 2019).

In addition to the basic values mentioned above, descriptive statistical values specific to the panel
data type are presented in Table 4, since the data set is panel data.

Table 4. Descriptive Statistical Values Specific to Panel Data

Variable Mean Std. Dev. Min Max Observations
MV overall 1.578106 1.368703 =-2.528544 5.713116 N = 655
between 1.016149 -.2954397 3.818745 n = 83
within .949121 -3.077828 6.008154 T-bar = 7.89157
BV overall 1.048363 .3178669 .0979747 2.001681 N = 655
between .1338251 .5609347 1.26611 n = 83
within .293972 .2732861 2.104221 T-bar = 7.89157
NI overall .0484427 .2467561 -.6903013 .968713 N = 655
between .1697624 -.3724364 .4591768 n = 83
within .1831754 -.4857414 .9601451 T-bar = 7.89157
IE overall .1122976 .1245858 -.2639296 .4903596 N = 655
between .1149745 -.1509285 .3731484 n = 83
within .0581235 -.2856493 .3004448 T-bar = 7.89157
IEt overall .1084749 .1117487 -.2284674 4466954 N = 655
between .1052957 -.1001636 .3436533 n = 83
within .0480278 -.1629994 .2950038 T-bar = 7.89157

10
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Although we observed that the variability in the cross-section and time dimension for our
dependent variable MV and one of the independent variables NI took very close values to each
other, we observed that the variation in the cross-section dimension for the other three
independent variables was significantly different compared to the time dimension. This situation
indicated that it would be appropriate to choose an estimation method that took into account the
variability in cross section and time dimensions. On the other hand, choosing the estimation
method according to the test results obtained by using certain tests, produces more reliable results
that are not affected by subjective judgments. For this purpose, three types of estimation method
used in literature were compared in pairs over the process reflected in figure 2 (Bayraktutan and
Demirtas, 2011; Park, 2011).

Unobserved
Heterogeneity

e e

Constant Term Error Term

—
Fixed Effects Random Effects
Estimator Estimator

Figure 2. Estimation Method Selection Process

In the first stage of the comparison process, the results of the F test and the Breusch-Pagan LaGrange
multiplier test showed unit effects that should be considered in the data. These effects could not
be expressed using the classical pooled least squares estimator. In the second stage, with the Hausman
Test, we concluded that the aforementioned effects were not correlated with the explanatory
variables. Therefore, these effects have been treated as a random variable, such as an error term.
The random effects estimator was the best predictor that could be used for estimation.

On the other hand, it is also important to check whether the assumptions regarding the residues
are met and make estimates by appropriate methods in case of their existence because estimations
made by ignoring such assumptions prevent the effectiveness of the results as they will cause
standard errors deviate. Thus, t statistics and confidence intervals lose their validity while the
insignificance and unreliability of the model are inevitable (Baltagi, 2005; Coskun and Giingér,
2015; Tatoglu, 2016). In this context, in the first step, the existence of heteroscedasticity
assumption was tested using Levene, Brown and Forsythe’s Tests. Snedecor F table was used to
compare the obtained results. According to the results of these two test statistics, there was
heteroscedasticity due to the rejection of the Hy hypothesis. For the other assumption regarding
the residues, the Durbin-Watson Test (DW) proposed by Bhargava, Franzini and Narendranathan
and the Local Best Invariant (LBI) Test proposed by Baltagi-Wu were used to determine
autocorrelation. In the output, the results of both tests were less than the critical value of fwo. In
this case, the Hy basic hypothesis was rejected, and we concluded that there was autocorrelation
in the model.

Thus, in order to prevent problems that may arise due to the detection of both heteroscedasticity
and autocorrelation in our model 9.7, the model was run with the help of Stata using the robust
random effects estimator developed by Arellano (1987), Froot (1989) and Rogers (1993).

11
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Table 5. RIM Result with Robust Random Effects Estimator

Random-effects GLS regression Number of obs = 654
Group variable: F Number of groups = 83
R-sqg: within = 0.2951 Obs per group: min = 3
between = 0.2472 avg = 7.9
overall = 0.2826 max = 9

Wald chi2 (4) = 242.12

corr(u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

(Std. Err. adjusted for 83 clusters in F)

Robust

MV Coef. Std. Err. 4 P>|z]| [95% Conf. Interval]

BV .6687281 .1775609 3.77 0.000 .3207151 1.016741

NI 1.466116 .2923713 5.01 0.000 .8930787 2.039153

IE 4.801799 1.056368 4.55 0.000 2.731356 6.872242

IEt -1.445685 .7999226 -1.81 0.071 -3.013504 .1221347

_cons .4709197 .1766475 2.67 0.008 .124697 .8171424
sigma_u .84137493
sigma_e .85444406

rho .49229378 (fraction of variance due to u_i)

With the results obtained, the values for the coefficients 4;, A,, A; and A, in the model were
found as 0.6687, 1.4661, 4.8018 and -1.4457, respectively. When these values were transferred into
equation 9.6, together with the values for the assumptions of risk-free interest rate 7y and IC
growth coefficient g, calculations regarding the results of the accumulation rate @ and
depreciation rate 6 were as follows:

Az = a(B9 + B2)

4,8018 = (0 6687 (1 * 0’0995) +1 4661)
’ —o\v 5+0,0995) "
A4 = —ﬁ2a¢(5 + Tf)
14457 = —1,4661 (1 * 0’0995) (5 +0,1015)
’ =T 50,0995 ’
5 = 0,0869
@ = 0,8873

By placing the accumulation rate and depreciation rate coefficients obtained as a result of the
calculations above in the equation 9.4, we calculated the IC value of each observation within the
review period.

10. ANALYSIS

In this study, the effect of intellectual capital on the firm performance was analysed by the help
of models shown below such as model 10.1. As we brought together the variables we calculated
in the previous section in each model in our analysis, we gathered a new data pool. This new data
pool showed the characteristics of panel data after analysis of the descriptive statistics that such
results illustrated in Table 4. In order to benefit from the cross-section and time dimensions
features of this data set, a panel data approach was taken for each model. In that sense, following
the same process as depicted in figure 2, a proper panel data estimator was looked at each model.
To this end, the effect of IC on return on assets has been investigated by using the model 10.1 first.

12
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log (’;f’—v“zt) = Ao + Aylog (32) (10.1)

BV:

Since it was determined that the model has the characteristics of the random effects model after
the statistical process, it was run using the random effects estimator. With the obtained
determination coefficient, we found out that 4.68% of the variability in ROA was explained by
the help of the univariate model. By evaluating the F-test value and the t-test value together, we
observed that IC has a significant positive effect on ROA. In order to confirm this firm-based
effect, control variables were added to the model and the statistical process was repeated. After
the addition of the control variables, the test result made with the robust random effects estimator
was reflected in the table 6. According to this result, the model preserved its significance and the
explanation level of the variability in return on assets increased to 17.45%.

Table 6. Effect of IC on Return on Assets

Random-effects GLS regression Number of obs = 609
Group variable: F Number of groups = 79
R-sg: within = 0.0304 Obs per group: min = 3
between = 0.3471 avg = 7.7
overall = 0.1745 max = 9
Wald chi2(3) = 19.97
corr(u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0002
(Std. Err. adjusted for 79 clusters in F)
Robust
ROA Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
IC .0003656 .000171 2.14 0.032 .0000305 .0007007
SIZE .0074622 .0179082 0.42 0.677 -.0276371 .0425616
LEVERAGE -.1248862 .0331083 -3.717 0.000 -.1897773 -.0599951
_cons .0520092 .0437691 1.19 0.235 -.0337766 .137795
sigma_u .03976214
sigma_e .05895959
rho .31262534 (fraction of variance due to u_i)

Most importantly, the statistical significance of intellectual capital and its positive coefficient was
preserved. This situation pointed to the existence of a positive effect in the context of cause and
effect extending from intellectual capital to return on assets. An above-average unit of intellectual
capital increase results in a small positive increase in return on assets by 0.04%. Another firm-
based significant result on the return on assets was about the leverage ratio. However, the
relationship between leverage ratio and return on assets was a negative relationship.

In order to see whether the aforementioned result obtained on firm basis continued on a sectoral
basis, dummy variables representing the sectors (S) were added to the univariate model.
According to the F test statistic result the model still preserved its significance. However, even
with a small differentiation, neither the intellectual capital nor the fixed coefficient was found to
be statistically significant. To confirm this result, control variables were added to the model. The
result obtained by adding the control variables to the model was reflected in Table 7. However,
this time again, a significant relationship between intellectual capital and return on assets was
not observed on a sectoral basis.

13
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Table 7. The Effect of IC on Return on Assets on a Sectoral Basis

Random-effects GLS regression Number of obs = 609
Group variable: F Number of groups = 79
R-sg: within = 0.0296 Obs per group: min = 3
between = 0.4854 avg = 7.7
overall = 0.2443 max = 9

Wald chi2 (13) = €64.37

corr(u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

(std. Err. adjusted for 79 clusters in F)

Robust
ROA Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
Ic .000298 .000187 159 0.111 -.0000684 .0006644
SIZE .0174329 .0178015 0.98 0.327 -.0174575 .0523233
LEVERAGE -.1223254 .0353477 -3.46 0.001 -.1916057 -.0530451
s1 .0270533 .0198743 1.36 0.173 -.011899%6 .0660063
s2 -.0292523 .0147552 -1.98 0.047 -.0581719 -.0003327
S3 .0053743 .0199928 0.27 0.788 -.0338109 .0445595
s4 .0153165 .0256941 0.60 0.551 -.0350429 .065676
S5 .0011398 .0162933 0.07 0.944 -.0307944 .033074
s6 -.0041987 .0174782 -0.24 0.810 —-.0384554 .0300579
s7 .0364007 .0174239 2.09 0.037 .0022505 .0705509
S8 .0384784 .0287263 1.34 0.180 -.0178241 .0947809
59 -.001875 .0236331 -0.08 0.937 -.048195 .044445
s10 .0364642 .0300617 1.21 0.225 —.0224558 .0953841
s11 0 (omitted)
_cons .0199585 .0457397 0.44 0.663 -.069689¢6 .1096066
sigma_u .03714611
sigma_e .05895959
rho .2841463 (fraction of variance due to u_i)

In the second stage of the analysis of the relationship between intellectual capital and firm
performance, the possible effect of intellectual capital on asset turn-over was analysed using model
10.2 below.

log (A”’f) = Ay + A,log (’Cf) (10.2)

BV; BV;

Since the properties of the random effects model dominated the model, the z-test and F-test result
obtained by using the random effects estimator, with the value of 3.72%, showed that the model
was significant as a whole. The determination coefficient of 7.65% indicated that 7.65% of the
change in ATO could be explained by the IC variable used in the model. In order to determine
the reliability of the relationship that emerged here, the statistical test process was repeated with
the addition of the control variables to the model. Since the model has shown the characteristics
of the fixed effects model at this stage, the result of the practise made with the robust fixed effects
estimator was shown in table 8 below.

Table 8. The Effect of IC on Asset Turn-Over

Regression with Driscoll-Kraay standard errors Number of obs = 615
Method: Fixed-effects regression Number of groups = 79
Group variable (i): F F( 3, 78) = 72.69
maximum lag: 2 Prob > F = 0.0000
within R-squared = 0.1316

Drisc/Kraay
ATO Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
Ic -.0007091 .0012341 -0.57 0.567 -.0031659 .0017478
SIZE .7642186 .0794653 9.62 0.000 .6060154 .9224218
LEVERAGE .140267 .1293795 1.08 0.282 -.1173077 .3978418
_cons =-1.149121 .2408708 =-4.77 0.000 -1.628658 -.6695843
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According to the result of the F-test statistic, the model was found to be significant while the
determination coefficient increased to 13.16%. However, the positive result in the F-test statistic
and determination coefficient did not continue in the same way for the IC which is at the centre
of the analysis. IC lost its statistical significance, and its coefficient became negative. Although
the model was significant in general, the insignificance of IC and its coefficient taking an opposite
sign compared to the single model has led to the conclusion that the IC has no effect on the asset
turn-over rate. Instead of intellectual capital it has been observed that the size as a control variable
had a significant effect on asset turn-over and this effect was positive.

In the second phase of the intellectual capital asset turn-over interaction, dummy variables
representing the sectors are added. By adding the sectoral effect to the model, the fact that the F-
test statistic result was obtained as 0.56% showed that the model preserved its significance in
general. IC variable coefficient and constant coefficient were also significant and positively
signed. The control variables added to the model in the second stage of this phase were used to
confirm such an effect on a sectoral basis. The result of the model obtained using the fixed effects
estimator was shared at table 9.

Table 9. The Effect of IC on the Asset Turn-Over on a Sectoral Basis

Source Ss df MS Number of obs = 615
F( 13, 601) = 14.29

Model 53.9881809 13 4.15293699 Prob > F = 0.0000
Residual 174.647949 601 .290595589 R-squared = 0.2361
Adj R-squared = 0.2196

Total 228.63613 614 .372371547 Root MSE = .53907
ATO Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

Ic .0024324 .0009283 2.62 0.009 .0006093 .0042555
SIZE .1004131 .0763787 1.31 0.189 -.0495884 .2504147
LEVERAGE .5974931 .1038749 5.75 0.000 .3934912 .8014951
S2 -.3761752 .0897344 -4.19 0.000 -.5524063 -.1999441

S3 .0886257 .0936269 0.95 0.344 -.09525 .2725014

S4 -.073440¢ .1269404 -0.58 0.563 —-.3227412 .17586

S5 .0905551 .0842742 1.07 0.283 -.0749526 .2560628

S6 .3309477 .112615 2.94 0.003 .1097809 .5521144

s7 .2013725 .1141143 1.76 0.078 -.0227387 .4254837

S8 .0352998 .1120353 0.32 0.753 -.1847285 .2553281

S9 -.294944¢ .1095929 -2.69 0.007 -.5101762 -.079713

S10 .013576 .1297404 0.10 0.917 -.2412236 .2683757
S11 -.2499595 .087831 -2.85 0.005 -.4224524 -.0774665
_cons .3922293 .1755125 2.23 0.026 .0475371 .7369216

According to this result, the model preserved its significance in general and the IC and its
constant coefficient were also significant. The determination coefficient with the value of 21.96%
expressed the rate of change that can be explained in the dependent variable. T-test values of
textile, wearing apparel and leather, basic metal, transportation vehicles and non-metallic mineral products
sectors showed that the fixed coefficients of these sectors differ significantly from the technology
sector which was the base sector. This result led to the conclusion that the effect of IC on asset
turn-over rate could be expressed separately for each sector. The fact that the IC coefficient
remained positive despite the addition of control variables indicated the existence of a positive
effect on a sectoral basis in cause effect relationship extending from the IC to ATO. This effect
was experienced at least in the textile, wearing apparel and leather sector with a constant coefficient
of 0.01605 and the highest in the basic metal sector with a constant coefficient of 0.72318.

After examining the possible effect of intellectual capital on asset return and asset turn-over
above, the possible effect of intellectual capital on market/book value, included in the study as
another performance indicator, has been investigated. To achieve this goal the following model
10.3 was used.
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MB;

log (B—Vt) = Ay + Aqlog (IC‘) (10.3)

BVt

After the statistical process followed within the framework of basic statistical values, the model
revealed to have the characteristics of the random effects model. Therefore, it was run using the
robust random effects estimator. Obtained F-test value being 0.9% showed that the model was
significant as a whole. Increasing the IC by one unit above the average caused an increase of
0.52% on the MB value. The statistical test process was repeated by adding control variables to
the model in order to confirm the existence of the said relationship on a firm basis and, if possible,
to reveal the cause effect relationship. After the aforementioned process, the result of the model
obtained by using the robust fixed effects estimator was presented in Table 10.

Table 10. The Effect of IC on Market/Book Value

Regression with Driscoll-Kraay standard errors Number of obs = 602
Method: Fixed-effects regression Number of groups 78
Group variable (i): F F( 3, 77) = 52.99
maximum lag: 2 Prob > F = 0.0000
within R-squared = 0.0803

Drisc/Kraay
MB Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
IC 0113542 .0033213 3.42 0.001 .0047406 .0179678
SIZE -.1284707 .1473114 -0.87 0.386 -.4218051 .1648637
LEVERAGE .6310593 .1607199 393 0.000 .3110251 .9510936
_cons 1.032638 .3371896 3.06 0.003 .361208 1.704068

According to this result, while the model preserved its significance in general, the explanatory
power also increased with the increase in determination coefficient from 2.31% to 8.03%. In
addition to this positive development in the explanatory power of the model, the most important
indicator for analysis was that the significant and positive effect of intellectual capital continued.
The continuation of the positive effect was extremely important as it showed that, in the context
of cause effect relationship, the expansion in IC would mean an increase in the MB value. In
addition, leverage ratio, one of the control variables, also had a significant effect on the MB value.
In fact, this effect, with a coefficient about 0.63, appeared as an effect above the IC effect.

With the addition of the sectoral effect, the model continued to maintain its statistical significance
in general terms, and the coefficient of determination increased to 19.70%. However, despite this
positive development in the determination coefficient, IC coefficient has lost its statistical
significance. Although the z-fest value seemed significant at the 10% level, a result of 6.2% that is
above the accepted significance level, 5%, was encountered. After addition of the control variables
to the model in order to confirm this indication, the result obtained using the fixed effects
estimator was given in the Table 11.
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Table 11. Effect of IC on Market/Book Value on a Sectoral Basis

Source SS df MS Number of obs = 602
F( 13, 588) = 14.00

Model 138.465814 13 10.6512165 Prob > F = 0.0000
Residual 447.42785 588 .760931718 R-squared = 0.2363
Adj R-squared = 0.2194

Total 585.893664 601 .974864666 Root MSE = .87231
MB Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval]

Ie .0012439 .0011618 1.07 0.285 -.0010379 .0035258
SIZE -.0202824 .0969575 =0.:21. 0.834 -.2107076 .1701428
LEVERAGE 1.149119 .1739076 6.61 0.000 .807563 1.490674
S2 -.8156543 .1429251 =5 TE 0.000 -1.09636 -.5349485

S3 .1005315 .1497735 0.67 0.502 -.1936246 .3946877

S4 -.6055712 .204354 -2.96 0.003 -1.006924 -.2042185

S5 .214235 .1376357 156 0.120 -.0560824 .4845524

S6 -.5255778 .1755212 -2.99 0.003 -.8703027 -.1808529

sS7 -.3460497 .1817496 -1.90 0.057 -.7030072 .0109078

S8 .6760036 .1875596 3.60 0.000 .3076353 1.044372

S9 .1238062 .1784038 0.69 0.488 -.22658 .4741924

S10 -.0757381 22137752 -0.35 0.723 -.4955941 .3441179
S11 -.2034003 .1417893 -1.43 07152 -.4818755 .0750749
_cons .9805503 .235368 4.17 0.000 .518286 1.442815

Within the scope of the result, the t-test value of the IC, which is the main focus of the study, was
not found to be statistically significant. Despite the improvement in the determination coefficient,
it was not possible to talk about a significant effect of IC on MB on a sectoral basis. However, the
effect of leverage ratio was statistically significant. Accordingly, an increase in the leverage ratio
by one unit above the average causes an increase of 115.91% on the MB value. At the same time,
this effect differs on a sectoral basis over the fixed coefficient.

Finally, the possible effect of intellectual capital on return on equity was analysed using following
model 10.4.

log (*22) = Ag + Aylog (=) (10.4)

BV: BV:

Using the robust random effects estimator was suitable for the regression as we determined that
it has the characteristics of the random effects model. The fact that the F-test value was 2.49% as
a result of the regression showed that the model was statistically significant as a whole. This value
was also same as the significance level of the IC variable and indicated the existence of a
significant relationship between the IC and dependent variable, the return on equity. In order to
confirm this positive relationship, control variables were added to the model. The values obtained
using the random effects estimator once again after the addition are shared in Table 12 below.
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Table 12. Effect of IC on Return on Equity

Random-effects GLS regression Number of obs = 606
Group variable: F Number of groups = 79
R-sg: within = 0.0695 Obs per group: min = 3
between = 0.2138 avg = 7.7
overall = 0.1087 max = 9
Wald chi2(3) = 31.73
corr(u_i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
(Std. Err. adjusted for 79 clusters in F)
Robust
ROE Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
IcC .0010129 .0005424 1.87 0.062 -.0000501 .0020759
SIZE .0633902 .0590085 1.07 0.283 -.0522643 .1790448
LEVERAGE -.3829962 .0814076 -4.70 0.000 -.5425522 -.2234403
_cons -.0023908 .1350919 -0.02 0.986 -.267166 .2623844
sigma_u .12219471
sigma_e .16934652
rho .34238977 (fraction of variance due to u_i)

As a result of the test, there has been an increase in the determination coefficient, that is, the
explanation power of the change in the return on equity variable of the model. Despite this
positive development, it was observed that the IC lost its statistical significance, albeit with a
small difference. However, it came out that the leverage ratio added as the control variable has a
significant negative relationship with the ROE.

While there was no significant relationship between IC and ROE at the firm level, in order to
investigate the existence of a relationship on a sectoral basis, dummy variables representing the
sectors were added to the univariate model used above. As a result of the test repeated after
adding the dummy variables, the effect of the IC variable on the ROE was significant with the z-
test value of 2.8%. In addition, the technology and the textiles, wearing apparel and leather sectors' z-
test values differed from other sectors pointing to a significant sectoral effect on the dependent
variable. Therefore, in order to confirm this positive picture, control variables were added to the
model at the last stage.

Table 13. Effect of IC on Return on Equity on Sectoral Basis

Random-effects GLS regression Number of obs = 606
Group variable: F Number of groups = 79
R-sqg: within = 0.0695 Obs per group: min = 3
between = 0.3836 avg = 7.7
overall = 0.1929 max = 9
Wald chi2 (13) = 93.55
corr(u i, X) = 0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000
(std. Err. adjusted for 79 clusters in F)
Robust
ROE Coef. Std. Err. Z P>|z]| [95% Conf. Interval]
Ic .0006869 .000569 1.21 0.227 —.0004282 .001802
SIZE .1033695 .0551771 1.87 0.061 -.0047758 .2115147
LEVERAGE -.3797906 .0783892 -4.84 0.000 -.5334306 -.2261506
s1 .1339439 -0491779 2.72 0.00e .037557 .2303308
52 -.0820187 -0353692 =232 0.020 —-.1513411 -.0126963
s3 .0303419 .0453527 0.67 0.503 -.0585478 .1192316
s4 .0338472 .0716126 0.47 0.636 -.1065109 .1742053
85 .01%4076 .0383411 0.51 0.613 -.055739%6 .0945548
56 .0127097 .0412912 0.31 0.758 -.0682195 .0936388
s7 .1469308 .0558609 2.63 0.009 -0374455 .2564161
s8 .0786888 -091144 0.86 0.388 -.0999501 .2573277
s9 .044795 .0983569 0.46 0.649 -.1479809 .2375709
si0 .0557818 .0811784 0.69 0.492 -.1033249 .2148886
sii 0 (omitted)
_cons -.1330161 .1314797 -1.01 0.312 -.3907115 .1246793
sigma_u -11413265
sigma_e .16934652
rho .31234664 (fraction of variance due to u_i)
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After the control variables were added to the model, as can be seen in table 13, the IC coefficient
became statistically insignificant despite the positive development experienced as the
determination coefficient increased from 12.39% to 19.29%. According to the model test result,
the only significant variable was the leverage ratio added as the control variable. From the
negative sign of the coefficient of this variable, we concluded that it has negative relation with
ROE.

11. EVALUATION OF ANALYSIS RESULTS

The estimation results obtained in the first stage showed that IC has a positive and significant
effect on ROA of the firms, albeit small. In addition to IC, the leverage ratio as one of the control
variables, has also been found to be negatively correlated with ROA. After the addition of the
sectoral effect to the model with dummy variables, the existence of a statistically significant
relationship between IC and ROA ceased to continue because of a slight deviation above the
threshold value. In addition, a significant and inverse strong relationship between the leverage
ratio and ROA has also been found at sectoral level. Therefore, the H1 (a) hypothesis was
validated within the scope of the first findings. However, the relationship in the sectoral context
did not continue to exist, therefore H1 (b) hypothesis was rejected. The increase in the leverage
ratio, which reflects the knowledge about the company's financial resources, indicates that debts
have increased. As debts increase, interest charges that require fixed cash outflows also increase.
In this context, especially in an environment where there is high interest rate, such as Turkey,
increased leverage creates a negative impact on a firm’s profitability increasing the risk they take.
Therefore, statistically significant, and negative relationship revealed in terms of leverage ratio
confirms the validity of the model’s results as one of the economically expected outcomes.
Furthermore, the said case was found to be in compliance with the results of other studies such
as one made by Ozkan et al., (2017) using a sample from Turkey or one made by Forte et al., (2019)
using other countries” sample.

Regression results of the model regarding the effect of IC on the other performance indicator,
ATO, led to the conclusion that there is no significant relationship between the two variables.
Instead, as a control variable in the model, the size has a significant and enhancing effect on the
asset turn-over rate. On the other hand, the results obtained over the sectors indicated the
existence of a significant and positive effect of IC on the ATO on sectoral basis. While this effect
was minimal in the textile, wearing apparel and leather sector, it was at the highest level in the basic
metal sector. In terms of control variables, this time, a significant and highly positive effect of the
leverage ratio was observed. Therefore, the effect of IC emerged with the effect of the leverage ratio
on sectoral basis. This result led us to reject the H2 (a) hypothesis and accept the H2 (b)
hypothesis. We conceived that the segregation in some sectors such as fextile, wearing apparel and
leather may have prevented the emergence of the effect of intellectual capital on a firm basis.

In terms of the results regarding the relationship between IC and MB, which is another
interaction, the findings indicated the existence of a significant and positive effect of IC on the
MB at firm level. In addition to this finding, the leverage ratio, one of the control variables, has a
significant, positive and even stronger relationship with the MB. Hence, the H3 (a) hypothesis
was accepted. However, with the inclusion of all the control and dummy variables in the model,
the existence of this significant relationship in terms of IC has come to an end. In other words,
statistically significant effect of IC on the MB could not be seen on a sectoral basis. Therefore, H3
(b) hypothesis was rejected. However, the effect of the leverage ratio continued its existence on a
sectoral basis, and even this effect differed by sectors. In this context, the increase in the amount
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of debt is expected to increase the amount of investments to be made, which creates a positive
effect on MB in turn.

In the last step of the pursuance regarding the effect of IC on performance indicators, the effect
of IC on ROE was analysed. The analysis results obtained were found far from confirming the
existence of a firm-level relationship in this context. However, the results pointed out the
existence of a negative and significant relationship between the leverage ratio used as the control
variable and the ROE. In the analysis made on a sectoral basis, the existence of a significant
relationship between ROE and the IC variable was not detected either. Hence, the H4 hypothesis
was to be rejected completely. On the other hand, the existence of a negative and significant
relationship between the leverage ratio and ROE has been witnessed at this level too. This, on the
other hand, emerged as one of the expected situations similar to the situation expressed in the
ROA results, thus confirming the validity of the model.

Table 14. Research Results

Performance Intellectual capital
Indicators Firm Base Control Variable | Sectoral Base | Control Variable
ROA + LEVERAGE (-) Not Significant LEVERAGE (-)
ATO Not Significant SIZE (+) + LEVERAGE (+)
MB + LEVERAGE (+) Not Significant LEVERAGE (+)
ROE Not Significant LEVERAGE (-) Not Significant LEVERAGE (-)

Within the scope of the analysis results, which are also brought together in Table 14 above, while
the positive effect of the intellectual capital on firm basis in terms of return on assets and market /
book value ratio and on a sectoral basis in terms of asset turn-over rate were asserted, the existence
of effect in terms of return on equity at expected level could not be revealed. Thus, according to
the research results, among four hypotheses whose validity was tested, one was rejected, the
remaining three were partially accepted. In other respects, the leverage ratio from the control
variables was the most powerful variable in accordance with economic expectations. In this case,
it is not possible to say that these results are very different from the results obtained by some
researchers such as Firer and Williams (2003) and Mehralian et al., (2012). Again, with this result,
stronger findings were obtained than the studies conducted so far in the Turkish environment.
Those studies such as Erdogan and Dénmez (2014) and Ozkan et al., (2017) used more limited
sample and indicators. In this context, in general terms, it is possible to say that the obtained
result shows that firms which increase the amount of intellectual capital can increase their
performance over time. On the other hand, it also points out that market participants treat
intellectual capital as an asset that represents significant economic benefits to the business. Our
results contribute to the literature by not just strengthening and increasing the awareness about
the possible effects of IC on firm performance but also by presenting and applying new ways in
using measurement methods in a developing country.

12. CONCLUSION

In the social economic environment where knowledge stands out, we are witnessing the
increasing importance of intellectual capital, namely knowledge and knowledge-based assets
through the basic human element. In the face of its growing importance, the managerial
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implications of its use are discussed. However, the findings of studies on the influence of
intellectual capital on firm performance are far from reaching a consensus on this issue. Although
some of the findings identify a positive relationship between intellectual capital and financial
performance, there are also some results that indicate the opposite. On the other hand, in studies,
some developed Asian, European, and North American countries are often used as a sample area,
while those related to emerging markets are found to a smaller extent. In studies of emerging
markets, we also see that the VAIC measurement method is used more often to measure
intellectual capital. Therefore, in this study, we aimed to measure intellectual capital and
determine its possible effects on firm performance by using a developing country sample and a
method other than the measurement methods that are often used in the literature.

When the results obtained in terms of each performance indicator used within the framework of
our study’s goal were evaluated together, positive effect of intellectual capital on firm
performance was determined. This effect, which was determined at the firm level in relation to
return on asset and market/book value ratio, did not diverge across sectors. But the effect in question
in terms of asset turn-over rate arose from differentiation across sectors. Decomposition in some
sectors, such as textile, wearing apparel and leather, could be an obstacle to the emergence of the
impact of intellectual capital on the basis of firm. Thus, the results show that firms that increase
the amount of intellectual capital can improve their performance over time, by regarding
intellectual capital as an important asset that provides economic benefits. But intellectual capital
must be managed more effectively in order to capture the expected level of impact. In this context,
the findings can increase the awareness in a developing country, Turkey, about the interaction
between intellectual capital and firm performance, and about the importance of intellectual
capital in terms of firm performance while encouraging the use of different intellectual capital
measurement methods.

On the other hand, the most important limitation of the research may be due to the measurement
method and the various proxies used in this measurement method. Along with this fact, the
points encountered in the analysis process also indicate that clearer explanations and indicators
that will facilitate the measurement of intellectual capital should be included in financial reports.
These explanations and indicators can also support the need to capitalize various intangible
assets to reflect possible contributions to the creation of firm value. Given that captured
performance is the result of processes, it may be beneficial to include measurement methods
focused on operational processes in subsequent studies, thus reflecting the dynamic structure of
intellectual capital in the analysis, in order to enrich measurement methods and increase the
validity of results.
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Tiirkiye gibi gelismekte olan bir ekonomide risksiz getirinin iizerinde getiri elde etmek isteyen
bir yatirrmea i¢in en 6nemli yatirirm araglarindan biri hisse senedidir. Hisse senedine yatirim
yaparak risksiz getiri alternatifinden vazgecen yatirimcilar, almis oldugu riske karsilik risksiz
getirinin {izerinde getiri beklemektedir. Buna gore yatirnm yapilacak hisse senedinin tercihi son
derece énem tagimaktadir. Hisse senedinin riskini, risksiz getiriyi ve hisse senedinin ortalama
getirisini dikkate alan Treynor performans 6l¢iimii yontemi bu alanda kullanilabilecek nemli
bir yontemdir. Calismamizda Borsa Istanbul’da islem goren perakende ticaret sirketlerinin hisse
senetlerinin performansi gegmis 5 yilin aylik getiriler {izerinden hesaplanan Treynor oranlarina
gore Olctilmiistiir. Elde edilen dl¢iim sonuglari, 2019 yili Eyliil ve Ekim ay1 gerceklesen getirileri
ile kryaslanmustir. Yalnizca dort hisse senedinin pozitif Treynor oranina sahip oldugu, risksiz
getirinin iizerinde getiri sagladigi, digerlerinin Treynor oranlarinin negatif oldugu, risksiz
getirinin altinda getiri sagladiklar1 tespit edilmistir. Pozitif Treynor oranina sahip hisse
senetlerinin 2019 yili Eyliil ve Ekim ay1 ortalama getirisinin, diger hisse senetlerinden daha
yliksek oldugu tespit edilmistir.
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Abstract

Equity investment in developing countries is an important alternative to generating returns
above risk-free returns. Investors who take risks by investing in stocks, expect returns above risk-
free returns. Accordingly, the preference of the equity to be invested is extremely important. The
Treynor performance measurement method, which takes into consideration the stock risk, risk-
free return and average return of the stock, is an important method that can be used in this field.
In our study, the performance of stocks of retail trade companies traded on Borsa Istanbul was
measured according to Treynor ratios calculated over monthly returns of the past 5 years. The
results of the measurements were compared with the results of September and October 2019.
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negative Treynor ratios, yield less risk-free returns. Study shows that, stocks which have positive
Treynor ratio generated higher return in September and October 2019 higher than other stocks.
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1. GIRIS

Finans piyasalarinda yatirimcilarin tercih edebilecegi en Onemli alternatiflerden biri hisse
senedidir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde genel olarak riskin yiiksek olmast
nedeniyle, hisse senetleri piyasasi, yatirimcilara yiiksek getiri elde etme sansi vermektedir.
Burada yatirimcilarin amaci, alinacak riske karsilik en yiiksek getiriyi elde etmektir. Buna gore,
yatirimcilarin riski ve beklenen getirilerini tespit etmeleri gerekmektedir. Hisse senedi
piyasasinda yatirimcilarin dikkate alacagi risk “sistematik risk” olarak ifade edilmektedir.

Sistematik risk, ekonomik, politik ve diger cevre sartlarindan kaynaklanan ve tiim sirketleri
etkileyen, cesitlendirmeyle yok edilemeyen riskleri ifade etmektedir (Aksoy ve Tanridven, 2007).
Bahsedilen riskler, sirketlerin ve yatirnmcilarin kontrol edemeyecegi fakat kaginilmaz olarak
etkilenecegi risklerdir. Burada yatirimcilarin amaci riski iyi bir sekilde yonetmek olacaktir.
Basarili bir risk yonetimi ile alacaklari riske karsilik en yiiksek getiriyi elde edeceklerdir.

Riskin disinda diger 6nemli husus yatirimcinin beklenen getirisi olacaktir. Hisse senedine yatirim
yapan bir yatirimc risksiz sabit getiriden vazge¢mis olacaktir. Birikimini finansal piyasalarda
odiing vererek faiz geliri elde eden bir yatirimci neredeyse riskten tamamen korunmus olacaktir.
Odiing verilen tarafin devlet olmasi durumunda ise teorik olarak yatirimaci riskten tamamen
korunmus olacaktir. Bununla birlikte bahsedilen yatirimi tercih eden yatirimer i¢in riskin ortadan
kalkmasiyla birlikte fazladan getiri elde etme sansi da olmayacaktir. Diger bir anlatimla, riskin
ortadan kalkmasiyla getiri de sabitlenecektir. Hisse senedi yatirimin tercih eden bir yatirimer igin
en Onemli gosterge risksiz getiri orani olacaktir. Hisse senedine yatirim yaparak sabit risksiz
getiriden vazgegen yatirimci, almis oldugu riske karsilik risksiz getirinin iizerinde kazang
saglamak isteyecektir. Aksi takdirde yapilan yatirim, verimsiz bir yatirim olacaktir.

Jack L. Treynor 1965 yilinda, hisse senedi performansini, sistematik risk, risksiz getiri ve hisse
senedi getirisini goz oniinde bulundurarak 6l¢en bir yontem gelistirmistir. Buna gore oncelikle
hisse senedinin riskini ifade eden Beta degeri hesaplanmakta, sonrasinda hisse senedinin
ortalama getirisiyle risksiz getiri arasindaki fark alinarak, hisse senedinin riskine gore sagladig1
getiriye bakilarak performansi 6lgiilmektedir.

Calismamizda Borsa Istanbul’da iglem goren Perakende Ticaret Sektdriindeki sirketlerin hisse
senetlerinin son 5 yillik, aylik getirileri {izerinden Treynor orani ile performanslari dlciilmiistiir.
Elde edilen veriler 2019 yil1 Eyliil ve Ekim ayinda gergeklesen getiriler ile karsilastirilmis ve
degerlendirmesi yapilmistir.

1.1.Hisse Senedi Performansi

Yatirimlarin performansinin 6l¢iimii, yatirimcilar ve portfdy yonetim sirketleri i¢in biiyiik 6nem
tasimaktadir. 1960’larin baslangicinda ortaya ¢ikan portfdy teorisinin gelistirilmesinden sonra
portfdy performansinin dl¢iimiine yonelik ¢alismalar hiz kazanmistir. Litaretiirde bu konuyla
ilgili oldukga fazla ¢alisma bulunmasina ragmen bunlarin ¢ok azi yatirimlarin performansinin
olciilmesinde esas olarak alinir. Bu temel ¢alismalardan biri ilk kez bilesik bir portfdy performans
Ol¢limii yonteminin uygulandigi Treynor’un 1965 yilinda yapmis oldugu calismadir (Alptekin,
2009).

Treynor endeksi betay esas alan ve her bir birim ek risk i¢in elde edilen ek getiriyi 6lgen orandir
(Samirkas ve Diizakin, 2012). Hisse senedinin veya portfOyiin getirisi ile risksiz faiz orani
arasindaki fark, hisse senedinin veya portfdyiin risk primi olarak ifade edilmektedir. Hisse senedi
veya portfoyiin karakteristik dogrusunun egimi ise beta katsayisi ile ifade edilmektedir (Dagl,
Bank ve Er, 2008). Beta katsayis1 piyasanin genel olarak maruz kalabilecegi sistematik risklerin

27



A. Bayazit Hayta - T. Yavuzarslan, 2(1): 25-39.

Ol¢lisii olarak kabul edilmektedir (Sarili ve Yildirtan, 2016). Sistematik risk, biitiin yatirim
araclarinin verimliliklerini etkileyen ekonomik, politik ve diger ¢evre sartlarindaki degismelerin
getirdigi risklerdir. Enflasyona bagli olarak paranin satin alma giliciinde meydana gelen
degisimler, piyasa faiz oraninda meydana gelen degisimler, yatirim yapilan varliklarin piyasa
fiyatinda meydana gelen degisimler, politik durumlarda meydana gelen degisiklikler ve doviz
kurunda meydana gelen degisimler, sistematik riskin parcasi olarak yatirim yapilan varliklardan
elde edilen verimi etkileyen degiskenlerdir (Aksoy ve Tanridven, 2007).

Sistematik riski ifade etmek icin yararlanilan Beta katsayisi, herhangi bir hisse senedinin
pazardaki dalgalanmalara karsi duyarhiliginin bir Olgiisiidiir. Bir baska deyisle, bir menkul
kiymetin, portfoyiin getirisine ve riskine katkisi, bu menkul kiymetin beta katsayisi ile olgiliir.
Beta katsayisi 1'in tizerinde olan hisse senetleri piyasadaki degisimleri duyarlilig yiiksek hisse
senetleri, 0 ile 1 arasinda olanlar ise piyasa getirisine duyarlilig: diisiik hisse senetleridir. Negatif
beta katsayisina sahip hisse senetleri ise piyasadaki degisimin tersine hareket eden hisse
senetleridir (Ceylan ve Korkmaz, 1998).

Beta katsayis, hisse senedi i¢in risk ve getiri arasinda iliskiyi ve hisse senedinin getirisinin piyasa
getirisine olan duyarliligim1 gostermektedir (Tetik ve Ugur, 2010). Hisse senedi yatirimlarinda
risk Ol¢iisii olarak kullanilan beta katsayisy, hisse senedi ile piyasa getirisi arasindaki iliskiyi ifade
etmek i¢in ge¢mis getirilerden yararlanir (1skenderoglu, 2012). Beta katsayis1 muhtemel riskin
tespiti icin kullanilabilecegi gibi gelecekteki getiri ve riskin tespiti i¢in de kullanilabilir (Demir ve
Kaderli, 2007).

Sistematik riskin gostergesi piyasa getirisine gore hisse senedinin getirisini gosteren karakteristik
dogrunun egimi olarak hesaplanacaktir. Buna gore Beta katsayist asagidaki formiil vasitasiyla
hesaplanabilir:

[3_ Kovaryans(Re,Rm)

Varyans (Rm)
Denklemde Re, hisse senedinin getirisini, Rm ise piyasa getirisini ifade etmektedir. Elde edilen
deger, hisse senedinin getirisinin, piyasada getirisinden etkilenme derecesini ifade edecektir.

Ortalama getiri, risksiz getiri ve hisse senedinin Beta () degerini dikkate alan Treynor orani
asagidaki formiil aracaligiyla hesaplanmaktadir:
Ri—RF

Bi
Formiilde ifade edilen Rihisse senedi veya portfyiin ortalama getirisini, RF risksiz getiri oranin,
[iise hisse senedi veya portfoyiin beta degerini ifade etmektedir.

Treynor Orani =

Finansal varligin ya da portfoyiin betasinin 1’den biiyiik olmas1 piyasadan daha riskli, 1’den
kiiciik olmasi ise piyasadan daha diisiik riskli oldugunu gostermektedir (Giiglii, 2019).

Buradan hareketle beta katsayisi yatirimcilara piyasa beklentilerine gore hangi hisse senedini
se¢meleri konusunda yol gosterecektir. Ornegin, Borsa Istanbul’da endeksin yiikselmesini
bekleyen bir yatirimci piyasadaki getirinin tizerinde bir getiri saglayacagindan beta katsayis1 1’in
tizerinde olan bir hisse senedi se¢melidir. Endekste diisiis bekleyen bir yatirimai ise piyasanin
tersi yonde hareket edeceginden beta katsayisi negatif olan bir hisse senedi se¢melidir. Bununla
beraber yatirimcilar “risk ve getiri dogru orantiidir” prensibine uygun olarak bu hisse
senetlerine yaptiklar1 yatirimla gelir beklentilerine bagli olarak tistlendikleri riski de
artirmaktadirlar.

Elde edilmesi beklenen getiri orani aymni olan iki yatirimdan, daha diisiik riskli olan yatirimcilar
tarafindan tercih edilmektedir. Risk seviyesi ayni olan yatirimlar arasindan ise daha yiiksek
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getirili olanlar tercih edilmektedir. Bu sekilde yatirimdan saglanacak faydayi en yiiksek seviyeye
¢ikarmak i¢in yatirimar riskten kacarak diisiik getiriyi kabul edecek veya alacag riskle beraber
daha yiiksek getiri elde etmeyi bekleyecektir (Caliskan, 2011).

Treynor Endeksi yontemi ayni beta degerine sahip olan hisse senetlerinden daha yiiksek getiriye
sahip olanini segilmesi gerektigini ifade eder. Bir bagka anlatimla, Treynor oran: yiiksek olan
hisse senedi en iyi performansi gosteren hisse senedidir (Seving ve Yakar, 2019).

1.2.1lgili Arastirmalar

Son yillarda Tiirkiye’de performans olglimiinde Treynor oranindan yararlanilarak yapilan
calismalar asagida kisaca sunulmustur.

Samirkas ve Diizakin (2012) tarafindan yapilan calismada 2000 ve 2010 yillar1 arasinda
Tiirkiye’deki A ve B tipi fonlarin performans 6lcitimii Treynor, Sharpe ve Jensen yontemleriyle
gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda ii¢ yontemde de A tipi fonlarin daha basarili oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Sarili ve Yildirtan (2016) tarafindan yapilan calismada Islami Endekslerin getirileri Sharpe,
Treynor ve Jensen oranlariyla karsilastirmali olarak incelenmistir. En iyi performansi S&P Islami
endeksinin, en kotii performansi ise FTSE'nin ise en diisiik performansi gosterdigi sonucuna
ulagilmistir.

Ipekten vd., (2020) tarafindan yapilan galismada 2013-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de 30 adet
yatirim fonunun performansi Sharpe, Treynor ve Jensen oranlariyla Sl¢iilmiistiir. Arastirma
sonucunda Treynor indeksi yontemine gore A tipi hisse senedi fonlar1 basarili, A tipi altin fonlar1
ise basarisiz olarak bulunmustur.

Arslan ve Celik (2018) tarafindan yapilan ¢alismada Emeklilik yatirim fonlarinin performanst ile
BIST 100 endeksinin performansi Sharpe, Treynor ve Jensen oranlariyla karsilagtirmali olarak
Ol¢lilmiistiir. 2014-2017 yillarim1 kapsayan g¢alismada 157 adet emeklilik fonu incelenmistir.
Calisma sonuglarina gore Sharpe oranini gore 48 adet emeklilik fonu, Treynor oranina gore 21
emeklilik fonu, Jensen oranina gore 51 emeklilik fonu BIST 100 endeksinden daha iyi performans
gostermistir.

Ayaydin (2013) tarafindan yapilan ¢alismada 2010-2013 déneminde Tiirkiye’deki 34 ade esnek ve
dengeli emeklilik yatirim fonunun performansi Sharpe, Treynor ve Jensen oranlariyla
Olctilmiistiir. Calisma sonuglarinm genel olarak esnek ve dengeli yatirim fonlarmin performansi
basarisiz bulunmus, piyasa getirisinin altinda getiri sagladiklar1 sonucuna ulasilmistir.

Dagli vd., (2008) yapmus olduklar1 calismada Tiirkiye’de ki bireysel emeklilik yatirim fonlarinin
performansini Sharpe, Treynor ve Jensen oranlariyla dl¢miislerdir. 2003-2007 donemi igin 10 adet
emeklilik fonu incelenmistir. Calisma sonucunda bireysel emeklilik yatirim fonlarimin piyasa
getirisinin altinda getiri sagladiklar: tespit edilmistir.

Ozer ve Comlekgi (2020) tarafindan yapilan calismada odaklanma stratejisi izleyen fonlar ile
cesitlendirme stratejisi izleyen fonlarin performans: Sharpe, Treynor ve Jensen oranlari
kullanilarak 2013-2020 donemi icin karsilagtirmali olarak incelenmistir. Calisma sonucunda
odaklanma stratejisi ile olusturulan portfdytiin gesitlendirme stratejisi ile olusturulan portfdyden
daha iyi performans gosterdigi tespit edilmis, ayrica teknoloji odakli portfoyiin en yiiksek getiriyi
sagladig tespit edilmistir.

Seving ve Yakar (2019) tarafindan yapilan calismada 2014-2018 dénemi i¢in Tiirkiye’deki 28 hisse
senedi yatirim fonunun performansi Sharpe, Treynor ve Jensen yontemlerine gore Ol¢iilmiistiir.
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Calisma sonuglarini gére incelenen fonlarin bir¢ogunun piyasa getirisine gore basarili oldugu
tespit edilmistir.

Sénmezler (2021) tarafindan yapilan calismada Covid 19 salgminin BIST 30 hisse senetlerinin
performansina etkileri CAPM, aritmetik getiriler, Sharpe, Treynor ve Sortino oranlar ile
hesaplanmistir. Calisma sonucuna gore sanayi ve perakende sektdriinde yer alan hisse
senetlerinin incelenen donemde riske gore sagladig1 getiriye gore daha basarii olduklari,
havayolu ve banka hisselerinin ise daha basarisiz oldugu tespit edilmistir.

Oran vd., (2017) yilinda yapilan ¢alismada Tiirkiye’de A tipi yatirim fonlar ile emeklilik yatirim
fonlarinin performansi 6l¢iilmiistiir. 2009-2015 yillar1 arasinda Sharpe, Sortino, Treynor ve Jensen
oranlar1 kullanilarak gerceklestirilen ¢alismada, incelenen fon yoneticilerinin piyasa getirisinin
tizerinden getiri saglamada genel olarak basarisiz olduklari tespit edilmistir. Genel olarak yatirim
fonlarinin emeklilik fonlarindan daha iyi performans gosterdikleri sonucuna ulasilmistir.

Uysal ve Adali (2018) yapmus olduklari calismada geleneksel emeklilik yatirim fonlari ile Islami
emeklilik yatirim fonlarinin performansimni karsilastirmali olarak analiz etmistir. Calisma
sonuglarina gore her iki tip fonun yoneticileri de basarili olarak degerlendirilmis, geleneksel
emeklilik fonlarinin performansinin daha iyi oldugu tespit edilmistir.

Alkan ve Kusaksizoglu (2017) yapmis olduklar1 ¢alismada 2013-2016 déneminde Tiirkiye’de en
biiyiik 10 yatirim fonunun getiriye dayali performansini Sharpe, Treynor ve Sortino oranlarina
gore Ol¢miis ve basarilarina gore siralamiglardir.

Kok ve Erik¢i (2015) A tipi yatirim fonlarmin performansini 2004-2013 donemi igin
arastirmiglardir. Calisma sonuglarina gore endeks fonlarin piyasadaki dalgalanmalara karsi daha
hassas olduklari, karma fonlarin ise daha dayanikl olduklar tespit edilmisgtir.

Goriildiigi tizere literatiirdeki aragtirmalar genel olarak portfoylerin performans olgiimlerine
odaklanmis ve performans dl¢iimiinde birden fazla orandan yararlanilmistir. Sistematik riski géz
oniinde bulundurmasi, yatirimin risksiz getiriye gore sagladigi getiriyi 6l¢ii olarak almasi ve
hisse senedinin bireysel performans analizini yapmaya tarafimizca daha elverigli goriilmesi
nedenleriyle, calismamizda Treynor oranindan yararlanilmusgtir.

2. YONTEM

2.1. Calisma Grubu

Perakende sektoriindeki 11 isletmenin hisse senetleri icin 1 Eyliil 2014-31 Agustos 2019
donemindeki aylik getirileri dikkate alinarak beta, ortalama getiri ve Treynor oran1 degerleri
hesaplanmustir. Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. icin 2017 yili temmuz ay1, Sok Marketler
Ticaret A.S. igin ise 2018 y1l1 haziran ay1 s6z konusu tarihlerde hisselerinin borsada islem gérmeye
baslamasi nedeniyle analizlerin baslangi¢ noktasi secilmistir. Elde edilen veriler sonucunda
incelenen hisse senetlerinin 2019 yihi Eyliil ve Ekim ay1 gerceklesen getirileri karsilastirilmistir.

Hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gormekte olan 11 adet perakende ticaret igletmesinin
sirket {invanlar1 ve borsadaki hisse senedi kodlar1 asagidaki gibidir:
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Tablo 1. Borsa Istanbul’da Hisse Senetleri Islem Goren Perakende Ticaret Sirketleri

Sira Kod Sirket Unvani

1  ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET A.S.

2 BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S.

3 BIZIM  BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI AS.

4  CRFSA CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.
5 MAVI  MAVIGIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

6  MEPET MEPET METRO PETROL VE TESISLERI SANAYI TICARET A.S.

7  MGROS MIGROS TICARET A.S.

8  MIPAZ MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZ SAN. VE TiC. A.S.

9 SOKM  SOK MARKETLER TICARET A.S.

TKNSA TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S.
VAKKO VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GIYIM SANAYI ISLETMELERI A S.

U —
_ O

2.2. Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Arastirmada Borsa Istanbul’da ortaya c¢ikan hisse senedi fiyatlarinin verilerinden
yararlanilmistir. Veri analizinde Treynor Indeksi yontemi kullanilmistir. Treynor indeksi
yontemi, alman bir birim risk i¢in ne kadar getiri elde edilecegini belirleyen yontemdir.
Yontemde risksiz getirinin tizerinde getiri elde edilmesi beklenir. Bu yiizden hesaplamada risksiz
getiri oran1 dikkate alimir. Arastirmada risksiz faiz orani olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'min 12 Eyliil 2019 tarihi itibariyle uyguladig yillik faiz orani olan %16,5 esas alinmustir.
Yillik risksiz getiri oraninin aylik risksiz getiri oranina doniisiimii i¢in asagidaki formiilden
yararlanilmistir:

Aylik Faiz Orani = ((1+Y1llik Faiz Oran1)”(1/12))-1
Buna gore;

Aylik Faiz Oranu = ((1+0,165)"(1/12))-1

Aylik Faiz Oran = 0,01280809

Calismada aylik getiriler esas alindigindan yukarida hesaplanan aylik risksiz getiri orani
%1,280809 kullanilmistir.

Treynor oraninin hesaplamas: hisse senedi veya portfoyiin betas1 iizerinden yapilir. Beta
katsayis1 hisse senedi veya portfoyiin oynakligini yani riskini gosterir ve piyasa {izerinden
hesaplanir. Calismada her bir hissenin betasi, BIST 100 endeksi iizerinden hesaplanmistir. 1 Eyliil
2014-31 Agustos 2019 zaman serisi icinde her bir hisse senedinin aylik getiri bagimh degisken,
BIST 100 endeksinin aylik getirisi bagimsiz degisken alinarak her bir hisse senedinin beta degeri
hesaplanmistir. S6z konusu doénem ic¢in hisse nedenin ortalama getiri ile risksiz faiz orani
arasindaki fark, hisse senedi beta degerine boliinerek her bir hisse senedi i¢in Treynor orani
belirlenmistir. Yonteme gore Treynor oran en yiiksek olan hisse senedi performansi en yiiksek
hisse senedi olarak kabul edilmektedir. Verilerin analizi excel programi iizerinde yapilmistir.

3. BULGULAR

3.1. Perakende Sektdrii Hisse Senetlerinin Analizi

Incelenen hisse senetlerinin 1 Ekim 2014-30 Eyliil 2019 dénemindeki (Mavi A.S. icin 2017 yili
Temmuz ay1, Sok A.$. i¢in 2018 y1li Haziran ay1 baslangic¢ noktas: esas alinmistir.) aylik getirileri
dikkate alinarak hesaplanan beta degerleri asagidaki gibidir:
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Tablo 2. Hisse Senetlerinin Beta Degerleri

Hisse Senedi Beta Degeri
ADESE 0,536750033
BiM 0,67199654

CARREFOURSA 0,78139303

BiziM 0,81192519

VAKKO 0,983446229
MILPA 1,032711307
MIGROS 1,085237997
SOK 1,112967884
TEKNOSA 1,177733516
MEPET 1,247131228
MAVI 1,489044834

Hisse senetlerinin beta degeri, s6z konusu hissenin riskini tespit etmek i¢in yararlanilan bir
degerdir. Genel olarak beta degeri 1’in tizerinde olan hisse senetleri riskli, 1’in altinda olanlar
diisiik riskli olarak kabul edilir. Bu noktada finansin temel ilkelerinden “risk ve getiri dogru
orantilidir” kavramu ile karsilasilmaktadir. Beta degeri 1'in altinda olan hisse senetlerinin riski
diisiik oldugu igin getirilerinin de diisiik olmasi beklenmektedir. 1’in iistiinde beta degerine
sahip olan hisse senetlerinin de riskinin yiiksek olmasi nedeniyle getirisinin de yiiksek olmasi
beklenmektedir.

Aragtirmaya konu isletmeler dikkate alindiginda 5 isletmenin hisse senetlerinin beta degerinin
1’in altinda oldugu ve diisiik riskli olarak siniflandirilabilecegi, 6 isletmenin ise hisse senetlerinin
beta degerinin 1’in iizerinde oldugu ve riskli hisse senedi olarak simniflandirilabilecegi
goriilmektedir. En diisiik beta degerine sahip hisse senedinin ADESE Aligveris Merkezleri Ticaret
A.S.ye, en yiiksek beta degerine sahip hisse senedinin ise Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S."ye
ait oldugu oldugu tespit edilmistir.

Hisse senetlerinin incelenen dénemler i¢in ortalama getirileri ile risksiz getirileri ve aralarindaki
farklar asagidaki gibidir:

Tablo 3. Hisse Senetlerinin Risk Pirimleri

Sirket Unvani Ortalama Getiri Risksiz Getiri Fark
VAKKO 2,7122 1,2808 1,4314
MILPA 1,8238 1,2808 0,5430
ADESE 1,6772 1,2808 0,3964
BiM 1,3040 1,2808 0,0232
SOK 0,9873 1,2808 -0,2935
CARREFOURSA 0,9685 1,2808 -0,3123
MAVI 0,7382 1,2808 -0,5426
MIGROS 0,0922 1,2808 -1,1886
BiziM -0,5812 1,2808 -1,8620
MEPET -1,2966 1,2808 -2,5774
TEKNOSA -2,0184 1,2808 -3,2992
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Incelenen dénemler itibariyle hisse senetlerinin sagladigi ortalama getiri ile risksiz getiri
arasindaki fark incelendiginde en yiiksek aylk getiri Vakko A.S. hisse senedinden
saglanmaktadir. Ardindan Milpa, Adese ve Bim A.S. hisse senetleri gelmektedir. Bu isletmelerin
hisse senetleri risksiz getirinin tizerinde aylik ortalama getiri saglamaktadir. SOK, Carrefoursa,
Mavi ve Migros hisse senetleri ise risksiz getiriden daha diisitk aylik ortalama getiri
saglamaktadir. Bizim, Mepet ve Teknosa A.$. hisse senetlerinin ise incelenen dénemler itibariyle
aylik ortalama getirileri negatif (zarar) durumdadir.

S6zkonusu isletme hisse senetlerinin Treynor oranlar1 asagidaki gibidir:

Tablo 4. Hisse Senetlerinin Treynor Oranlar:

Sirket Unvam Treynor Orani
VAKKO. 1,455527826
ADESE 0,738567208
MILPA 0,525764751
BIM 0,034558324
SOK -0,263687589
MAVI -0,36441928
CARREFOURSA -0,399670404
MIGROS -1,095257841
MEPET -2,066642327
BiziM -2,293337147
TEKNOSA -2,801335349

Incelenen isletmelerin hisse senetlerinin Treynor oranlarina bakildiginda en yiiksek oranin
Vakko A.S. hisse senedine ait oldugu goriilmektedir. Buna gore Treynor performans dlciisiinde
gecmis verilere gore en iyi performansi Vakko A.$. hisse senedi gostermistir. Bu isletmeyi Adese,
Milpa ve BIM hisse senetleri sirastyla takip etmektedir. Incelenen igletmelerden Mavi, Sok,
Carrefour ve Migros A.S.lerin hisse senetlerinin aylik ortalama getirilerinin risksiz getirinin
altinda olmasi, Mepet, Teknosa ve Bizim A.$.'lerin ise aylik ortalama getirilerinin negatif olmasi
nedeniyle Treynor oranlar1 negatif ¢ikmistir. Goriildiigii iizere Treynor orani negatif ¢ikan hisse
senetleri, risksiz getirinin altinda kazang¢ sundugu i¢in yatirimcilar tarafindan tercih edilmemesi
gereken hisse senetleridir.

3.1.1. Eyliil 2019 Dénemi Gerceklesen Getiriler

Incelenen hisse senetlerinin ve BIST 100 endeksinin 2 Eyliil 2019 Pazartesi agilis fiyat: ile 30 Eyliil
Pazartesi kapanus fiyatlarina gore gergeklesen getirileri asagidaki gibidir.

Tablo incelendiginde, dncelikle BIST 100 endeksinin 2019 yili Eyliil ayinda %8,58 deger kazandig
goriilmektedir. Bununla beraber incelenen hisse senetlerinin tamami da Eylil aymnda deger
kazanmistir. Hisse senetleri i¢inde en yiiksek kazanci %59,86 oraniyla ADESE A.S. hisse senedi
saglamigtir. ADESE, TEKNOSA, MAVI, MEPET, MIGROS, MILPA ve CARREFOURSA A $. hisse
senetleri BIST 100 endeksinde meydana gelen artigin iizerinde getiri saglamiglardir. VAKKO,
BizIM, BIM ve SOK A.S. hisse senetlerinin getirileri ise endeksteki artis oraninin altinda
gerceklesmistir. Bununla birlikte hisse senetlerinin tamami Eyliil ayinda aylik risksiz getiri
oraninin (%1,28) iizerinde getiri saglamistir.
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Tablo 5. Hisse Senetlerinin Eyliil-2019 Donemi Getirileri

Fark
Aqlis Kapanis

HISSE SENEDI Fiyat1 Fiyat1 Tutar %
ADESE 1,47 2,35 0,88 59,86
TEKNOSA 2,15 2,84 0,69 32,09
MAVI 37,14 46,14 9 24,23
MEPET 1,21 1,39 0,18 14,88
MIGROS 18,5 20,76 2,26 12,22
MILPA 1,59 1,77 0,18 11,32
CARREFOURSA 3,3 3,66 0,36 10,91
VAKKO 3,62 3,93 0,31 8,56
BiZIM 8 8,6 0,6 7,50
BiM 46,94 49,12 2,18 4,64
SOK 10,56 11 0,44 4,17
BIST 100 96738 105033 8295 8,58

3.1.2. Ekim 2019 Donemi Gergeklesen Getiriler

Incelenen hisse senetlerinin ve BIST 100 endeksinin 1 Ekim 2019 Sali acilis fiyat1 ile 31 Ekim
Persembe kapanis fiyatlarina gore gerceklesen getirileri asagidaki gibidir:

Tablo 6. Hisse Senetlerinin Ekim-2019 Donemi Getirileri

Fark
HIiSSE SENEDI Acilis Fiyat1  Kapanis Fiyat1

Tutar %
MEPET 1,4 1,83 0,43 30,71
MILPA 1,77 1,98 0,21 11,86
MAVI 46,14 46,16 0,02 0,04
MIGROS 20,8 20,52 -0,28 -1,35
VAKKO 3,96 3,88 -0,08 2,02
BiZIM 8,61 8,4 -0,21 -2,44
BIM 49,2 47,32 -1,88 -3,82
CARREFOURSA 3,68 3,42 -0,26 -7,07
TEKNOSA 2,85 2,63 -0,22 7,72
ADESE 2,36 1,94 -0,42 -17,80
SOK 11,05 8,89 2,16 -19,55
BIST 100 105275 98468,52 -6806 -6,47

2019 yili Ekim aymnda BIST 100 endeksinin %6,47 oraninda deger kaybettigi goriilmektedir. Bu
deger azalisiyla birlikte MEPET, MILPA ve MAVI A.S. hisse senetleri disindaki tiim isletmelerin
hisse senetleri deger kaybetmistir. MEPET A.S. hisse senedi %30,71 oraninda, MILPA A.S. hisse
senedi %11,86, MAVI AS$. hisse senedi ise %0,04 oraninda deger kazanarak endeksin tersi
yoniinde hareket etmiglerdir. MIGROS, VAKKO, BIZIM ve BIM A.S. hisse senetleri endekste
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meydana gelen diisiisiin altinda deger kaybetmislerdir. CARREFOUR, TEKNOSA, ADESE ve
SOK A.S. hisse senetleri ise endeksten daha fazla deger kaybetmislerdir.

3.1.3. Gerg¢eklesen Getiriler, Treynor Oranlar1 ve Beta Degerleri

2019 yil1 Eyliil ve Ekim ayinda gerceklesen getiriler ve 2014 yil1 Eyliil ay1 ile 2019 yili Agustos ay1
arasindaki aylik getiriler esas alinarak hesaplanan Treynor oranlari ve hisse senetlerinin Treynor
orani siralamalari ile beta degerleri asagidaki gibidir:

Tablo 7. Hisse Senetlerinin Getiri Oranlari, Treynor Oranlar1 ve Beta Degerleri

Getiri Oram Treynor Beta

Hisse Senedi Eyliil Ekim Toplam Ortalama Orani Sirasi Degeri Sirasi
MEPET 14,88 30,71 45,59 22,80 -207 9 1,25 10
ADESE 59,86 -17,80 42,07 21,03 074 2 0,54 1
TEKNOSA 32,09 -7,72 24,37 12,19 2,80 11 1,18 9
MAVI 24,23 0,04 24,28 12,14 -0,36 6 1,49 11
MILPA 11,32 11,86 23,19 11,59 053 3 1,03 6
MIGROS 12,22 -1,35 10,87 5,44 -1,10 8 1,09 7
VAKKO 856  -2,02 6,54 3,27 1,46 1 0,98 5
BIZIM 750 -244 506 2,53 229 10 081 4
CARREFOURSA 10,91 -7,07 3,84 1,92 -040 7 0,78 3
BIM 464 -382 082 0,41 0,03 4 067 2
SOK 417  -19,55 -1538 -7,69 -026 5 1,11 8
BIST 100 858 -6,47 2,11 1,05 - - - -

Geg¢mis verilerden elde edilen hisse senetlerinin Treynor oranlari ile beta degerlerinin, Eyliil ve
Ekim aylari getirileri ile 2 aylik ortalama getirilerinin sonuglar: toplu olarak degerlendirildiginde,
en yliksek getiriyi Mepet A.S. hisse senedinin sagladigl goriilmektedir. S6z konusu hisse
senedinin Treynor orani incelenen 11 hisse senedi arasinda 9. sirada, beta degeri ise 10. siradadur.
Buna gore ge¢mis veriler degerlendirildiginde, performans: diisiik ve riski yiiksek (beta degeri
yiiksek) hisse senedi en yiiksek getiriyi saglamistir. Aynmi zamanda Treynor oraninin negatif
olmasi, ge¢mis verilere gore risksiz getirinin altinda ortalama getiri sagladigini gostermektedir.

Eyliil ve Ekim aylar1 ortalamasinda en yiiksek ikinci getiriyi saglayan hisse senedi ise ADESE
A.$. hisse senedi olmustur. Hisse senedi Treynor performans 6l¢timii ile degerlendirildiginde, 11
hisse senedi arasinda ikinci hisse senedidir. Risk agisindan degerlendirildiginde ise beta degeri
en diisiik (riski diisiik) hisse senedidir. Ayni zamanda hisse senedinin Treynor oram pozitiftir.
Buna gore ge¢mis verilerde aylik getirisi risksiz getirinin tizeridedir.

Iki aylik ortalama getiride en yiiksek getiriyi saglayan {igiincii hisse senedi Teknosa A.S.’ye aittir.
S6z konusu hisse senedinin Treynor orani degerlendirildiginde 11 hisse senedi arasinda en kotii
performanst gosteren hisse senedi oldugu goriilmektedir. Beta degeri agisindan
degerlendirildiginde ise 11 hisse senedi arasinda 9. sirada oldugu, riskinin yiiksek oldugu
goriilmektedir.

Mavi A.S. hisse senedi iki aylik ortalama getiride %12,14 getiri saglamis ve en yiiksek getiriyi
saglayan dordiincii hisse senedi olmustur. Treynor performans ol¢iimiinde ise hisse senedinin
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performanst incelenen hisse senetleri arasinda 6. siradadir. Beta degeri incelendiginde ise riski en
yiiksek hisse senedi oldugu goriilmektedir.

Teknosa A.S. ve Mavi A.$. hisse senetlerinin Treynor oranlari negatif olup, risksiz getirinin
altinda getiri saglamislardir.

Treynor performans Ol¢iisiinde 3. sirada yer alan Milpa A.S. hisse senedi, Eyliil ve Ekim ay1
getirilerinde en yiiksek getiriyi saglayan 5. hisse senedidir. Risk acisindan degerlendirme
yapildiginda 11 hisse senedi arasinda 6. sirada oldugu goriilmektedir. Hisse senedi ge¢mis
verilerde risksiz getirinin tizerinde aylik ortalama getiri sagladigi icin Treynor orani pozitiftir.

Eyliil ve Ekim ay1 getirilerinde altinci sirada yer alan Migros hisse senedi, Treynor performans
Olctimiinde sekizinci, risk Ol¢iimiinde beta degerine gore altinci siradadir. Gegmis 5 yilin
verilerinde hisse senedi risksiz getirinin altinda aylik getiri saglamustur.

En ytiiksek Treynor oranina sahip olan Vakko A.S. hisse senedi, Eyliil ve Ekim ay1 getirilerinde 7.
siradadir. Vakko A.S. hisse senedi risk agisindan degerlendirildiginde ise hisse senetleri arasinda
besincidir. Yine ge¢mis veriler degerlendirildiginde hisse senedinin risksiz getirinin {izerinde
aylik getiri sagladig goriilmektedir.

Treynor oraninda en kotii ikinci performansa sahip Bizim A.S. hisse senedi, risk acisindan ise en
az riske sahip dordiincii hisse senedidir. Eyliil ve Ekim ay1 getirilerinde ise en az getiriyi saglayan
dordiincii hisse senedidir.

Beta katsayisina gore riski en diisiik {iciincii hisse senedi olan Carrefoursa A.S. hisse senedi,
Treynor oraninda performans: Ol¢iildiigiinde yedinci siradadir ve incelenen hisse senetleri
arasinda Eyliil ve Ekim aylarinda en az getiriyi saglayan {i¢iincii hisse senedidir.

Bizim ve Carrefoursa A.S. hisse senetleri icin negatif Treynor oranlari hesaplanmus olup, risksiz
getirinin altinda aylik getiri sagladiklar tespit edilmistir.

Riski en diisiik ikinci ve Treynor oraninda performansi en yiiksek dordiincii hisse senedi olan
BIM A.S. hisse senedi Eyliil ve Ekim aylarinda en az getiriyi saglayan ikinci hisse senedi
olmustur. Buna karsilik hisse senedinin Treynor orani pozitiftir.

Eyliil ve Ekim aylarinda en kotii performansi gosteren hisse senedi iki ayda toplam %15,38 deger
kaybeden SOK A.S. hisse senedi olmustur. Ayni hisse senedi negatif Treynor oranina sahip
olmakla birlikte siralamada besinci sirada yer almaktadir. Risk agisindan degerlendirildiginde ise
en diisiik riskli sekizinci hisse senedi oldugu goriilmektedir.

BIST 100 endeksinin yiikseldigi Eyliil ay1 ve endeksin diistiigii Ekim ay1 igin s6z konusu hisse
senetlerinin performansi genel olarak degerlendirildiginde hisse senedi performansi ile Treynor
orani arasinda dogrudan bir iliski kurmak miimkiin goriilmemektedir. Treynor oran pozitif olan
hisse senetlerine (Vakko, Adese, Milpa, Bim) Eyliil ay1 basinda esit oranlarda yatirim yapan bir
yatirime Eyliil ayinda %21,09 getiri elde etmis, Ekim ayinda %2,95 zarar etmis, iki aylik toplamda
%18,15, aylik ortalamada %9,07 kar elde etmis olacaktir. Ayni tarihte negatif Treynor oranina
sahip hisse senetlerine (Mepet, Teknosa, Mavi, Migros, Bizim, Carrefoursa, Sok) esit oranlarda
yatirim yapan bir yatinmai Eyliil aymda %15,14 getiri elde etmis, Ekim ayinda %1,05 zarar etmis,
iki aylik toplamda %14,09, aylik ortalamada %7,04 getiri elde etmis olacaktir. Buna gore pozitif
Treynor oranina sahip olan, yatirim yapilabilir olarak goriilen hisse senetleri Eyliil ayinda, negatif
Treynor oranina sahip hisse senetlerinden daha yiiksek getiri elde edecektir. Endeksin diistiigii
Ekim ayinda ise pozitif Treynor oranina sahip hisse senetlerinin, negatif Treynor oranli hisse
senetlerinden daha fazla zarar ettirdigi goriilmektedir. Buna karsilik iki aylik toplam ve ortalama
getiriler dikkate alindiginda pozitif Treynor oranina sahip hisse senetlerinin daha ¢ok
kazandirdig: goriilmektedir.
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4. SONUC ve ONERILER

Hisse senedi yatirimi, riskli piyasalara sahip olmasi nedeniyle Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkelerde yatirimcilara yiiksek kazanglar elde etme imkani sunan Onemli bir yatirim
alternatifidir. Hisse senedine yatirim yaparak risk alan yatirnmcilar, risksiz getirinin iizerinde
kazang saglayarak, almis olduklari riskin karsiligini almak isteyeceklerdir. Getirisi nceden
belirlenmis, risksiz, hazine bonosu gibi yatirim araglar: yerine hisse senedine yatirim yapan bir
yatirimeinin yaptigl yatirimin, verimli bir yatirim olabilmesi i¢in risksiz getirinin tizerinde getiri
saglamasi gereklidir. Bunun i¢in yatirimeinin riski ve risksiz getiriyi géz ontinde bulundurarak
yatirim tercihi yapmasi son derece 6nemlidir.

Jack L. Treynor tarafindan gelistirilen performans Ol¢iisii, hisse senedinin performansini
belirlemek i¢in yukarida bahsedilen degiskenleri goz 6niinde bulunduran birlesik bir performans
ol¢lim yontemidir. S6z konusu yontem, sistematik riski (3 katsayisi), risksiz getiriyi ve hisse
senedinin ortalama getirisini dikkate almaktadir. Buna bagh olarak yatirimecinin almis oldugu
riske gore elde edecegi getiri lizerinden hisse senedinin performans: 6l¢iilmektedir.

Calismamizda gegmis 5 yillik veriler tizerinden Treynor performans ol¢iimii yontemine gore
Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren perakende ticaret sirketlerinin hisse senetlerinin performansi
Olciilmiis, elde edilen degerler, 2019 yii Eyliil ve Ekim aylarinda gerceklesen getiriler ile
karsilagtirilmistir.

Gegmis veriler {izerinden oOncelikle hisse senetlerinin sistematik riske karsilik duyarhliklar
incelendiginde tiim hisse senetlerinin beta degerlerinin pozitif oldugu goriilmektedir. Buna
incelenen hisse senetleri BIST 100 endeksi ile ayni yonde hareket etmektedir. En diistik riskli hisse
senedinin ADESE A.S. hisse senedi, en yiiksek riske sahip hisse senedinin ise MAVI A.S. hisse
senedi oldugu tespit edilmistir.

Gegmis donemlerde hisse senetlerinin sagladigi aylik ortalama getiri ile aylik risksiz getiri
kiyaslandiginda yalmzca dort hisse senedinin risksiz getirinin {izerinde kazang sagladig:
goriilmektedir. Diger hisse senetlerinden dordii ise risksiz getirinin altinda getiri saglamas, {ig
hisse senedi ise yatirimcilarina aylik ortalamada zarar ettirmistir.

Treynor orani ile hisse senetlerinin performansi dlgiildiigiinde en iyi performansi gosteren hisse
senedinin Vakko A.S. hisse senedi, en kotii performansi gosterenin ise Teknosa A.S. hisse senedi
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte yalnizca Vakko, Adese, Milpa ve Bim hisse senetlerinin
pozitif Treynor oranina sahip oldugu tespit edilmistir. Pozitif Treynor orani hisse senedinin
risksiz getirinin tizerinde getiri sagladigini gostermektedir. Diger hisse senetlerinin Treynor orani
ise negatif ¢cikmus, hisse senetleri risksiz getirinin altinda getiri saglamislardir.

Gegmis veriler tizerinden yapilan degerlendirmelerden elde edilen sonuglar BIST 100 endeksinin
yiikseldigi Eyliil ay1 ve endeksin diistiigii Ekim ay1 gerceklesen getirileri ile karsilastirilmistir.
Eyliil ayinda en yiiksek getiriyi Adese hisse senedinin sagladigi, s6z konusu hisse senedinin
Treynor performans 6lgtimiinde ikinci sirada oldugu, risk acisindan ise en diisiik riskli hisse
senedi oldugu goriilmektedir. Ekim ayinda en yiiksek getiriyi ise Mepet hisse senedi saglamistir.
S6z konusu hisse senedi Treynor oraninda en kotii performansa sahip tigiincii, en yiiksek riskli
ikinci hisse senedidir. Bununla birlikte Ekim ay1 BIST 100 endeksinin diistiigii bir dénem
olmustur. Eyliil ve Ekim ay1 toplam getirilerine bakildiginda en iyi performansi da Mepet hisse
senedinin, ardindan da Adese hisse senedinin gosterdigi goriilmektedir.

Son olarak pozitif Treynor oranina sahip hisse senetlerine esit oranlarda yatirim yapmis bir
yatirimet ile negatif Treynor oranina sahip hisse senetlerine esit oranlarda yatirim yapmais bir
yatirimcinin Eyliil ve Ekim ay1 toplam getirileri kiyaslanmistir. Buna gore pozitif Treynor oranl
hisse senetleri Eyliil ayinda %21,09 kar elde etmis, Ekim ayinda ise % 2,95 zarar etmistir.
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Yatirimcinin aylik ortalama kar1 %9,07 olmustur. Negatif Treynor oranli hisse senetlerine yatirim
yapan yatirimcar ise Eyliil ayinda %15,14 kar elde etmis, Ekim ayinda ise %1,05 zarar etmistir.
Yatirnmcinin aylik ortalama kar1 %7,04 olmustur. Buna gore riske gore elde edilecek getiriyi esas
alan Treynor orani yiiksek olan hisse senetlerine yatirim yapan yatirimci, Treynor oram diisiik
(negatif) olan hisse senetlerine yatirim yapan yatirimcilardan daha yiiksek aylik ortalama getiri
elde etmistir.

Calismamizda hisse senetlerinin ge¢mis getirileri {izerinden performans ol¢limii 5 yillik veriler
tizerinden yapilmis olup, borsada islem gormeye sonradan baslamais iki sirket hisseleri i¢in s6z
konusu 0Ol¢im donemi daha kisa olmustur. Bahsedilen husus tarafimizca arastirmanin énemli
kisitlar: arasinda goriilmektedir. Ayrica calismada 5 yillik donem igerisinde performans dl¢iimii
aylik getiriler {izerinden yapilmistir. Gelecek calismalarda getiri donemlerinin haftalik veya
ginliik olarak daraltilarak daha detayll performans Olclimlerinin gergeklestirilebilecegi
tarafimizca tavsiye edilmektedir.

Calismamiz yalnizca hisse senetlerinin performans 6l¢timdi ile ilgili olup, yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yapilan yatirimin risk icermesi nedeniyle, hisse senedi yatirimcilarinin, risksiz
piyasa getirisinin {izerinde getiri elde edecek hisse senetlerini tercih etmek i¢in profesyonel
yatirim danismanlarindan destek almalari yararli olacaktir.

KAYNAKCA
Aksoy, A. ve Tanrioven, C. (2007). Sermaye Piyasas: Yatirim Araclari ve Analizi. Ankara: Gazi.

Alkan, U. ve Kusaksizoglu, B. (2017). Tiirkiye’de Yatirim Fonlariin Getiriye Dayali Performans
Degerlemesi. Kesit Akademi Dergisi, (11), 297-320.

Alptekin, N. (2009). Performance Evaluation of Turkish Type A Mutual Funds and Pension Stock
Funds by Using Topsis Method. International Journal of Economics and Finance Studies, 1 (2),
11-22.

Arslan, S. ve Celik, M. (2018). Tiirkiye’deki Emeklilik Yatirim Fonlarinin Performanslarinin BIST-
100 Endeksinin Performanst ile Kargilagtirilmasi. Isletme ve Iktisat Calismalar: Dergisi, 6 (4),
61-73.

Ayaydin, Y. (2013). Tiirkiye’deki Emeklilik Yatirim Fonlarinin Performanslarinin Analizi.
Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 22 (2), 59-80.

Ceylan, A. ve Korkmaz, T. (2008). Borsada Uygulamalr Portfoy Yonetimi. Bursa: Ekin.

Caligkan, T. (2011). Black-Litterman ve Markowitz Ortalama Varyans Modeliyle Olusturulan
Portfoylerin Performanslarinin Olgiilmesi. Yénetim ve Ekonomi Arastirmalar: Dergisi, 9 (15),
99-1009.

Dagli, H., Bank, S. ve Er, B. (2008). Tiirkiye’deki Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlarinin Performans
Degerlendirmesi. Muhasebe ve Finansman Dergisi, (40), 84-95.

Demir, S. ve Kaderli, Y. (2007). Beta Katsayilarinin istikrari: Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda Bir Uygulama. Muhasebe ve Finansman Dergisi, (35), 185-197.

Giclii, F. (2019). Katilm 30 Endeksinin Zamanla Degisen Betasi. Uluslararas: Iktisadi ve Idari
Incelemeler Dergisi, (BOR Ozel Sayst), 115-126.

38



A. Bayazit Hayta - T. Yavuzarslan, 2(1): 25-39.

ipekten, N., ipekten, G. ve Elmas, B. (2020). Tiirkiye’de A Tipi Yatinm Fonlarinin Performans
Analizi (01/2013- 12/2017). Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergqisi, 13 (3), 462-476.

Iskenderoglu, O. (2012). Beta Katsayilarinin Tahmini: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Uzerine
Bir Uygulama. Ege Akademik Bakis 12(1). 67-76.

Kok, D. ve Erikgi, M. (2015). Tiirkiye’de A Tipi Yatirim Fonlariin Performansi: 2004-2013 Donemi
Analizi. Pamukkale Isletme ve Bilisim Yénetimi Dergisi, (2), 15-26.

Oran, J., Avdi, E., Ashoor, M. and Tan, O. (2017). An Evaluation of Turkish Mutual and Pension
Funds’ Performances. PressAcademia Procedia, 3 (1), 131-142.

Ozer, A. ve Comlekgi, 1. (2020). Odaklanma Stratejisi ve Cesitlendirme Stratejisi Izleyen Fonlarin
Performanslarinin Karsilastirilmasi. Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 19 (76), 2012-2023.

Samirkas, O. ve Diizakin, D. (2012). Tiirkiye’deki A ve B Tipi Yatirim Fonlarinin Performans
Analizi. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 21 (3), 391-410.

Sarili, S. and Cakmur Yildirtan, Z. (2016). Comparative Analysis of Key Performance Indicators
of Islamic Index. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 38 (2), 273-291.

Seving, D. ve Yakar, A. (2019). Tiirkiye’deki Pay Senedi Yatirim Fonlarinin Performans Analizi.
Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 20 (2), 112-129.

Sonmezler, G. (2021). Covid-19 Pandemi Siirecinin BIST-30 Hisse Senetlerine Etkilerinin
Karisiklik Matrisi ile Analizi. Maliye ve Finans Yazilari, Ozel Say1 (2), 51-70 .

Tetik, N. ve Ugur, A. (2011). Beta Katsayisinin Tahmininde Getiri Araliginin Sektorler tibariyle
Analizi: Imkb’de Bir Arastirma. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 24 (1),
15-24.

Uysal, M. and Adali, Z. (2018). Performance Measurement of Pension Investment Funds in
Turkey: Comparing Performance of Traditional and Islamic Pension Investment Funds.
Fiscaoeconomia, 2 (2), 50-73.

39



ISLETME
AKADEMISI
DERGISI

Isletme Akademisi Dergisi
2021, 2 (1): 40-56.
DO0I:10.26677/TR1010.2021.700
Dergi web sayfasi: www.isakder.org

Arastirma Makalesi

Lojistik Sektoériinde Stratejik Yatirim Kararlarinin Pay Getirisine
Etkisi: Borsa Istanbul’da Bir Uygulama

Ars. Gor. Dr. Caner AKBABA

Mugla Sitki1 Kogman Universitesi, Tktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, igletme Bolimii Muhasebe
ve Finansman Anabilim Dali, Mug]la.

canerakbaba@mu.edu.tr,

Oz

Artan diinya ticaret hacmi teknolojik yenilikler kiiresel rekabeti arttirdig: gibi ticaretin 6nemli bir
parcas1 olan lojistik sektoriinii de oldukga etkilemektedir. Yiikselen rekabet ortami lojistik
sektoriinde faaliyet gosteren isletmeleri maddi duran varlik ve finansal duran varlik alimi, ortak
girisimler gibi birtakim stratejik yatirim kararlarina yoneltmektedir. Bu calismada, lojistik
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin aldig: stratejik yatirim kararlarinin pay senedi getirisine
olan etkisi incelenmektedir. Bu amacla, BIST Ulasim endeksinde (XULAS) islem goren
isletmelerin Ocak 2014 — Aralik 2020 doneminde yaptig1 46 stratejik yatirim duyurusu ‘olay
calismast’ yontemiyle incelenmis ve sonug olarak stratejik yatirim kararlarinin pay senedi
getirilerine etki ettigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Lojistik, Stratejik Yatirim, Olay Calismasi, Asir1 Getiri.
Makale Gonderme Tarihi: 10.02.2021
Makale Kabul Tarihi: 04.03.2021

Onerilen Atif:

Akbaba, C. (2021). Lojistik Sektoriinde Stratejik Yatirim Kararlarinin Pay Getirisine Etkisi: Borsa
Istanbul’da Bir Uygulama, Isletme Akademisi Dergisi, 2(1): 40-56.

© 2021 Isletme Akademisi Dergisi.



C. Akbaba, 2(1): 40-56.

Journal of Business Academy o
2021, 2 (1): 40-56. ;
DOI:10.26677/TR1010.2021.700
Web pages: www.isakder.org

Research Article

The Impact of Strategic Investment Decisions on Stock Returns in
the Logistics Sector: Evidence from Borsa Istanbul

Dr. Caner AKBABA

Mugla Sitki1 Kogman University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department
of Business Administration Accounting and Finance Department, Mugla.
canerakbaba@mu.edu.tr,

Abstract

Increasing world trade volume and technological innovations enhance the global competition
and also affect the logistics sector, which is a substantial component of trade. The increasingly
competitive environment leads businesses operating in the logistics sector to make a number of
strategic investment decisions such as purchases of property, plant and equipment, and financial
investments, and joint ventures. In this study, the impact of strategic investment decisions taken
by logistics businesses on stock returns is analyzed. For this purpose, 46 strategic investment
announcements made by businesses listed on the BIST Transportation index (XULAS) between
January 2014 and December 2020 were analyzed by using the 'event study' method; consequently,
it has been determined that strategic investment decisions have an impact on the stock returns.

Keywords: Logistics, Strategic Investments, Event Study, Abnormal Return.
Received: 10.02.2021
Accepted: 18.02.2021

Suggested Citation:

Akbaba, C. (2021). The Impact of Strategic Investment Decisions on Stock Returns in the Logistics
Sector: Evidence from Borsa Istanbul, Journal of Business Academy, 2(1): 40-56.
© 2021 Journal of Business Academy.

41



C. Akbaba, 2(1): 40-56.

1. GIRIS

Glintimiizde isletmeler, kiiresellesmenin etkisiyle birlikte, diinyanin her noktasima mal ve hizmet
satabilmenin yani sira mal ve hizmet tedarikini de bu noktalardan saglayabilmektedir (Tokay,
Deran ve Aslan, 2011). Bu durum artan teknolojik olanaklarla birlikte sirketler arasindaki
rekabetin yiikselmesine ve iriinler arasindaki farkliliklarin da oldukg¢a azalmasina neden
olmaktadir. Rekabet iistiinliiglinii elde tutmak isteyen isletmeler {iretim ve tedarik merkezlerini
farkli cografi konumlara dagitarak iiretim maliyetlerini en aza indirmeye calismaktadirlar.
Tedarik merkezlerindeki cografi dagilim tasimacilik ve lojistik hizmetlerini her gecen giin daha
onemli hale getirmektedir. Nihai {irliniin tiiketicilerin eline dogru zamanda, dogru yerde ve
dogru maliyetle ulastirilmas: tasimacilik ve lojistik alaninda daha yiiksek standartlara ihtiyag
duyulmasina neden olmaktadir (KPMG, 2019:3).

Lojistik performansi, kiiresel pazarlarda rekabet edebilmek icin {istesinden gelinmesi gereken
onemli bir is zorlugu ve aymi zamanda bir kilit basar1 faktorii haline gelmistir. Bu noktada
isletmeler lojistik hizmetini kendi biinyelerinde tutmak yerine bu konuda uzmanlasmis ve her
isletmenin ihtiyacina uygun ¢oziimler {ireten 3. Parti Lojistik (3PL) isletmeler tarafindan sunulan
lojistik hizmeti satin almayi tercih etmektedirler (Babacan, 2003). Boylelikle isletmeler {iriinlerini
daha hizli sevk etmenin yan:i sira lojistik i¢in ayiracaklari1 zaman ve kaynagi kendi esas
faaliyetlerine  yoOnlendirerek  maliyetleri  diisiirmekte = ve  inovasyon  siireglerini
hizlandirmaktadirlar (Graf ve Mudambi, 2005; Aktas, Agaran, Ulengin ve Onsel, 2011:835).
Ayrica, lojistik hizmetinin verimliligi mikro Olgekte etkin bir tedarik zinciri yonetimi ve
pazarlama stratejisi olusturma konusunda isletmelere katk: sagladig: gibi makro dlgekte iilkeler
i¢in uluslararasi ticaretin ve ekonomik biiy{imenin arkasmdaki énemli bir itici gii¢ olarak kabul
edilmektedir (Green, Whitten ve Inman, 2008; Arvis vd., 2018; Stojanovi¢ ve Iveti¢, 2020). Diinya
Bankasi tarafindan hazirlanan lojistik performans endeksinin (LPI) iist siralarinda diinya ticaret
hacminde en yiiksek paya sahip ve ekonomik anlamda gelismis iilkelerin yer aldig:
goriilmektedir (KPMG, 2019:3).

Isletmelerin lojistik faaliyetlerinde daha fazla dis kaynak kullanimina gitmesi lojistik hizmeti
saglayan isletmelerin 6nemini arttirmaktadir. Lojistikte dis kaynak kullanimina olan bu ilgi ile
birlikte sektorde meydana gelen degisimler lojistik isletmeleri arasindaki rekabetin artmasina
neden olmaktadir (Yaprakli ve Unalan, 2017:591). Artan rekabet ortaminin, lojistik isletmelerinin
performanslarin1 arttirma, teknolojik gelismelere ayak uydurma ve faaliyet alanlarmi
genisletmek amaciyla yeni stratejik yatirnmlara girismelerinin tetikleyicisi olmasi
beklenmektedir.

Son zamanlarda bankalarn daha hizli hizmet vermek igin fiziki subelerini kapatip interaktif
bankacilia daha fazla yatirim yapmasinin aksine, lojistik isletmeleri kiiresel ekonominin sinirlar
genisledikce rekabet gliclerini arttirmak iizere yeni sabit yatirimlar yapma, iiriin gesitliligini
arttirma ve kontratli satiglar gibi stratejiler uygulamaktadirlar (Babacan, 2003:13). Isletmelerin,
temel amaglar1 olan paydaslarin refahini artirmak konusunda finansman, kar pay1 ve stratejik
yatirimlar tizerine aldiklar1 kararlar oldukca etkilidir. Bu kararlar arasinda en zorlayici olani
stratejik yatirnm kararlandir (Kaur ve Kaur, 2019). Stratejik yatirim kararlari, yeniden
yapilandirma, yeni bilgi sistemi ve teknolojiler, organizasyon degisiklikleri, teknik projeler, is
ortakliklari, satin alma ve birlesmeler ile sermaye harcamalar1 gibi kararlari icermektedir
(Ozbebek, Canikli ve Aytiirk, 2011: 929). S6z konusu yatirimlar isletmelerin stratejik hedeflerine
ulagsmalarimi saglayan uzun vadeli harcamalarin biitiiniinii ifade etmektedir (Ward, 2004: 180).
Dahasi, bu yatirimlar riski yiiksek, dl¢iilmesi zor sonuglar: olan ve isletme performansi iizerinde
uzun vadeli etkisi olan 6nemli yatirimlardir (Alkaraan ve Northcott, 2013). Bu nedenle stratejik
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yatirim kararlar1 isletmelerin genel performansini belirleyen kritik kararlardan biridir
(Kannadhasan ve Nandagopal, 2010: 38).

Isletme performansini 6lgmek icin kullanilan pay basma kazang, yatirim getirisi ve 6zkaynak
getirisi gibi muhasebe temelli performans Olgiilerinin, alinan yatirim kararlarinin degerini tam
olarak dogru bir sekilde 6lctiigiinii soylemek miimkiin degildir. Bir yatirnm kararmn isletme
performansina uzun vadeli etkisinin en dogru gostergesi pay senetlerinin piyasada asir1 getiri
saglayarak yatirimcilar icin ekonomik bir deger yaratip yaratmadigidir (Ozbebek vd., 2011).
Paylarin piyasa degeri isletmelerin kar yaratma kabiliyeti tizerinden belirlenir ve bu kar yaratma
kabiliyeti de isletmelerin hali hazirda sahip oldugu varliklardan ve projelendirdigi yatirrmlardan
gelecek muhtemel nakit akislarinin iskonto edilmis bugiinkii degeridir. Ayrica; etkin bir
piyasada, pay senetlerinin piyasadaki biitiin bilgileri yansitmasi ve paylarin ulasan yeni bilgilere
aninda tepki vererek fiyatini buna gore uyarlamasi beklenmektedir (Brealey, Myers ve Allen,
2017). Bu nedenle, bilgi agisindan etkin bir piyasada, pay senetlerinin kurumsal duyurulara
verdigi tepki, piyasanin kurumsal kararlar1 ne Olglide degerlendirdigini gostermektedir.
Dolayistyla stratejik yatirim kararlari ile ilgili duyurularin gelecekteki nakit yaratma olanaklarini
ortaya koydugundan ‘Paydas Degeri Maksimizasyonu Hipotezi’ baglaminda isletmenin pay
degerini olumlu yonde etkileyebilmektedir (Woolridge ve Snow, 1990).

Paydas degerini maksimizasyonu agisindan bakildiginda lojistik alt yapisi saglam olan veya bu
konuda oldukga yetkin 3. Parti Lojistik Isletmelerinden hizmet alan igletmelerin digerlerine gore
daha fazla deger yarattig1 ve gerek miisteri memnuniyeti gerekse karlilik ve biiyiime hedeflerine
ulasma konusunda daha basarili oldugu goriilmektedir. Bu noktada lojistik isletmelerinin
urlinleri zamaninda ve kaliteli bir sekilde ulastirma konusundaki basarilarini stirdiiriilebilir hale
getirmesi yapacaklari stratejik yatirimlarla dogru orantihidir. Dolayisiyla yukarida da deginildigi
iizere s0z konusu stratejik yatirim kararlarinin halka agik lojistik isletmelerinin piyasa degerine
de etki etmesi beklenmektedir. Bu nedenle, mevcut ¢calismada lojistik isletmelerinin duyurduklar:
stratejik yatirim kararlarinin pay senedi getirisine olan etkisini 6lgmek amaciyla Borsa Istanbul
Ulastirma endeksinde (XULAS) islem goren isletmelerin Ocak 2014 — Aralik 2020 déneminde
duyurduklar1 stratejik yatirim kararlar1 ‘olay ¢alismasi’ (‘event study’) yontemiyle
incelenmektedir. Mevcut calismada maddi ve finansal duran varlik edinimi ile ortak girisim gibi
stratejik yatirim kararlarmnin lojistik sektoriindeki pay senedi getirisine olan etkisinin lojistik
sektorii 6zelinde incelenmesi olay ¢alismasi literatiiriine katki saglayacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde stratejik yatirim kararlarinin pay getirisine olan etkisi ile ilgili
literatiir gozden gegirilmekte, tiglincii boliimde ise veri seti ve arastirma yontemi anlatilmaktadir.
Dordiincii boliimde olay ¢alismasi yontemi ile elden edilen arastirma bulgular: sunulmaktadir.
Sonug boliimiinde ise elde edilen bulgular yorumlanmakta ve ¢alisma 6zetlenmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Stratejik yatirimlari inceleyen finans literatiirii iki temel konu iizerinde yogunlagmaktadir. Tlki
etkin piyasalar hipotezi ile iligkili olarak pay senedi piyasalarin stratejik yatirrm duyurularma
olan tepkisini 6l¢gmek; ikincisi ise piyasalarin bu tiir duyurulara olan tepkisini etkileyen yatirirmin
niteligi ve isletmeye 6zgii 6zellikler gibi faktorleri tespit etmek {izerinedir. Etkin piyasalarda,
piyasanin, yeni sermaye yatirimlarina iliskin duyurulara, yeni yatirimin beklenen net bugiinkii
degerindeki degisiklik {izerinden isletmenin piyasa degerini ayarlayarak hemen tepki vermesi
beklenir (Kaur ve Kaur, 2019). Pay senetleri piyasalarinda, alim satim iglemleri daha cok
beklentiler tizerine gergeklestirildiginden, bu tiir duyurularin, gelecekte daha yiiksek kazang elde
etme beklentisi ile alakali olarak, ilgili isletmenin piyasa degeri iizerinde olumlu etkisi olabilir
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(Kaderli ve Demir, 2009: 47; Soylu, Uygurtiirk ve Korkmaz, 2018). 1§letme ilgili yapilan duyurular
ve acgiklamalarla birlikte yatirimcilar ile isletmeler arasindaki bilgi asimetrisinin azalmasi
yatirnmcilar1 piyasalara katilmaya ve daha iyi tahminlerle daha iyi kararlar almaya tesvik
edebilmektedir (Healy ve Palepu, 2001; Hope, 2003).

Isletmelerin stratejik sermaye yatirimu ile ilgili kararlarinin pay senedi piyasalarina ne yonde etki
ettigine dair farkli bulgular sunan ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir; bu nedenle s6z konusu
calismalar1 ‘Paydas Degeri Maksimizasyonu Hipotezi’, ‘Kurumsal Yatirimcilar Hipotezi’ ve
‘Rasyonel Beklentiler Hipotezi’ olarak {i¢ genel hipotez altinda toplamak miimkiindiir. flk
hipotezde pay senedi piyasalarinin stratejik yatirim kararlarina iliskin yapilan duyurulara
olumlu tepki verecegi 6ngoriilmekte iken ikinci hipotezde uzun vadeli ve belirsiz getirileri olan
(Ar-Ge projeleri gibi) stratejik yatirim kararlarina iliskin duyurularin pay senetleri getirilerine
olumsuz yonde etki edecegi varsayilmaktadir. Ekonomideki tam rekabet piyasasi teorisinden
tiiretilen tgiincii hipotezde ise pay piyasalarimin stratejik sabit yatirrm kararlarina iliskin
duyurulara hizli veya giiglii tepki vermeyecegi dngoriilmektedir (Woolridge ve Snow, 1990).

‘Paydas Degeri Maksimizasyonu Hipotezi’ kapsaminda yiiriitiilen 6nctii calismalarda McConnell
ve Muscarella (1985) stratejik yatirim kararlarindaki artislarin(azalislarin) pay senedi fiyatlarina
olumlu (olumsuz) etki ettigine dair kamitlar ortaya koyarken bir diger calismada ise McConnell
ve Nantell (1985) is ortakliklarina iliskin duyurularin giiniin sonunda pay senedi fiyatlarimi
olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Ayrica, Woolridge ve Snow (1990) 102 sektorde 248
sirketin duyurdugu 767 stratejik yatirim kararmi incelemisler ve pay senetlerinin stratejik
yatirimlara iliskin duyurulara ‘Paydas Degeri Maksimizasyonu Hipotezi’ ile uyumlu olarak
olumlu yonde tepki verdigini kanitlamislardir.

Isletmelerin duyurduklari yatirimlarin niteligi pay senedi piyasalarinin farkl tepkiler vermesine
neden olmaktadir. Bu baglamda, Chung vd. (1998) 1981-1995 yillar1 arasindaki sabit sermaye
yatirimlarina iliskin toplam 308 duyuruyu incelemisler ve sonug olarak piyasanin daha kaliteli
yatirim firsat1 igeren duyurulara daha olumlu tepki verdigini belirlemislerdir. Chen vd., (2000)
ve Chen vd., (2001) Singapur ve Tayvan’daki halka isletmelerin uluslararasi is ortakligina dair
yaptiklar1 duyurular1 incelemisler ve yatirim firsati sunan isletmelere piyasalarin énemli 6l¢iide
olumlu tepki verdigini bulgulamislardir. Benzer sekilde Jones vd., (2004) 1991-1996 déneminde
Birlesik Kralliktaki isletmeler tarafindan yapilan 402 yatirnm duyurusunu incelemisler ve sonug
olarak piyasalarin, yatirim firsatlarindan faydalanma seklinde kategorize edilebilecek
yatirimlardan ziyade gelecekte daha fazla deger yaratmak icin yapilan yatirimlara daha olumlu
tepki verdigini kanitlamislardir. Bunun yaninda, duyurulan yatirimlarin niteliginin yani sira
yatirim biiytikliigiiniin de pay piyasalarinin daha olumlu tepki vermesine neden oldugu da
yapilan ¢alismalarla desteklenmistir (Woolridge ve Snow, 1990; Burton vd., 1999; Jones vd., 2004;
Gupta ve Banga, 2009, Kaur ve Kaur, 2019).

Literatiirde, piyasanin stratejik yatirim duyurularina olumsuz yonde tepki verecegini 6ngoren
‘Kurumsal Yatirimcilar Hipotezi’'ni destekler nitelikte calismalar da bulunmaktadir. S6z konusu
¢alismalarda, Chang ve Chen (2002) yurt iginde gerceklestirilen isbirliklerine piyasalarin olumsuz
yonde tepki verdigini ortaya koyarken Srinivasan, Thenmozhi ve Vijayaraghavan (2005) isletme
birlesmeleri, isbirlikleri, sabit sermaye yatirimlari ve Ar-Ge harcamalarindan olusan stratejik
yatirimlarin pay senedi getirisine olumsuz anlamda etki ettigini tespit etmislerdir.

Stratejik yatirim duyurularina kars: piyasalarin verdigi tepkiye iliskin bir diger konu da
isletmeye 6zgii niteliklerdir. Yapilan ¢alismalarda isletme biiyiikliigii, ortaklik yapisi ve isletme
performans: gibi igletmeye 0zgii Ozelliklerin pay getirisi iizerinde ©nemli etkisi oldugu
goriilmektedir (Chen vd., 2000; Chen vd., 2001; Jones vd., 2004; Kaur ve Kaur, 2019).
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Literatiirde mevcut ¢alismanin arastirma amaciyla benzer bir sekilde lojistik sektorii 6zelinde
cesitli duyurularin pay senedi getirisine etkisini Ol¢gmeyi amaglayan c¢alismalar da
bulunmaktadir. S6z konusu calismalarda genelde isletme birlesmeleri ve satin almalara iliskin
duyurularin pay senedi getirisine etkisi ele alinmaktadir. Bu kapsamda, lojistik sektoriinde
birlesme ve satin almalara iliskin alinan kararlarin pay senedi getirisine énemli derecede etki
ettigi gozlemlenmektedir (Darkow vd., 2008; Kiesel vd., 2017). Bunun yaninda, lojistik
sektoriinde, 6zellikle hava yolu tasimaciliginda, yeni kaynaklar yaratmaya yonelik isbirliklerine
de piyasanin yine olumlu tepki verdigi goriilmektedir (Wassmer ve Dussauge, 2012).

Lojistik sektoriinde kalite, giivenlik ve siirdiiriilebilirlik alanindaki 6diil duyurularina iliskin
piyasalarin tepkisini 6l¢mek icin yapilan ¢alismada ise Eroglu, Kurt ve Elwakil (2016) piyasanin
0diil duyurularma olumlu tepki verdigini gostermislerdir. Ayrica, siirdiiriilebilirlik 6diillerinin
pay senedi getirisi tizerinde daha fazla etkisi oldugunu ortaya koymuslardir.

Ulkemizde de stratejik yatirimlara iligkin duyulara {izerine yapilmis calismalar bulunmaktadir.
Cesitli sektor ve endeks 6rneklemleri ile yapilan ¢alismalarda stratejik yatirimlar, genis anlamda
yatirimlar, maddi duran varlik alimlari, yurtdis: yatirimlar ve finansal duran varlik edinimlerini
icerecek sekilde ele alinmistr.

Maddi duran varlik yatirimlar: kapsaminda yapilan ¢alismalarda, s6z konusu yatirimlarin pay
senedi getirisine etkisinin olmadig1 gézlemlenirken (Ozbebek vd. 2011; Soylu vd., 2018; Delikanli,
2020) yalnizca yapilan yatirimlarin niteligi goz 6niine alindiginda bir etkiden s6z edilebilecegi
sonucuna ulagildig1 (Ozbebek vd., 2011) gériilmektedir.

Yapilan yatirimlarin genis anlamda ele alindig: calismalarda ise Kaderli ve Demir (2009) 6zellikle
kimya, petrol, kaucuk ve plastik iiriinleri sektorii ve metal esya, makine ve gere¢ yapim
sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler tarafindan yapilan duyurularin yiiksek diizeyde asir
getiri sagladigini bunun yaninda gida, i¢ki ve tiitiin sektorii ve tas ve topraga dayali sanayi
sektoriindeki duyurularin daha diisitk diizeyde olumlu agir1 getirilere neden oldugunu
saptamiglardir. Buna ek olarak, sadece metal sektoriindeki duyurularin negatif asir1 getiriye
neden oldugunu da belirlemislerdir. Elbir ve Kandir (2017) ise 2005-2015 déneminde demir-gelik
isletmelerinin yaptig1 yatirim duyurularim1 ele almiglar ve benzer bir sekilde yatirim
duyurularinin  pay performansi tiizerinden Onemli derecede olumlu etkisi oldugu
kanitlanmislardir. Ayrica, Kandir ve Elbir (2017) borsada islem goren enerji isletmeleri tarafindan
2005-2015 doneminde yapilan yatinm duyurularinin pay senedi getirisine olan etkisini
incelemigler ve sonug olarak yapilan duyurularin pay senedi getirisine olumlu yonde etki ettigini
bulgulamiglardir.

Yurt dis1 yatirimlara iliskin duyurularin pay senedi getirisine olan etkisinin incelendigi bir bagka
calismada Karacaer ve Ozek (2009) piyasanin yurt dis1 yatirimlara iliskin yapilan duyurulara
olumlu tepki verdigini gostermislerdir.

Finansal duran varlik edinimleri ile ilgili yapilan duyurular ele alindiginda ise Delikanli (2020),
Borsa Istanbul’da islem géren bankalarin Ocak 2015- Aralik 2019 déneminde bankalarin finansal
duran varlik yatirimi ile ilgili kararlarina piyasanin istatistiksel olarak anlamli bir tepki
vermedigini ortaya koymustur.

Yatirim kararlarinin yam sira maddi duran varlik satislarinin ele alindig1 calismada Otlu, Olmez
ve Ceyhan (2012) maddi duran varlik satislarindan elde edilen kazanci bor¢ 6deme i¢in kullanan
isletmelerde yapilan islemin pozitif birikimli asir1 getirilere neden oldugunu buna karsin maddi
duran varlik satisindan elde edilen kazanci erteleyen isletmelerde ise sifira yakin olumsuz veya
olumlu getirilere neden oldugunu kanitlamiglardar.
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Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde iilkemizdeki ¢alismalarin stratejik yatirimlar konusunda
maddi duran varlik yatirimlar1 basta olmak {izere farkli yatirim kararlar tizerinde yogunlastig:
ve sonuglar agisindan degerlendirildiginde ise yapilan duyurularin pay senedi getirisine iliskin
etkileri noktasinda birbirinden farkli bulgulara ulasildif1 gozlemlenmektedir. Bu nedenle,
mevcut ¢alismanin giiniimiiziin en kritik sektorlerinden lojistik sektorii 6zelinde maddi duran
varlik ve finansal duran varlik edinimiyle birlikte ortak girisim gibi stratejik yatirim kararlarinin
pay senedi getirisine olan etkisini 6l¢gmeyi amaclamasi literatiire kayda deger katki saglayacaktir.
Sonugta ¢alismanin hipotezi asagidaki gibi belirlenmektedir:

Hu: Lojistik sektoriinde stratejik yatirim kararlarinin pay senedi getirisine etkisi vardir.

3. VERI SETi VE ARASTIRMA YONTEMI

Mevcut ¢alismada, ‘Paydas Degeri Maksimizasyonu Hipotezinden” hareketle lojistik sektoriinde
stratejik yatirimlara iliskin duyurularin pay senedi getirilerine olan etkisini tespit etmek amaciyla
BIST Ulastirma endeksinde (XULAS) islem goren isletmelerin Ocak 2014 - Aralik 2020
doneminde yaptiklar1 duyurular incelenmektedir. Bu amagla, BIST Ulastirma endeksindeki
(XULAS) 8 isletmenin maddi duran varlik alim, finansal duran varlik edinimi, girisimler ve ugak
alimi gibi faaliyetlerine stratejik yatirim kararlari olarak esas alinmistir. Duyurularin toplanmast
sirasinda bir isletmenin ilgili donemde konuyla ilgili herhangi bir duyuru yapmadig1 tespit
edilmis ve Orneklemden c¢ikarilmistir. Arastirmaya dahil edilen 7 isletme Tablo 1’de
gosterilmektedir.

Tablo 1. BIST Ulagtirma Endeksinde Islem Géren ve Arastirma Konuya Olan Isletmeler

BIST Kodu |isletme Ad1

BEYAZ BEYAZ FILO OTO KIRALAMA A S.

CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A S.

DOCO DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT

GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

RYSAS REYSAS TASIMACILIK VE LOJISTIK TICARET A.S.

THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O.

Stratejik yatirimlara iliskin duyurular Kamu Aydinlatma Platformundan derlenmistir. Sonug
olarak Ocak 2014 — Aralik 2020 déneminde toplam 46 duyuru toplanmustir. Derlenen duyurulara
iliskin detaylar Tablo 2’de sunulmaktadir.

Elde edilen duyurularin pay senedi getirisine olan etkisi ‘olay calismasi’ (event study) yontemi
ve piyasa modeli kullarularak incelenmektedir. Olay calismasi yontemi belirli bir olaymn
isletmenin pay senedi fiyati iizerindeki etkisinin degerlendirilmesini saglayan bir deneysel
finansal arastirma teknigidir (Bodie, Kane ve Marcus, 2018: 343). Olay ¢alismasinda dncelikle pay
senedi getirisini etkileme potansiyeli olan olaymn tanumlanmas: gerekmektedir. Olay
tanimlandiktan sonra, olaya iliskin duyurunun yapildig: tarih olay giinii olarak belirlenir (t=0).
Daha sonra nesnel ve yansiz bir olay ¢alismasi icin (i) pay senedinin olagan hareketlerinin ve bir
dis endeks veya endekslerle korelasyonunun 6lgiilecegi tahmin penceresi belirlenir; (ii) tahmin
penceresindeki olagan hareketleri 6l¢mek i¢in kullanilacak endeks veya endeksler tespit edilir;
(iii) pay senedinin asir1 getirisinin Olgiilecegi olay penceresi belirlenir; (iv) incelenecek verilerin
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gozlem sikligina karar verilir (giinliik, haftalik, aylik vs.); ve (v) pay fiyatinin hangi deger
tizerinden Olgiilecegine (kapanus fiyati, glinliik ortalama fiyat vs.) karar verilir (Krivin vd., 2003).

Tablo 2. Ocak 2014 — Aralik 2020 Doneminde Yapilan Stratejik Yatirim Duyurular:

isletme Kodu Duyuru Tarihi Duyuru Saati | Aggklama

BEYAZ 9.01.2020 18:42 Maddi Duran Varlik Alimi
BEYAZ 15.06.2015 18:11 Finansal Duran Varlik Edinimi
CLEBI 21.01.2020 09:29 Finansal Duran Varlik Edinimi
CLEBI 20.05.2019 18:01 Finansal Duran Varlik Edinimi
CLEBI 19.06.2017 10:39 Finansal Duran Varlik Edinimi
DOCO 13.03.2014 13:24 Finansal Duran Varlik Edinimi
GSDDE 2.08.2016 17:48 Maddi Duran Varlik Alimi
PGSUS 23.12.2020 09:46 Ucak Kiralama

PGSUS 9.01.2020 18:19 Hangar Yatirimu

PGSUS 21.12.2017 08:00 Ucgak Siparis

PGSUS 14.06.2017 10:05 Finansal Duran Varlik Edinimi
PGSUS 8.03.2017 22:25 Istirak Pay1 Edinimi

PGSUS 20.07.2016 21:30 Ucak Siparisi

PGSUS 30.05.2016 15:58 Finansal Duran Varlik Edinimi
PGSUS 18.03.2016 08:53 Bagh Sirket Kurulumu

PGSUS 1.03.2016 17:40 Ugak Alim1

PGSUS 29.06.2015 08:36 Ortak Girisim

PGSUS 26.03.2015 17:43 Finansal Duran Varlik Edinimi
RYSAS 6.10.2020 08:37 Konteyner Alimi

RYSAS 21.12.2015 17:44 Finansal Duran Varlik Edinimi
THYAO 4.09.2020 16:15 Yeni Sirket Kurulumu
THYAO 18.09.2019 12:01 Ortak Girisim

THYAO 17.07.2019 16:04 Ortaklik

THYAO 22.11.2018 18:23 Kargo Ugak Alimi

THYAO 26.09.2018 09:33 Yeni Sirket Kurulumu
THYAO 12.09.2018 16:55 Ortak Girigim Sirketi

THYAO 11.06.2018 11:44 Ortak Girisim lTyi Niyet Anlagmasi
THYAO 29.05.2018 13:46 Maddi Duran Varlik Alim1
THYAO 20.04.2018 15:10 Ortak Girisim

THYAO 9.03.2018 19:36 Kargo Ugak ve Genis Govde Ugak Alimi1
THYAO 5.01.2018 19:44 Genis Govde Ucak Alim Niyeti
THYAO 29.12.2017 16:29 Kargo Ugak Alim1

THYAO 17.11.2017 14:53 Yeni Sirket Kurulumu
THYAO 25.08.2017 11:45 Ugak Alimi

THYAO 5.12.2016 10:27 Ugak Alimi

THYAO 10.09.2016 12:08 Ugak Alim1

THYAO 20.05.2016 16:05 Ucak Kiralanmasi

THYAO 14.04.2016 13:07 Ugak Alimi

THYAO 12.04.2016 13:21 Ucak Kiralanmasi

THYAO 19.02.2016 19:05 Ucak Kiralanmasi

THYAO 27.11.2015 19:12 Ugak Siparisi

THYAO 3.04.2015 09:50 Ucgak Kiralanmast

THYAO 9.03.2015 09:19 Kargo Ugak Alimi

THYAO 23.12.2014 17:37 Ucgak Siparisi

THYAO 9.06.2014 17:08 Ucgak Siparisi

THYAO 5.03.2014 17:59 Ucak Kiralanmast

Buna gore olay giiniiniin tespiti i¢in seans bitimine kadar yapilan duyurular igin aym giin olay
giinii olarak belirlenirken, seans bitiminden sonra yapilan duyurular icin takip eden ilk iglem
glinii esas alnmistir. Pay getirilerinin incelendigi siire olarak ifade edilen tahmin penceresi,
arastirmacinin mesleki yargisina bagli olmasina ragmen modelin tahmin kalitesini arttirmak icin
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yeterli sayida gozlem igerecek kadar uzun ve zaman serisindeki duraganlig: saglamak igin de
yeterince kisa olmalidir (Kothari ve Warner, 2005, akt. Kaur ve Kaur, 2019:7). Bu baglamda,
literatiirde tahmin penceresi i¢in giinliik veriler dikkate alindiginda ¢esitli uzunluktaki siireler
kullanilmakla birlikte mevcut ¢alismada tahmin penceresi Delikanli (2020)'nin kullandig: gibi
200 giin; olay penceresi ise stratejik yatirrm duyurusunun yapildig: giiniin (t=0), 5 giin 6ncesi ve
5 gilin sonrasi (t-5; t+5) olarak belirlenmistir. Getiriler hesaplanirken zaman serisindeki islem
gliniine iliskin kaparnus fiyatlar1 esas alinmistir.

Olay ¢alismalarindaki en dnemli nokta, olay aninda pay senedi performansinin olmasi gereken
(beklenen) getiriden ne dlgiide farkli oldugunu diger bir ifadeyle ne 6l¢iide asir1 getiri sagladigim
degerlendirmektir (Brown ve Warner, 1980). Asir1 getiri ise olayin duyurulmasiyla veya
gerceklesmesiyle birlikte ortaya ¢ikan pay senedi fiyati ile pay senedinin gercgekte olmasi gereken
fiyat1 arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir (Bodie vd., 2018: 344).

Buna gore asir1 getiriyi hesaplayabilmek i¢in dncelikle olmasi gereken diger bir ifadeyle beklenen
getiriyi hesaplamak gerekmektedir. Beklenen getiriyi hesaplamak i¢in ortalama getiri modeli,
piyasa modeli ve piyasa ve risk temelli model olmak tizere ii¢ farkli yontem bulunmaktadir
(Brown ve Warner, 1980). Bu calismada, beklenen getiriyi hesaplamak i¢in diger modellere gore
ustlinltigli yapilan calismalarla desteklenen (Brown ve Warner, 1980; Armitage, 1995) ve
literatiirde gokca kullarulan piyasa modeli tercih edilmektedir (Ozbebek vd., 2011; Soylu vd.,
2018; Delikanli, 2020). Pay senedi getirisi ile piyasa getirisi arasinda dogrusal bir baglant: oldugu
varsayimina dayanan piyasa modeli asagidaki gibi hesaplanmaktadir (MacKinlay, 1997):

E(y) = ai + Bitme + & D
Denklemde;
E(rit): i pay senedinin t gliniindeki beklenen getirisini
oi: piyasa modeli sabit terimini
Bi: piyasa modelinde pay senedi getirisinin BIST 100 endeksi ile iliskisini
rme: BIST 100 endeks getirisini

& 1 pay senedinin t giiniindeki hata terimini gostermektedir.

Denklem 1’de i pay senedi i¢in normal (beklenen) getiri hesaplandiktan sonra tahmin
penceresindeki (ti=-5; t-=+5) asir1 getiriyi hesaplamak i¢in asagidaki denklem 2 kullanilmaktadir:

ARy =1y — E(1yt)
)
ARy = 1y — [@; + B X Tne]
Yukaridaki denklemle asir1 getirileri elde ettikten sonra stratejik yatirirm duyurularindan 5 giin

Oncesi ve 5 giin sonrasina iliskin ortalama (AAR) ve kiimiilatif ortalama asir1 getiriler (CAAR)
hesaplanmaktadir:

n
1
AAR, = = x Z AR,
n
i=1

Ly
1
CAARi(tl,tz) = E X Z ARit
t1
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Son olarak stratejik yatirimlara iliskin duyurularin pay getirilerine olan etkisini tespit etmek
amaciyla hesaplanan ortalama ve kiimiilatif getiriler tek Orneklem t-testi ile
degerlendirilmektedir. Tek 6rneklem t-testi hipotezleri asagidaki gibidir:

Ho: AAR = 0 Ortalama asin1 getirilerin ortalamasi sifira esittir stratejik yatirim kararlariin pay
senedi getirisine etkisi yoktur.

Hi: AAR # 0 Ortalama asir1 getirilerin ortalamasi sifirdan farklidir ve stratejik yatirim kararlarinin
pay senedi getirisine etkisi vardir.

Ho: CAAR = 0 Kiimiilatif ortalama asir1 getirilerin ortalamas: sifira esittir stratejik yatirim
kararlarinin pay senedi getirisine etkisi yoktur.

Hi: CAAR # 0 Kiimiilatif ortalama asir1 getirilerin ortalamasi sifirdan farklidir ve stratejik yatirim
kararlarinin pay senedi getirisine etkisi vardir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Stratejik yatirim kararlarinin lojistik isletmelerinin pay senedi getirisine ne 6l¢lide etki ettigini
tespit etmek igin kullanilan piyasa modeli sonucunda duyuru giiniiniin 5 giin oncesi (t-5),
duyuru giinii ile duyuru giiniiniin 5 giin sonrasina (t+5) iliskin ortalama asir1 getiri (AAR) ve
kiimiilatif ortalama asir1 getiri (CAAR) degerleri hesaplanmistir. S6z konusu getiri degerleri icin
tanumlayici istatistik verileri Tablo 3'te sunulmaktadir. AAR degerleri incelediginde, olay giinii
disinda, ortalama asir1 getirilerin eksi degerler aldig1 diger bir ifadeyle yatirimcilarin stratejik
duyurulara olay giinii haricinde olumsuz anlamda tepki verdigi goriilmektedir. Ayrica tahmin
penceresinde giinliik ortalama asir1 getirilerin mutlak degerinin %1’i asmadigy, ilgili donemde en
fazla %9,5'luk bir getiri gozlemlenirken, en biiyiik getiri kaybinin da yine %9,2 seviyesinde
oldugu goriilmektedir.

Tahmin penceresindeki kiimiilatif ortalama asir1 getiri (CAAR) verileri gbzden gegirildiginde ise
yatirimcilarin ilgili dénemdeki duyurulara olumsuz yonde tepki verdigi ve en biiyiik ortalama
kiimiilatif getirinin ise olay giintinii takip eden 1. giiniin sonunda %20 olarak gerceklestigi tespit
edilmektedir. Diger taraftan kiimilatif anlamda en biiyiik kaybm ise %22 oldugu
gozlemlenmektedir.

Elde edilen ortalama getiri verilerinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini test edebilmek
i¢in tek orneklem t-testi kullanilmaktadir. Testin uygulanabilmesi i¢in dncelikle getiri verilerinin
normal dagilip dagilmadig1 gozden gegirilmelidir. Bu amagla 6rneklemdeki gozlem sayisinin
30’dan biiyiik (n>30) olmas1 nedeniyle normal dagilim testi icin Kolmogorov-Smirnov normallik
testi uygulanmistir. AAR hem CAAR degerleri icin Kolmogorov-Smirnov normallik testi
sonuglar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.
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Tablo 3. AAR ve CAAR Degerleri icin Tanimlayici Istatistikler

AAR degerleri i¢in tanimlayic istatistikler

Ortalama | Medyan | Standart Sapma | En kiiciik | En Biiyiik | Carpiklik | Basiklik | N
t+5| -0,0005| -0,0016 0,01594 -0,032 0,059 1,492 4,663 | 46
t+4| -0,0041| -0,003 0,02083 -0,092 0,029 -1,941 6,603 | 46
t+3| -0,0026| -0,0021 0,01166 -0,039 0,020 -0,699 1,436 | 46
t+2| -0,0038| -0,0062 0,02248 -0,043 0,095 1,751 7,218 | 46
t+1| -0,0012| -0,0013 0,02014 -0,043 0,052 0,23 0,342 (46
t=0 0,0014| 0,0029 0,01511 -0,022 0,045 0,477 0,095 | 46
t-1| -0,0031| -0,0065 0,02199 -0,075 0,067 0,401 3,715 | 46
t-2 -0,001| -0,0003 0,01917 -0,044 0,054 -0,122 0,94 |46
t-3| -0,0036| -0,0065 0,02142 -0,054 0,052 0,496 1,084 | 46
t-4 | -0,0048| -0,0092 0,02291 -0,085 0,081 0,405 6,288 | 46
t-5| -0,0072| -0,0096 0,01843 -0,032 0,079 2,366 9,506 | 46

CAAR degerleri i¢cin tanimlayici istatistikler

Ortalama | Medyan | Standart Sapma | En kiiciik | En Biiyiik | Carpiklik | Basiklik | N
t+5| -0,0296| -0,0357 0,0702 -0,22 0,16 0,221 2,474 | 46
t+4| -0,0292| -0,0263 0,06666 -0,20 0,18 0,353 2,776 | 46
t+3| -0,0255| -0,0308 0,05888 -0,19 0,16 0,425 2,327 | 46
t+2| -0,0229| -0,026 0,0591 -0,17 0,16 0,675 2,032 (46
t+1 -0,019| -0,0265 0,05836 -0,17 0,20 0,961 3,889 |46
t=0| -0,0178| -0,0204 0,05563 -0,14 0,17 0,664 2,484 | 46
t-1| -0,0191| -0,0259 0,05392 -0,16 0,15 0,444 2,559 |46
t-2| -0,0163| -0,0192 0,04455 -0,11 0,10 0,302 1,327 | 46
t-3| -0,0154| -0,013 0,03797 -0,09 0,14 1,37 5,438 | 46
t-4| -0,0117| -0,0147 0,03606 -0,09 0,17 2,609 12,901 | 46
t-5| -0,0072| -0,0096 0,01843 -0,03 0,08 2,366 9,506 | 46

Tablo 4. AAR ve CAAR Degerleri I¢in Kolmogorov-Smirnov Testi Sonuglari

AAR CAAR
Giin Istatistik Degeri Olay Penceresi Istatistik Degeri
t+5 0,136 t-5, t+5 0,144
t+4 0,166 t-5, t+4 0,142
t+3 0,116* t-5, t+3 0,109*
t+2 0,14 t-5, t+2 0,135
t+1 0,06* t-5, t+1 0,137
t=0 0,077* t-5, t=0 0,123*
t-1 0,168 t-5, t-1 0,142
t-2 0,092* t-5, t-2 0,107*
t-3 0,111* t-5, t-3 0,139
t-4 0,147 t-5, t-4 0,199
t-5 0,112* t-5 0,112*

*onemlilik derecesi >0,05
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Normallik testi sonuglarina bakildiginda AAR degerleri igin olay giiniinde (t=0), olay giiniinii
takip eden 1. (t+1) ve 3. (t+3) giinlerde ve olay giiniinden 6nceki 2. (t-2) ve 5. (t-5) giinlerde
onemlilik derecesinin %b5’ten biiyiik oldugu ve verilerin normal dagildig1 diger giinlerde
verilerin normal dagilmadig: tespit edilmistir. CAAR verileri i¢in de yine olay giiniinde (t=0),
olay giiniinii takip eden 3. (t+3) giinde ve olay giiniinden 6nceki 2. (t-2) ve 5. (t-5) giinlerde
onemlilik derecesinin %5’ten biiyiik oldugu ve verilerin normal dagildig: diger giinlerde normal
dagilmadig belirlenmistir.

Son asamadan arastirma hipotezinin test edilebilmesi i¢in normal dagilim gosteren hem AAR
hem CAAR verileri i¢in tek 6rneklem t-testi ve tiim veriler i¢in parametrik olmayan tek 6rneklem
Wilcoxon isaret testi uygulanmistir. Tek drneklem testi sonuglar: Tablo 5'te gosterilmektedir.

Tablo 5. AAR ve CAAR Degerleri icin Tek Orneklem Testi Sonuglari

AAR CAAR

Tek Parametrik Tek Parametrik

2 Olmayan 2 Olmayan

Orneklem . Orneklem .

. Wilcoxon . Wilcoxon
t-test1 . . t-test1 . .
Isaret Testi Isaret Testi

1

Gin | t-istatistigi | P Degeri Pegc:lesi t-istatistigi | P Degeri
t+5 - 0,350 t-5, t+5 - 0,001**
t+4 - 0,373 t-5, t+4 - 0,000**
t+3 -1,516 0,203 t-5, t+3 -D,94%* 0,001**
t+2 - 0,046* t-5, t+2 - 0,002**
t+1 -0,416 0,596 t-5, t+1 - 0,005**
t=0 0,643 0,650 t-5, t=0 -2,167* 0,008**
t-1 - 0,044* t-5, t-1 - 0,003**
t-2 -0,362 0,943 t-5, t-2 -2, 48% 0,005**
t-3 -1,133 0,105 t-5, t-3 - 0,001**
t-4 - 0,029* t-5, t-4 - 0,001**
t-5 -2,636* 0,001** t-5 -2,636* 0,001**

*0nemlilik derecesi <0,05
** onemlilik derecesi <0,01

Tek oOrneklem testinin sonuglar: incelediginde ortalama asir1 getirilerinin (AAR) t istatistik
degerinin yalnizca duyuru giiniinden 5 giin 6nce (t-5) %5 Onemlilik derecesinde anlaml
bulunarak AAR ortalama degerlerinin sifira esit oldugunu iddia eden Ho hipotezi reddedilmistir.
Diger bir ifadeyle, olay gilintinden onceki 5. Giinde t istatistiginin negatif deger almasi
yatirimcilarin stratejik yatirim duyurusuna anlamli olarak olumsuz tepki vermislerdir. Bununla
birlikte, medyan degerinin sifira (‘0’) esit olup olmadigini test etmek i¢in uygulanan parametrik
olmayan Wilcoxon isaret testinde ise olay giiniinden sonraki 2. Giin (t+2), olaydan 6nceki 3. Giin
(t-3) ve yine olaydan &nceki 4. Giin (t-4) giinde sonuglar %1 6nemlilik derecesinde anlamh
bulunurken olaydan 6nceki 5. Giinde (t-5) %5 6nemlilik derecesinde anlamli bulunmustur. AAR
verilerinin medyan degerinin negatif degerli oldugu diisiiniildiigiinde yine s6z konusu giinlerde
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yatirimcilar stratejik yatirim kararlarina istatistiksel anlamli bir sekilde olumsuz tepki
vermiglerdir.

Kiimiilatif ortalama asir1 getiri verileriyle (CAAR) ilgili test sonuglarinda ise olay giiniinden
sonraki 3. Giindeki (t-5, t+3) kiimiilatif getirilerin %1 6nemlilik diizeyinde anlaml oldugu olay
gliniinde (t=0) olay giiniinden 6nceki 2. (t-5, t-2) ve 5. Giinlerde (t-5) ise %5 6nemlilik diizeyinde
anlaml oldugu tespit edilerek CAAR ortalama degerlerinin sifira egit oldugunu iddia eden Ho
hipotezi reddedilmistir. Ilgili giinlerdeki t istatistigi degerlerinin negatif oldugu goz oniine
alindiginda lojistik sektoriindeki stratejik yatirimlara iliskin duyurulara yatirrmecilarin olumsuz
tepki verdigi goriilmektedir. Ayrica, CAAR medyan degerinin sifira (‘0") esit olup olmadigin test
etmek icin uygulanan parametrik olmayan Wilcoxon isaret testinde ise olay penceresindeki
biitiin giinlerde sonuglar %1 6nemlilik derecesinden anlamli bulunmustur. Olay penceresindeki
medyan degerlerinin negatif degerli olmasi yatirimcilarin stratejik yatirnm duyurularina olumsuz
yonde tepki verdigini gostermektedir. Sonuglar genel anlamda diisiiniildiigiinde ¢alismanin
basinda kurdugumuz Ha: Lojistik sektoriinde stratejik yatirim kararlarinin pay senedi getirisine
etkisi vardir hipotezi desteklenmektedir.

Arastirma sonucunun yatirim duyurularinin pay senedi getirilerine etki ettigine iliskin sundugu
bulgular “pay senedi getirisine etki etme’ sonucu bakimindan literatiirle uyumludur (Kaderli ve
Demir, 2009; Elbir ve Kandir, 2017, Kandir ve Elbir, 2017). Ayrica, elde edilen bulgular
yatirimcilarin stratejik yatirnm duyurularia olumsuz anlamda tepki vermesi bakimindan Chang
ve Chen (2002) ile Srinivasan vd. (2005) tarafindan ortaya konulan sonuglarla tutarliyken Kaderli
ve Demir (2009) ile Delikanli (2020)'nin bulgulariyla kismen ortiismektedir. Arastirma bulgulari,
ote yandan, Woolridge ve Snow (1990) tarafindan 6ne siiriilen ‘Kurumsal Yatirimcilar Hipotezi’
kapsaminda ileri siirilen uzun vadeli stratejik yatinm kararlarma iliskin duyurularin pay
senetleri getirilerine olumsuz yonde etki edecegi varsayimini destekler niteliktedir.

Diger taraftan, ¢alismada elde edilen bulgular etkin piyasalar hipotezi kapsaminda ele
alindiginda -ki etkin bir piyasada pay senedi fiyatinin mevcut bilgileri tam anlamiyla yansitmasi
beklenmektedir (Fama, 1970), hem olay gilintinden &nceki 5 giin boyunca hem de olay giiniinden
sonraki 5 giin boyunca kiimdilatif ortalama asir1 getirilerin istatistiksel olarak anlamli bulunmasi
piyasanin yart kuvvetli formda etkin olmadifi sonucunu vermektedir. Piyasa etkinligi
kapsaminda elde edilen bulgular, piyasanin yar1 kuvvetli formda etkin olmadigina iliskin
Eyuboglu ve Bulut (2015), Elbir ve Kandir (2017) ile Kandir ve Elbir (2017)’in elde ettigi sonuglarla
tutarli goriinmektedir.

5. SONUC

Gelisen teknoloji ve kiiresellesme ile birlikte diinyada ticaret hacminin artmasi lojistigin 6nemini
giderek arttirmaktadir. Bu baglamda, giiglii lojistik aglari icin yatirim yapan ya da bu anlamda
etkin 3. Parti lojistik isletmelerinden hizmet alan isletmelerin performans hedeflerini
yakalamalar1 ve daha siirdiiriilebilir bir performans gostermeleri beklenmektedir. Giiniimiiz
ekonomisinde lojistik anlaminda dis kaynak kullanimi da belirgin bir artis gostermektedir. Bu
anlamda, lojistik hizmeti saglayan isletmelerin daha iyi hizmet saglamak amaciyla yaptiklar
stratejik yatirimlarin hizmet alan isletmelerin performans gostergeleri {izerinde etkisi olacaktir.

Bu amagla mevcut ¢alismada, lojistik sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin aldig: stratejik
yatirim kararlarinin pay senedi getirisine olan etkisi incelenmektedir. Stratejik yatirim kararlari;
maddi duran varlik edinimi, finansal duran varlik edinimi, ugak alimi ve kiralanmasi ile ortak
girisim acgiklamalarindan olusmaktadir. Arastirmada Borsa Istanbul Ulastirma endeksinde
(XULAS) islem goren 7 isletmenin Ocak 2014 — Aralik 2020 doneminde 46 adet stratejik yatirim
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kararin1 Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla duyurduklar tespit edilmistir. S6z
konusu duyurular olay ¢alismasi (‘event study’) yontemiyle ve piyasa modeli kullanilarak analiz
edilmistir. Elde edilen bulgular yatirimcilarin stratejik yatirrm duyurularina hem ortalama asir1
getiri hem de kiimiilatif ortalama asir1 getiri anlaminda olumsuz yonde tepki verdigini
gostermektedir. Literatiirdeki ¢aligsmalarin genelinin aksine stratejik yatirrm kararlarma pay
senetlerinin olumsuz tepki vermesi Woolridge ve Snow (1990) tarafindan ileri siiriilen ‘Kurumsal
Yatirimcilar Hipotezi” kapsaminda uzun vadeli stratejik yatirim kararlarina iliskin duyurularin
pay senetleri getirilerine olumsuz yonde etki edecegi varsayimini desteklemektedir. Ortaya ¢ikan
sonucu birden fazla nedene baglamak miimkiindiir. Ilki yatirimcilarin isletmenin yatirim
stratejisine, yatirim ile ilgili gelecekteki beklentilere, yonetimin yatirim projesini basarili bir
sekilde uygulayabilecegine veya duyurulan yatirimin zamanlamasmna siipheyle yaklasmis
olmalars; ikincisi ise, yatirrmcilarin yoneticilerin negatif net bugiinkii degerlere sahip yatirimlara
girismis olma ihtimalini diisiinmeleridir. Bu durum, vekalet maliyeti teorisinin bir sonucu olarak
yoneticilerin ¢ikarlarinin paydaslarin ¢ikarlariyla ¢atismasinin bir sonucu da olabilir.
Yatirimcilarin biitiin yatirim kararlarina tek diize olumlu ya da olumsuz tepki vermemesi diger
bir ifadeyle literatiirde bununla ilgili farkli kanitlarin 6ne siiriilmesi duyurulan yatirimlarin
yatirnmcilar tarafindan iyi yatinmlar ya da kotii yatirimlar olarak ayristirildiginin da bir
gostergesidir. Yatirimcilar tarafindan bu sekilde ayristirilan yatirimlarin yoneticilerin gelecekte
daha saglikli karar vermelerini saglayacagr muhtemeldir (Woolridge ve Snow, 1990). Bunlarin
yaninda, yatirnmailarin stratejik yatirimlardan gelecekte elde edilecek nakit akislarindan ziyade
bugtinkii nakit ¢ikislarini gz oniine almalari ile birlikte piyasalarin bilgi anlaminda yeterince
etkin olmamas1 sebebiyle pay senedi fiyatinin firma degerini dogru bicimde yansitmamasi
olumsuz tepkinin diger nedenleri arasinda gosterilebilir.

Mevcut calismanin olay calismast modeli kapsaminda lojistik sektoriinde yapilan stratejik
yatirim duyularini ele almasi literatiire katk: saglayacaktir. Bununla birlikte, ¢alismanin yalnizca
7 isletme iizerinde ve sadece maddi duran varlik edinimi, finansal duran varlik edinimi gibi
stratejik yatirim kararlarini igermesi arastirma kapsamini smirlandirmaktadir. Sonraki
calismalarda maddi duran varlik satis1 ve finansal duran varliklarin elden ¢ikarilmasima yonelik
kararlar ile birlikte daha fazla isletme ve gozlem igeren calismalar lojistik sektorii kapsaminda
stratejik yatinm kararlarinin pay senedi getirisine etkisi konusunda literatiire farkli bir boyut
katacaktir.
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1.GIRIS

Isletmeler {irettikleri mamul ve hizmetlerin maliyetlerini benimsemis olduklari maliyet
sisteminin kurallar1 dahilinde gerceklestirmektedirler. Isletmelerin kullanacaklari maliyet
sistemi; maliyetlerin kapsamu, isletmenin {iretim yapis1 ve maliyetlerin saptandig1 zamana gore
dikkate alinan bir takim maliyet hesaplama yoOntemlerinin bir arada kullanilmasindan
olusmaktadir (Haciriistemoglu ve Sakrak, 2002: 19).

Maliyet muhasebesi sistemi tipik olarak iki siireci icermektedir (Horngren vd., 2002: 131)

e Maliyet Biriktirme: Maliyetler, hammadde, iscilik, gerceklesen faaliyetler veya siparis
siireci veya makine islem siireci olarak bazi siniflandirmayla biriktirilmektedir.

e Maliyet Dagitimi: Biriken maliyetin izlenmesi ve yeniden dagitimi bir veya birden fazla
maliyet nesnesine, faaliyetlere, boliimlere, tiiketicilere veya tiriinlere yapilmaktadir.

Siparis maliyet yontemini, birbirinden ¢ok farkli mamul iireten isletmeler ve birbirinden farkl
hizmetler sunan hizmet {iretim isletmeleri kullanmaktadir (Yeginboy ve Yiiksel, 2015: 415).
Siparis maliyet yontemine gereksinim duyan isletmelere; yayinevleri, insaat isletmeleri, gesitli
mobilya, konfeksiyon ve dokiim imalat1 yapan igletmeler &rnek olarak verilebilir (Biiyiikmirza,
2019: 313). Siparis maliyet yonteminin kilit noktasi, yapilan her is ve diger islerin maliyetlerinin
ayri1 ayr takip edilmesidir (Hansen ve Mowen, 2006: 191).

Siparis maliyet sistemini genel olarak, miisterilerinin 6zel olarak talep ettikleri tiriinleri {ireten
isletmeler kullanmaktadir. Ancak bu sistem belli bir itiretim programi dahilinde iiretimi
gerceklesen Ozellikli iirtinler {ireten ve bunlar1 kisa bir siire stokladiktan sonra satan isletmeler
tarafindan da kullanilabilmektedir (Yikgi, 2015: 433).

Bu calismada; oncelikle siparis maliyet yonteminin genel Ozellikleri, yontemin asamalari,
yontemde {iretim maliyetleri ve {iretim maliyetlerinin iiriin maliyetine yiiklenmesiyle ilgili
acgiklamalara yer verildikten sonra bir led-line {iretim isletmesinde gergeklestirilen siparis maliyet
yontemi uygulamasina iliskin siireg agiklanmistir.

2.SIPARIS MALIYET YONTEMI
2.1.Siparis Maliyet Yonteminin Genel Ozellikleri

Siparig maliyeti yonteminde; direkt ilk madde ve malzeme (D.LM.M.) ile direkt iscilik (D.I.)
giderleri her bir {iretim partisi igin dogrudan belirlenip izlenebilirken genel {iiretim giderleri
(G.U.G.) ise giderin bzelligine gore uygun bazi olgiitlerden faydalanilarak iiretim partileri
arasinda dagitilmaktadir (Biiyiitkmirza, 2019: 314).

Siparis maliyeti sisteminde siparisin maliyetinin ortaya ¢ikarilmasi i¢in muhasebe donemi degil
isin tamamlandig1 siire 6nem tasimaktadir. Siparis tamamlanana kadar bu siparis i¢in yapilan
iiretim maliyetleri devamli olarak izlenecek, kayit edilecek ve is bittiginde toplami alinacaktir. Bu
yontemin bir isletmede sistem olarak isleyebilmesi i¢in siparis edilen her mamul veya mamul
gurubuna ve bunlarin tiretimi i¢in yapilan giderlere iliskin verilerin siparis bazinda bagimsiz bir
sekilde tutulmasi gerekmektedir (Akpinar ve Atiker, 2020: 337). Siparis maliyeti sistemi, tiretilen
mallarin farkli derecelerde dikkat ve 6zen istedigi ve bu sebeple de farkli is partileri halinde
birbirinden ayrilabildigi sanayi dallarinda uygulanmaktadir. Bu tiir sanayi kollarina 6érnek olarak
makine sanayii, ucak sanayii, mobilya sanayii, insaat sanayii, matbaacilik gosterilebilir (Giirsoy,
2009: 173).
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Siparis maliyeti yonteminde; direkt ilk madde ve malzeme giderleri, direkt iscilik giderleri ve
genel iiretim giderleri {iretim tamamlanincaya kadar siparis maliyeti kartlarinda biriktirilmekte
ve liretimin tamamlanmasi ile de iiretilen mamul ya da mamullere yiiklenmektedir. Her parti
tiretim i¢in maliyetler ayr1 bir siparis kartinda izlenmektedir (Yereli vd., 2015: 440). Fakat burada
dikkat edilmesi gereken direkt ilk madde ve malzeme giderleri ve direkt is¢ilik giderlerinin ne
sekilde hesaplanacag1 ve genel iiretim giderlerin hangi yiikleme ve dagitim yontemleri ile mamul
maliyetlerine yiikleneceginin saptanmasidir. Durum sematik olarak Sekil 1’de gosterilmistir:

D.IL.M.M. Giderleri

(Kullanilan Miktar x Birim Maliyet)

Stok Degerleme Yontemine Gore Belirlenecektir.

v

D.1. Giderleri MAMUL veya
2

v

. MAMULLER
(Kullanilan Zaman x Birim Saat Ucreti)

Ucretlendirme sistemlerine gore belirlenecektir.

G.UG. SIPARIS MALIYETi

3 =1+2+3

Dagitim Yontemlerine gore belirlenecektir.

Sekil 1. Siparis Maliyet Yonteminin Isleyisi (Kaynak: Altug, 2006: 292)

2.2.Siparis Maliyet Yonteminin Asamalar1

Maliyetlerin  siparislere dagitimi birbirini izleyen yedi asamali bir yaklasimla
gerceklestirilmektedir. Bu yaklasim ¢ogunlukla, iiretim isletmeleri, ticaret isletmeleri ve hizmet
sektorii tarafindan da benimsenmektedir (Horngren vd., 2009: 127). Siparis maliyet yonteminin
uygulamasina iliskin adimlar asagida agiklanmistir:

1. Asama: {lk olarak iiretimine baglanan her mamul veya mamul grubu igin bir siparis numarast
verilerek o siparis i¢in bir siparis maliyet kart1 acilir. Siparis maliyet yonteminin uygulanmasinda
kaynak dokiiman, siparis maliyet kartidir. Siparis maliyet karti, iiretime baslanildiginda acilir ve
yapilan isle ilgili biitiin maliyetler gider yerleri itibariyle ay1 ayr1 izlenir ve siparis maliyeti kartina
kaydedilir (Kaygusuz ve Dokur, 2018: 262). Siparis maliyet kartinda en azindan; kartin ait oldugu
tiretim partisine ait is emri numarasi, partiyi olusturan tiriin miktari, partinin {iretimine baslama
ve bitis tarihi, {iretim partisi ile iligkili direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik ve genel iiretim
giderlerinin gosterilecegi alanlarin yer almasi gerekir (Biiyiikmirza, 2019: 319).

2. Asama: Bu asamada siparisle ilgili direkt giderler belirlenir. Uretim maliyetini olusturan direkt
giderler; direkt ilk madde ve malzeme giderleri ve direkt iscilik giderleridir. Siparigin iiretiminde
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kullanilan direkt ilk madde ve malzemenin igerigi hakkinda bilgi veren kaynak dokiiman ilk
madde ve malzeme istek fisidir. Siparis i¢in kullanilan hammaddenin cesidi, miktari, birim
maliyet ve toplam maliyeti bilgilerinin yer aldi1 bu belgede yer alan bilgiler ait oldugu iiretim
partisine ait siparis maliyet kartina islenir. Direkt iscilik giderlerinin tespitinde ise kullanilan
kaynak belge, is¢ilik zaman kart1 6zetidir. Bu belgede siparis i¢in yapilan direkt iscilik ile ilgili
kayitlar yer almaktadir. Bu karttan elde edilen bilgiler ait olduklar: sipariglerin siparis maliyet
kartina islenir (Akdogan, 2009: 435-436; Biiyiikmirza, 2019: 319). Siparisle ilgili makine bakim
onarim ve makinelerin temizligi gibi diger iscilik maliyetleri direkt iscilik gideri kabul
edilmemektedir. Ornegin, siparisi olusturan mamul veya mamul gruplarinin {iretimi igin 25
direkt is¢ilik saati ¢alisilmis ve makinelerin bakim onarimai ve temizligi i¢cinde 3 saat ¢alisilmais ise
3 saatlik bakim onarim is¢iligi endirekt isciliktir ve direkt gider olarak siparise yiiklenmeyecektir.
Bu tiir giderler genel {iretim gideri olarak dikkate alinirlar ve dagitim yoluyla siparis maliyetine
yliklenirler.

3. Asama: Bu asamada siparise iliskin endirekt giderler belirlenir. Endirekt giderler tek bir
maliyet havuzunda biriktirilir. Bu giderler genel iiretim gideri olarak adlandirilmaktadir. Bu
havuz siparise direkt yiiklenemeyen iiretimle ilgili tiim endirekt giderleri temsil etmektedir.
Endirekt giderler fiili tutarlar iizerinden yiiklenebildigi gibi tahmini (gotiirii) yiikleme oramni
kullanilarak yiiklenmesi yoluna da gidilebilmektedir. Genel iiretim gideri olarak kabul edilen
bazi giderlerin yil icerisinde diizensiz dagilmasi ve bazilarinin kesinlesmis tutarlarmin yil
sonunda ortaya ¢itkmasi gibi nedenler maliyet hesaplamalarinda gecikme ve hatali hesaplamaya
yol acabilmektedir. Bu nedenle uygulamada bazi isletmeler genel iiretim giderlerini her yilin
baginda tahmine dayali olarak maliyetlere yiiklemekte ve donem sonunda fiili tutarlar ile
karsilastirma yaparak gerekli diizeltmeleri yapma yolunu tercih etmektedirler (Yiikeii, 2015: 231-
232; Biiyiikmirza, 2019: 338-339).

4. Asama: Bu asamada endirekt giderlerin dagitim anahtarlar1 (yiikleme Olgiisil) belirlenir.
Isletmeler, endirekt giderlerin dagitiminda birden ¢ok dagitim anahtar1 kullanur, giinkii farkh
endirekt maliyetlerin farkli maliyet faktdrleri vardir. Ornegin, amortisman ve makine tamirati ile
ilgili genel iiretim giderleri makine iscilik saati ile daha alakali iken gozetim ve {iretim destekleri
gibi gider unsurlar1 daha ¢ok direkt iscilik saatiyle ilgilidir. Dogru bir hesaplama i¢in siparis icin
yapilan direkt is¢ilik ve endirekt isciligin ¢ok iyi 6lctilmesi gerekmektedir.

5. Asama: Bu asamada siparise iliskin endirekt giderlerin dagitim orani (yiikleme orami)
hesaplanir. Siparisle ilgili endirekt maliyetlere iliskin yiikleme oranlar1 direkt ilk madde ve
malzeme giderleri, direkt iscilik giderleri, bakim onarim saati vb. gibi farkli dagitim
anahtarlarindan yararlanilarak hesaplanabilmektedir (Yiikgii, 2015: 229-231; Biiyiikmirza 2019:
315). Dagitim oraninin hesaplanmasi asagida bir 6rnek yardimi ile agiklanmaya galisilacaktir
(Horngren vd., 2009: 131).

Robinson Company, ilgili donem icin genel tiretim giderleri toplamini $ 1.215.000 ve yine ilgili
donem igin calisilan direk isgilik saatini 27.000 saat olarak saptamustir. Isletme genel iiretim
giderlerinin dagitiminda dagitim anahtari olarak direkt is¢ilik saatini kullanmaktadir. Bu bilgiler
15181nda genel tiretim giderleri dagitim orani asagidaki gibi hesaplanmistir:
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Fiili Genel Uretim Giderleri Toplam Tutar1

Genel Uretim Gideri Dagitim Orani :

Maliyet Dagitim Oraninin Toplam Miktari
(Fiili Direkt Iscilik Saati)

$ 1.215.000
= $45 (Birim direkt is¢ilik saati)
27.000

6. Asama: Bu asamada endirekt giderlerin iiretilen mamul veya mamul gruplarina yiiklenmesi
gerceklestirilir. Burada yiiklenecek tutar hesaplanir iken daha 6nce hesaplanan dagitim oraru ile
ilgili mamule ait dagitim anahtar1 degeri carpilir (Biiyiikmirza, 2019: 333).

Yukarida dagitim orani hesaplanan Robinson Company’nin ilgili siparis i¢in belirlenen direkt
is¢ilik saatinin 88 saat oldugu varsayimu ile siparis icin belirlenen endirekt gider (genel iiretim
gideri) toplami asagidaki gibi hesaplanacaktir (Horngren vd., 2009: 131):

Siparise Yiiklenen Genel Uretim Gideri:  $45 X 88 direkt iscilik saati= $3,96

7. Asama: Son asama olan bu asamada daha oOnceki adimlarda elde edilen bilgilerden
yararlanilarak siparise ait toplam maliyet hesaplanir. Bu asama daha onceki iki asamada
yararlanilan 6rnek yardimi agiklanmaya calisilacaktir.

Robinson Company’nin ilgili siparis i¢in direkt ilk madde ve malzeme giderlerini $ 4.606 ve
direkt iscilik giderlerini de $ 1.579 olarak hesapladig1 varsayimu ile siparise ait toplam maliyet
asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Direkt Uretim Giderleri $6.185
Direkt Ik Madde ve Malzeme $ 4.606
Direkt Iscilik $1.579
Genel Uretim Giderleri
($45 G.UG oran1 X 88 saat) 3.960
Siparisin Toplam Maliyeti 10.145

2.3.Siparis Maliyet Yonteminde Uretim Maliyetleri ve Mamul Maliyetlerine
Yiiklenmesi

Uretim maliyetleri direkt ilk madde ve malzeme ve direk iscilik giderleri toplamindan olusan
direkt giderler ile genel iiretim giderleri olarak nitelendirilen endirekt giderlerden olugsmaktadir.

Direkt ilk madde ve malzemenin maliyeti, direkt olarak mamule yiiklenebilmektedir, ¢iinkii
iiretimde kullanilan direkt malzeme miktar1 fiziki olarak gozlemlenebilir ve Olgiilebilirdir.
Hammadde, mamuliin somut bir kismidir ve direkt ilk madde ve malzeme olarak simiflandirilir.
Ornegin, otomobilde kullanilan gelik, mobilyanin odunu, kolonyadaki alkol, kot pantolonun
kumasi, disleri diizeltmek i¢gin dis teli, cerrahi operasyon i¢in gazli bez ve anestezi, hava yolu
yolcugunda verilen yemek bunlarin hepsi direkt ilk madde ve malzemedir (Hansen ve Mowen,
2006: 40).
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Direkt iscilik giderlerinin izlenmesinde is¢i ¢alisma kartlarindan yararlanilmaktadir. Bu giderler
ortaya ¢iktikca, ilk madde malzeme istek fislerine ve is¢i calisma kartlarina dayanilarak ilgili
siparisin maliyet kartlarina yazilir (Karakaya, 2011: 333).

Genel {iretim giderleri ise; {iretimi ilgilendiren ancak direkt ilk madde ve malzeme ve direkt
is¢ilik giderleri gibi mamul maliyetleri ile dogrudan baglantisi kurulamayan diger tiim giderler
olarak tanimlanmaktadir. Bu grupta izlenecek giderlerin mutlaka iiretim ile iligskisinin olmasi
gerekmektedir, tiretim ile iliskisi kurulamayan giderler gelir tablosunda donem gideri olarak
izlenmelidir. Ornegin {iretim ile ilgili makine ve tesisatin amortisman giderleri iiretim
maliyetinin bir unsuru olarak genel iiretim gideri kabul edilirken, pazarlama departmaninda
kullanilan tagitlara ait amortisman giderleri pazarlama satis ve dagitim gideri olarak kabul
edilmektedir (Yikgeii, 2015: 221).

Genel iiretim giderleri enerji giderleri, amortisman giderleri, kira giderleri, endirekt iscilik
giderleri gibi mamul maliyeti ile dogrudan baglantis1 kurulamayan ¢ok sayida gider tiiriinden
olusmaktadir. Bu gider tiirlerinin bir boliimii sabit (degismez), bir bolimii ise degisken
giderlerdir. Ornegin, amortisman giderleri sabit gider iken enerji giderleri degisken giderdir
(Kaygusuz ve Dokur, 201: 162). Genel {iiretim giderleri ile mamuller arasinda ¢ogu zaman
dogrudan bir iliski kurulmasi ¢ok miimkiin olmadig: igin genel {iretim giderlerinin mamul
maliyetine yiiklenmesinde cesitli dagitim yontemlerinden yararlanilir. Genel tiretim giderlerinin
bir boliimii zaman igerisinde diizensiz seyir gosterir. Baz1 aylar az, baz1 aylar fazla tutarda
gergeklesir. Ornegin, yakacak maliyetleri, isci ikramiyeleri gibi. Bu diizensiz dagilimlari
nedeniyle bu tiir genel iiretim giderleri biitceler yardimiyla mamul maliyetine yiiklenirler. Yine
baz1 genel iiretim giderlerinin toplam tutarlar1 yil sonunda kesinlestigi i¢in (bakim onarim
giderleri ve yemekhane giderleri gibi) fiili maliyet yaklasimi kullanildiginda kesin maliyetler
ancak yi1l sonunda hesaplanabilmekte ve bu durum maliyet hesaplamalarinda gecikmeye neden
olmaktadir. Gecikmeden kaynakli olumsuzluklarin 6niine ge¢mek i¢inde isletmeler bu tiir genel
tretim giderlerini mamul maliyetine yiiklerken tahmini maliyet yaklasimini kullanmaktadirlar
(Yiikgii, 2015: 226-227).

Direkt ilk madde ve direkt is¢ilik giderleri mamullere ve hizmetlere kolayca dagitilmaktadur.
Ancak genel {iretim giderleri mamullere dogrudan yiiklenememesinden dolay1 uygun dagitim
Ol¢lisii veya anahtart kullanilarak dagitima tabi tutulmaktadir. Genel {iiretim giderlerinin
dagitimi birbirini takip eden ve birinci dagitim, ikinci dagitim ve fiiclincii dagitim olarak
adlandirilan {i¢ asamadan olusan bir siire¢ ile gerceklestirilir (Kaygusuz ve Dokur, 2018: 166).

Birinci dagitim, iiretim ile iligkili olarak ortaya cikan endirekt nitelikteki gider tiirlerinin (gider
cesitleri) uygun dagitim anahtarlar ile gider yerlerine dagitilmasi isleminden olusmaktadir
(Biiyiikmirza, 2019: 265).

Birinci dagitimin isleminin hemen sonrasinda ikinci dagitim iglemi gerceklestirilir. Ikinci dagitim,
yardimci {iretim gider yerleri ile hizmet gider yerleri giderlerinin, bu gider yerlerinin
tiretiminden ve hizmetinden yararlanan gider yerleri arasinda dagitilmas: islemidir (Akdogan,
2009: 365):

Uciincii dagitim ise birinci ve ikinci dagitim islemleri sonrasinda esas iiretim gider yerlerinde
toplanan giderlerin bu gider yerlerinde {iretilen birimlere (mamul ve/ veya hizmetlere)
yliklenmesi islemi olarak tanimlanmaktadir (Lazol, 2011: 115).

Yukarida acikladigimiz tiim gider unsurlarin toplu olarak yer aldig1 ve siparis maliyet yontemini
destekleyen temel belge siparis maliyet kartidir. Bu kart her siparisin, direkt madde malzeme,
direkt iscilik ve genel iiretim giderlerini kaydedip 6zetlemektedir. Uretim siireci bagladiginda
siparis maliyet kart1 agilir. Siparis maliyet kartinda, hammadde, iscilik ve genel iiretim giderleri
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icin alanlar vardir. Uretim siireci boyunca maliyet akislar: siparis maliyet kartina kaydedilir.
Uretim tamamlaninca genel {iretim giderleri belirli bir oranla maliyetlere eklenir. Siparis maliyet
kartinin toplam tutar: siparisin tutarini olusturmaktadir. Her birimin ortalama maliyeti, birim
sayisina bdliinerek birim siparis maliyeti hesaplanmaktadir (Blocher vd., 2005: 96).

Asagida Sekil 2’de iiretim maliyetlerinin unsurlar: sunulmustur.

Yari Mamul Mamul Satilan Mamul
borg alacak  bor¢ |alacak bor¢ |alacak
Direkt Ik Madde ve
Hammadde — Malzeme
Iscilik Direkt Iscilik
Imal
Degisken Genel Ure‘fim Edilen
Giderleri (Endirekt Ik
Madde Malzeme ve [ Mamul
Endirekt Iscilik) > —>
Tamamlaninca|  Satilinca
(Enerji, Amortisman

Sabit Genel Uretim

. .« . ﬁ
(YoOnetici Maaglari) Giderleri

Sekil 2. Siparis Maliyet Yonteminde Uretim Maliyetleri ve Sipariglere Yiiklenmesi
(Kaynak: Raiborn ve Kinney, 2011: 39)

3.SIPARIS MALIYET YONTEMININ LED-LINE URETIM iSLETMESINDE
UYGULANMASI

3.1.Isletme Hakkinda Bilgiler

Uygulamanin yapildig: 6rnek isletme, Tiirkiye’ de ve diinyada bircok miisterisine dis mekan ig
mekan ve ofis aydinlatmasi, havuz, peyzaj zemin aydinlatmasi, elektronik sistemler, fiber optik
aydinlatma sistemleri kurmaktadir. Cok farkli alanlarda miihendislik hizmeti {ireten isletme,
1991 yilinda kurulmus ve ses-goriintii 1s1k uygulamalariyla baslayip, 2000 yilinda bu alandan
cekilip Led ve Fiber Optik sistemde uzmanlasmaya yonelmistir. Antalya organize sanayi
bolgesinde bulunan ve 6000 m2’lik kapali alana sahip olan isletme 20’den fazla iilkeye ¢agdas
aydinlatma hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Istanbul, Ankara, Izmir, Rusya ve Tiirkmenistan’da
subeleri bulunmaktadir. Asil {iretim merkezi Antalya olup, 265’den fazla ¢alisaniyla faaliyetini
stirdiirmektedir
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3.2.Led-line Uretim Isletmesinde Siparis Maliyet Yonteminin Uygulanmas1

Siparis maliyet yontemi uygulamasinin ilk baslama noktas1 isletmedeki tiim gider yerlerini tespit
etmek ve gider yerlerini boliimlemektir. Bundan sonraki asamada ise siparis icin olusturulan Is
Emirleri ve Ik Madde ve Malzeme Istek Fislerinden, Direkt ilk madde ve malzeme giderlerini
tespit etmektir. Isci calisma kart1 6zetlerinden tiretim icin gerceklestirilen Direkt Iscilik giderlerini
tespit etmektir. Siparis siiresince olusan Genel Uretim Giderleri ise belirli bir oran {izerinden
maliyetlere dagitimi planlanmaktadir. Ciinkii 6rnek isletmenin, birden fazla proje tiretimi ve
birden fazla subesi oldugundan genel iiretim giderleri oldukca fazladir. Ornek uygulanin
gergeklestirilmesi asamasinda isletmenin 2015 yili Mart, Nisan ve Mayis ay1 bilgilerinden
yararlanilmistir.

3.2.1.Led-Line Uretim Isletmesinin Gider Yerlerinin Tespiti ve Boliimlendirilmesi

Uygulamaya konu olan isletmenin gider yeri boliimlemeleri asagida gosterilmistir. 3 adet esas
tiretim gider yeri (E.U.G.Y.), 1 adet yardima {iretim gider yeri (Y.U.G.Y.), 5 adet yardimci hizmet
gider yeri (Y.H.G.Y.) ve 2 adet iiretim yerleri yonetimi gider yeri (U.Y.Y.G.Y.) bulunmaktadir.

URETIM GIDER YERLERI
Esas Uretim Gider Yerleri
=Dizgi Béliimii (2 kisi)
» Mekanik Boliimii (2 kisi)
*Montaj Boliimii (2 kisi)
Yardunci Uretim Gider Yeri
*Stadyuma Yerinde Montaj Ekibi (10 kisi)

Yardimci1 Hizmet Gider Yerleri

= Kalite Kontrol (1 kisi)

= Paketleme (1 kisi)

=Sevkiyat (1 kisi)

»Yemekhane (1 kisi)

= Personel servis hizmeti (1 kisi)

Uretim Yerleri Yonetimi Giderleri

= Uretim -Planlama Boliimii (2 kisi)
= Teknik Seflik (1 kisi)
DONEM GIDER YERLERI
= Arastirma ve Gelistirme Gider Yeri
*Pazarlama- Satis Dagitim Gider Yeri

=Genel Yonetim Gider Yeri
=Finansman Gider Yeri

3.2.2.Led-Line Uretim Isletmesinin Uretim Maliyetlerinin Tespiti

Calismada, siparis usulii alinan Stadyum projesinin Led Line aydinlatmasi yapilmistir. Uretim-
planlama ekibi tarafindan, imalat i¢in gerekli malzemenin hesaplanmasi yapilmis ve hammadde
tedarik siireci gergeklestirilmistir. Planlama ekibi tarafindan olusturulan is emirleri ilgili
operasyonlarin yapilmasi igin {iretim birimlerine gonderilmistir. Her {irline ait ilk madde
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malzemelerin maliyet bilgisi, isletmenin finansman ve {iretim- planlama boliimii ile yapilan

gorlisme sonucu mevcut veri tabanindan elde edilmistir. Uretim boliimii tarafindan olusturulan
4 adet Tk Madde ve Malzeme Istek Figinin toplami, Direkt ik Madde Malzeme maliyetini
olusturmaktadir. Stadyum Led-Line aydinlatmasi igin toplam 9.142,6 metre Led- Line
kullanilmastur.

1-  02.03.2015 tarihli 87 nolu Ilk Madde Malzeme Istek Fisi

2- 16.03.2015 tarihli 109 nolu Ilk Madde Malzeme Istek Fisi
3- 06.04.2015 tarihli 138 nolu ilk Madde Malzeme Istek Fisi
4-  20.04.2015 tarihli 162 nolu Ilk Madde Malzeme Istek Fisi

TOPLAM:

77.980,63 b

96.808,23 b
171.511,54 b

426.516,91 b

+ 80.21651 b

Asagida Tablo 1’de Led-Line iiretim isletmesinin direkt ilk madde ve malzeme giderlerinin
detayma yer verilmistir.

Tablo 1. Led-Line Uretim Isletmesinin Direkt Ik Madde ve Malzemenin Maliyetlerinin Tespiti

Kodu Uriin Ad1 ?31r1m Birim | Miktar Toplam
Fiyat (b)
()
1 PANO 50%80*28,5 1 TRF 9 ROLE
34700171 | MONTAJLI PANO 524,021 | Adet 14 7.336,28 b
2 PANO 50%80 1 TRF 10 ROLE
34700316 | MONTAJLIPANO 1.116,31% | Adet 22 24.558,82 b
3 PANO 50*80 1 TRF 12 ROLE
34700325 | MONTAJLIPANO 877,75b | Adet 4 3.511,00 b
4 33600239 | PWM DMX DECODER 6,511 | Adet 340 2.213,40b
5 3300019 | PSV 100 W 24 V 27,26 | Adet 50 1.363,00 B
6 33700075 | PSV 18W 24V IP67 LPH 11,671 | Adet | 4970 57.999,90 b
7 33600231 | DMX 2-1 CONVERTOR (GIRIS) 2,58b | Adet 288 743,04 b
8 LLW2 | LED LINE W2 33,481 | Metre | 9142,6 | 306.094,25%
9 41000103 | LED CONTROLLER FBR 701 RA- DMX 238,39b | Adet 90 21.455,10 b
10 | 41000050 | LED CONTROLLER FBR 703TC 621,06 | Adet 2 1.242,12 %
TOPLAM | 426.516,911

Birim Led- Line Maliyeti =

Toplam Malivet

Toplam Metre
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Led line tiretimi is¢iligi iki asamada olmaktadir. [k asamada fabrikada iiretimi yapilmakta sonra
stadyuma yerinde montaji yapilmaktadir. Fabrikada ¢alisan isciler projeyi, Mart aymnda 5, Nisan
ayinda 4, Mayis ayinda 5 giin hafta tatili yaparak gerceklestirmislerdir. Haftalik calisma stiresi 45
saat aylik 180 saattir. Iscilik giderleri zaman esasina gore hesaplanmaktadir. Isletme {icrete tabi
calisma saatlerini ay igerisinde galisilan giin sayisina bolmekte ve buldugu giinliik iicrete gore de
ayrica tatil {icretlerini tahakkuk ettirmektedir. Isletmede vardiya sistemi ve fazla calisma
bulunmamaktadir. Led-Line iiretim isletmesinin EU.G.Y.ne ait iscilik maliyetleri Tablo 2’de
sunulmustur.

Tablo 2. Led-Line Uretim Isletmesinin Esas Uretim Gider Yerleri Toplam Iscilik Maliyetleri

Ay .
Calis. Normal | Hafta Sosyal Briit
Siire Ucret Tatili Yardim Ucret Dizgi Mekanik Montaj Toplam
Saat ®) Ucreti ®) ®) (®) ®) ®) ®)
®)
Mart 1.080 11.900 2.288,46 | 6.000 20.188,46 6.292,31 7.365,38 6.530,77 | 20.188,08 b
Nisan
1.080 11.900 1.830,77 - 13.730,77 4.153,85 5.192,31 4.384,62 | 13.730,77 b
Mayis
1.080 11.900 2.288,46 - 14.188,46 4.292,3 5.365,39 4.530,77 | 14.188,46 b
Toplam
3.240 35.700 6.407,69 6.000 48.107,69 14.738,46 17.923,08 15.446,16 | 48.107,31 b
DizGi MEKANIK ~ MONTA]J TOPLAM
Direkt Iscilik Giderleri  12.690 % 15.862,5b 13.395 b 41.947,50 b
Endirekt Iscilik Giderleri 4.627,68 b 5.197,13 b 4.754,22 b 14.579,03 b
Esas Uretim Iscilik Giderleri Toplam1 = 56.526,53 b
DIREKT iSCILIK GIDERLERI
Esas Ucretler (saat ticreti x 3240 saat) = 35.700%
SSK Isveren % 15,50 = 553350 b
Igsizlik Sigortast % 2 B 714 %
Siparigin Direkt Iscilik Gideri = 41.947,50 b

ENDIREKT iSCIiLiK GIDERLERI

Uretici isciliklere Ait Endirekt iscilikler:
Hafta sonu Tatili Ucreti = 6407691
Sosyal Yardimlar = 6.000
12.407,69
SSK igveren % 15,50 = 1.923,19%
Igsizlik Sigortast %2 (12.855,34 x 0,02) = 24815%
Endirekt Iscilik Gideri = 14.579,03 b
isverene Toplam Maliyeti = 56.526,53 b

SSK Isveren igsizlik primi briit {icretin % 2’sidir. SSK isveren primi isyerinde yapilan isin tehlike
derecesine gore degisiklik gosterir. Is saglig1 ve giivenligi kanununa gore insan hayatini tehlikeye
atan islerdeki prim dereceleri farklilik gostermektedir. SSK isveren primi briit iicretin % 15,50" si
almmistir. Isletmede 6denen sosyal yardimlarin tamami SSK isveren ve isveren igsizlik
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sigortasina tabidir. Bu kesintilerin hesaplanmasi, isletmenin Insan Kaynaklar1 boliimiinden
alinan veriler ve yapilan aciklamalar 1s1ginda hazirlanmaistir.

Isletme digindaki yardima iiretim gider yeri ise stadyuma montaj ekibidir. 10 adet personel
fabrikada hazirlanan Led- linelarin stadyuma yerinde montaj islemini yapmuglardir. Isletmede,
kalite kontrol, paketleme, sevkiyat, yemekhane, personel servis hizmeti, yardimeci hizmet gider
yeri bulunmakta ve 5 adet personel galismaktadir. Uretim yerleri yénetiminde 2 adet miihendis
ve 1 adet teknik sef bulunmaktadr.

Yardimci Uretim Gider Yeri -Stadyum Montaj Ekibi Is¢ilik Maliyeti (May1s Ay1)

Kisi Say1s1 =10

Briit Ucret = 36.368,10 b (3.636,81 X 10 kisi)
SSK Isveren (% 15,50) = 5.637,05b

Issizlik isveren ( % 2) =  72736%

Isverene Toplam Maliyeti = 42.732,51 b

Yardimc1 Hizmet Gider Yeri Iscilik Maliyetleri (Mart — Nisan — Mayis Aylar1)

Kisi Sayis1 =5

Briit Ucret = 36.717,9 b (2447,86 X 3 ay X 5 kisi)
SSK Isveren ( % 15,50) = 569127 b

Issizlik isveren ( % 2) = 73435%

Isverene Toplam Maliyeti 43.143,52 b

Uretim Yerleri Yonetimi Is¢ilik Maliyetleri (Mart- Nisan- Mayis)

Kisi Sayis1 =3

Briit Ucret = 48.129,48 b (5347,72 x 3 ay x 3 kisi)
SSK Isveren ( % 15,50) = 7.460,07b

Issizlik isveren ( % 2) = 96259%

Isverene Toplam Maliyeti = 56.552,14 b

3.2.3.Led-Line Uretim Isletmesinin Genel Uretim Giderlerinin Tespiti ve
Dagitilmasi

Siparis maliyet sistemi, iirtinlerin genel {iretim maliyetlerini yiikleme oranlari ile mamul
maliyetine yiiklemektedir. Uygulamanin yapildig1 isletmede, yardimc: hizmet gider yeri ve

iiretim yerleri yonetimi gider yeri maliyetleri genel iiretim gideri olarak iki grupta incelenmistir.
Donem gideri olarak, ar-ge, satis- pazarlama ve genel yonetim gideri incelenmistir.

Uretimle ilgili gider tiirleri, disardan saglanan fayda ve hizmet, gesitli gider, vergi resim harglar,
amortismanlar, yemek gideri, personel yol giderleri ve yiikleme oranlar1 asagida agiklanmistir.
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Gider Tiirleri

(Mart, Nisan, Mayis Aylar1 Toplami)

Endirekt Iscilik

Disardan Sag.Fay.Hiz.= 67.100,77 b

Cesitli Gider
Vergi Resim Harg

Amortismanlar

=3.860,01 b
=2.903,67 b

Stadyum montaj ekibi fabrika disinda ¢alisma yaptig1 icin bazi hesaplamalarda hari¢ birakilmus,
bu boliimiin kendi harcamalar: gider dagitim tablosuna dahil edilmistir. Birinci dagitima konu
olan gider tiirleri, dagitim anahtarlar1 ve yiikleme orani hesaplamalar: asagida verilmistir:

Dagitim Anahtar
Her boliimiin gergeklesen iscilik maliyeti

Gider yerlerine esit
Gider yerlerine esit
Gider yerlerine esit

Her boliimiin kendi amortisman pay1

Yemek Gideri =67.192,7 B/ 150 = 447,95 b x Kisi sayis1 (Stadyum Montaj ekibi harig)

Personel Yol Gideri =97.742,86 % /150 = 651,61 b x Kisi sayis1 (Stadyum Montaj ekibi

harig)

Stadyum Ekibi Yemek Gid. =1.493,16 5 (Mayis)
Stadyum Ekibi Yol Gid.

=2.279,41 b ( May1s)

Led-Line tiretim isletmesinin I.dagitim islemine ait bilgiler asagida Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Gider Dagitim Tablosu (Birinci Dagitim)

GIDERLER EU.G.Y. Y.U.G.Y. Y.H.G.Y. U.Y.Y.G.Y. TOPLAM
Direkt Ik Madde 426.516,91 b - - - 42651691 b
Malzeme Gider.

Direkt Iscilik 41.947,50 b - - 41.947,50 b
MAMUL DiREKT 468.464,41 b c c c 468.464,41 b
GIiDER TOPLAMI

Endirekt Iscilik 14579,03% | 42732515 | 43.143,52% 56.552,14 b 157.007,20 b
Disardan saglanan 18.300,21 B 6.100,075 |  30.500,35 b 12.200,14 b 67.100,77 b
fayda hizmet

Cesitli Gider 1.052,73 b 350,91 b 1.754,55 b 701,82 B 3.860,01 &
Vergi Resim Harg 791,91 % 263,97 b 1.319,85 b 527,94 % 2.903,67 b
Amortismanlar 36.600 b 2.150 b 7750 b 2.860 b 49.360 b
Yemek gideri 2.687,70 B 1.493,16 b 2.239,75 % 1.343,85 b 7.764,46 B
Personel Yol gideri 3.909,69 b 2.27941% 3.258,05 B 1.954,84 1 11.401,99 &
Mamul Endirekt 77.921,27b | 55.370,03b | 89.966,07 b 76.140,73 b 299.398,10 b
Gider Toplam1

I DAGITIM

TN 546.385,68b | 55.370,03b | 89.966,07 b 76.140,73 b 767.862,51 b

Yardimcr hizmet gider yerleri ve iiretim yerleri yonetimi gider yerlerinde olusan giderlerin
dagitiminda, kademeli dagitim yontemi kullanilmistir. Gider yerleri arasindaki hizmet iliskisi

esit oldugundan, dagitima en yiiksek gider yerinden (iiretim-planlama) baslanarak yapilmistir.

Kademeli dagitimda her boliim kendisinden sonraki boliime pay vermektedir. Dagitim anahtar:
olarak calisan is¢i sayis1 kullamilmistir. Fakat, yardimer iiretim gider yeri olan stadyum montaj
ekibinin gideri, dagitimdan ayr1 tutulmustur. Ayr tutulmasimnin nedeni bu boliimiin diger hizmet
yerleriyle arasinda hizmet iliskisi bulunmamaktadir. Led-Line iiretim isletmesinin ikinci dagitim

islemine ait bilgiler asagida Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4. Gider Dagitim Tablosu (Ikinci Dagitim)

GIDERLER E.U.G.Y. Y.U.G.Y. Y.H.G.Y. U.Y.Y.GY. | TOPLAM
I DAGITIM 546.385,68 b | 55.370,03 b 89.966,07 b 76.140,73 b | 767.862,51 b
TOPLAMI
UY.Y.GY. 41.531,31 b - 34.609,42b | -76.140,73 b
dagitimi
YHG.Y. 124.575,49 b - -124.575,49 b
dagitimi
Y.U.GY. 55.370,03 b | -55.370,03 b
dagitimi
TOPLAM 767.862,51 b
MALIYET

3.2.4.Isletmenin Stadyum Projesi Siparis Maliyet Kartinin Olusturulmas1 ve Birim Uriin
Maliyetinin Hesaplanmasi

Led-Line iiretim isletmesinin siparis maliyet kartinin olusturulmasi asamasinda 6nce yukarida

bu kartin olusturulmasina esas tegkil edecek tiim hesaplamalar gerceklestirilmisti. Yukarida

yapilan D.LM.M. gideri, direkt iscilik gideri ve genel iiretim giderlerine ait hesaplamalar

sonrasinda isletmenin stadyum projesine iliskin diizenlenen siparis maliyet kart1 asagida Tablo

5te sunulmustur.

Tablo 5. Stadyum Projesi Siparis Maliyeti Kart1

Siparis No: 7376 Stadyum Projesi

Mamuliin Ttiri : Led-line

Siparisin Uretime Alinma Tarihi:

01.03.2015

Uretim Bitis Tarihi: 31.05.2015

Siparigin Miktar1: 9142,6 mt SIPARIS MALIYET KARTI

Gider Direkt i1k Gider Direkt Genel Uretim TOPLAM
Yerleri Madde Gid. | Yerleri Iscilik Gid. Giderleri

EU.GY. 77.980,63 b | Dizgi 12.690 b 27.216,76 b 117.887,39 b
EU.GY. 96.808,23 b | Mekanik 15.862,5 b 2946121 % 142.131,94 b
EUGY. 171.511,54 | Montaj 13.395 b 21.243,30 b 206.149,84 b
EU.GY. 80.216,51 b 80.216,51 b
Y.U.GY. Stadyum Montaj 55.370,03 b 55.370,03 b
Y.HG.Y. Kalite Kontrol 17.463,21 b 17.463,21 B
Y.HG.Y. Paketleme 17.415,21 b 17.415,21 b
YHG.Y. Sevkiyat 19.227,21 % 19.227,21 b
Y.HG.Y. Yemekhane 17.070,22 b 17.070,22 b
Y.HG.Y. Servis 18.790,22 b 18.790,22 &
UYYGY. Uretim Planlama 48.272,51 b 48.272,51 b
UY.Y.GY. Teknik Sef 27.868,22 b 27.868,22 b
TOPLAM 426.516,91 b 41.947,50 b 299.398,10 b 767.862,51 b

Siparis maliyet kartinin diizenlenmesinden sonra buradan elde edilen siparis toplam maliyeti

bilgisinden yararlanilarak led-line birim maliyeti asagidaki sekilde hesaplanmistir:

Led- Line Birim Maliyeti =

Toplam Maliyet

767.862,51 b

Uretilen Led-line Metre
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= 83,987324 1 /Metre
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Isletmenin Mart, Nisan ve Mayis 2015 aylarina ait dénem giderleri agsagidaki tabloda

gosterilmisgtir.
Tablo 6. Led-Line Uretim Isletmesinin Dénem Giderleri
GIDER TURU MART NISAN MAYIS TOPLAM

750 Ar-ge Giderleri 24.756,38 b 13.313,71 b 42982441 81.052,53 b
760 Paz.-Satis Dag. Gid. 124.575,08 b 49.785,83 b | 381.345,92 b 555.756,83 b
770 Genel Yoénetim Giderleri 803.062,17 b 485.400,17b | 476.805,31 b 1.765.267,65 b
780 Finansman Giderleri 231.502,18 b 60.515,54 & 73.462,23 b 365.479,95 b

TOPLAM 1.183.895,81 b 609.015,25% | 974.595,90 b 2.767.506,96 1

Isletmede farkli iiriinler ve projeler iiretildigi igin toplam donem gideri tutariin % 15'i Stadyum

projesinin maliyetine eklenecektir.

750 Ar-ge Giderleri
760 Paz.-Satis Dag. Gid.

Asagidaki tutarlar Tablo 6’dan alinmaistir.

= 81.052,53X0,15= 12.157,88 b

555.756,83 X 0,15 = 83.356,02 b

770 Genel Yonetim Giderleri = 1.765.267,65 X 0,15 =264.790,15 b
= 365.479,95X0,15= 54.821,99 b
TOPLAM = 415.126,04
Isletme Stadyum Led-line aydinlatma projesini, 1.017.013 b + % 18 KDV olarak satisini

780 Finansman Giderleri

gerceklestirmistir.

Led-Line {iretim igletmesinin siparis maliyet sistemi kurulmadan &nce hesaplanan stadyum
projesi gelir ve giderlerine iliskin bilgiler Tablo 7’de, siparis maliyet sisteminin kurulmas:
sonrasinda hesaplanan gelir ve giderlere iliskin bilgiler ise Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 7. Stadyum Projesinin Siparis Maliyet Sistemi Kurulmadan Once Isletme Tarafindan

Hesaplanan Gelir ve Giderleri

GELIRLER

Yurti¢i Hizmet Satiglart 1.017.013 b
TOPLAM 1.017.013 &

GIDERLER

Hammadde Malzeme Giderleri 426.516,91 b

Iscilik Giderleri (Stadyum Montaj Ekibi) 55.370,03 b
TOPLAM 481.886,94 1

KAR/ ZARAR 535.126,06 ©
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Tablo 8. Siparis Maliyet Sistemiyle Hesaplanan Gelir ve Giderler

GELIRLER
Yurti¢i Hizmet Satiglar 1.017.013 b

TOPLAM 1.017.013 b
GIDERLER
Hammadde Malzeme Giderleri 426.516,91 b
Direkt Iscilik Giderleri (Dizgi, Mekanik, 41.947,50 b
Montaj)
Genel Uretim Giderleri 299.398,10 B
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 12.157,88 b Projeye
Pazarlama- Satis Dagitim Giderleri 83.356,02 b Diigen pay
Genel Yonetim Giderleri 264.790,15 % %15
Finansman Gideri 54.821,99 1

1.182.988,55 b

TOPLAM

PROJEDEN KAR/ ZARAR -165.975,55 b

Tablo 7 ve Tablo 8 incelendiginde siparis maliyet sistemi kurulmadan oOnce yapilan
hesaplamalarda stadyum projesine genel {iretim giderlerinden pay verilmemesinden dolay1
stadyum projesi karl: gibi goriinmesine ragmen, siparis maliyet sistemi ile yapilan hesaplamalar
sonucunda genel iiretim giderlerinin de dikkate alinmasiyla aslinda projenin zarar ettigi ortaya
¢cikmuistir.

4.SONUC ve ONERILER

Isletmeler rekabet edebilmek, pazarlardaki yerlerini koruyabilmek ve satis fiyatlarmi devam
ettirebilmek igin daha kaliteli, maliyeti diisiik, ucuz ve daha hizli miisterilerinin isteklerine
zamaninda cevap verebilmek, teknolojik gelismeleri izleyerek {iiretim yapmak zorundadirlar.
Uretilen iiriinlerin ve sunulan hizmetlerin maliyetlerinin tam olarak hesaplanmasi igletmeler
agisindan Onemlidir. Etkin bir maliyet muhasebesi sitemi olasi aksakliklara karsi hemen
miidahaleyi etkin kilmaktadir.

Uygulamanin gerceklestirildigi led-line {iretim isletmesi iiretim yapis itibariyle siparis maliyet
sistemine kullanilmasina uygun olmakla birlikte, isletmenin maliyet muhasebesi sistemi siparis
maliyeti sisteminin uygulanmasi i¢in asagidaki nedenlerden dolay1 yetersiz goriilmektedir:

- Siparislerin maliyetinin hesaplanmasinda yaklagik bir hesaplama yapiliyor olmasi,
- Siparisin is¢ilik maliyetlerinin ayr1 olarak tutulmamasi,

- Genel iiretim giderlerinin ve donem giderlerinin maliyete tam olarak eklenmemesi,
- Stok degerleme yonteminin bulunmamasi,
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- Gerekli belge diizenin bulunmamasi,

- Isletme ydneticilerinin maliyet muhasebesinin iirettigi bilgiler ve bilgilerin yonetim
kararlarinda kullanilmasi konusunda yeterli farkindaligin bulunmamas: ve maliyet
sistemi kurulmasini gereksiz olarak gormesi,

- Uretim ve maliyet raporlarinin her birimde hazirlanip elektronik kayit altinda
tutulmasini saglayacak kisilerin ya da gerekli bilisgim sistemlerinin mevcut olmamasi
maliyet sisteminin uygulanmasin giiclestirmektedir.

Isletmenin mali yapist incelendiginde, proje usulii ¢alistig1 ve siparis maliyet yontemini kismi
olarak uyguladigi, maliyet hesaplarinin fiili rakamlar tizerinden hesaplandig1 goriilmektedir.
Ayrica isletmenin organizasyon yapisinda i¢ kontrol ve maliyet muhasebesi boliimii
bulunmamaktadir. Isletmede bilgisayar sistemi kullanilmakta fakat sipariglerin ayr1 ayr1 maliyet
kayitlar1 yapilmamaktadir.

Stadyum projesinin maliyetinin, 6nemli bir boliimiinii ilk madde ve malzeme giderleri
olusturmaktadir. Yoneticilerden alman maliyet verilerine gore hesaplamalar yapilmisgtir.
Isletmede gozlemlenen, yoneticilerin bazi verileri agiklamakta imtina gosterdigi net olarak tiim
verileri agiklamaktan kac¢indigidir. Maliyetler hesaplanirken, eldeki verilere gore sistem
olusturulmustur.

Isletmede, maliyetler aylik olarak hesaplanmakta olup {icret sistemi olarak zamana dayal {icret
sistemi uygulanmaktadir. Proje i¢in ¢alisan iscilerin kayitlar: ayr1 olarak tutulmamaktadir.

Esas {iiretim gider yerlerinde biriken giderlerin mamule yiiklenmesinde c¢ogunlukla iiretilen
mamul miktar1 dikkate alinmaktadir.

Isletmenin biiyiik ve yurt ici ve yurtdisinda subelerinin olmasi nedeniyle gider cesitlerinin
coklugu tespit edilmistir. Muhasebe sisteminde her projenin kaydi kismi olarak tutulmaktadir.
Clinkii sadece hammadde ve malzeme maliyetleri net olarak maliyete yansitilmaktadir. Fakat
is¢ilik giderleri, genel {iretim giderleri ve dénem giderleri tam olarak tespit edilmemekte ve
sipariglerin maliyetine yiiklenmemektedir.

Ornek isletmede, stadyum led-line aydinlatma projesi iiretimiyle ilgili bilgiler ilgili kisilerden
alinmis ve siparis maliyet sistemi kurulmaya galisilmistir. Isletmenin siparis maliyet sistemi
kurulurken, Esas {iretim gider yerleri, yardimc iiretim gider yeri, yardimci hizmet gider yerleri
ve {iretim yerleri yonetimi gider yerleri ayrimi yapilip maliyetleri hesaplanmustir. Isletmenin
mevcut muhasebe sisteminde boyle bir ayrim bulunmamaktadir.

Projenin, siparis maliyet sisteminde, ilk madde ve malzemelerin tespiti {iretim planlama
boliimiinden alinan is emirleri ve bilgi islem boliimiinden alman bilgiler ile ilk madde ve
malzeme giderlerinden olugsmaktadir.

Isletme ana iiretim merkezi oldugundan biitiin {iretim faaliyeti buradan yiiriitiilmektedir. Insan
kaynaklar1 boliimii tarafindan her ay iscilik giderleri toplu olarak hazirlanmakta fakat her
projenin is¢ilik maliyetleri ayr1 olarak kayit edilmemektedir. Ayrica, isletmede, iscilik maliyetleri
hesaplanirken direkt- endirekt is¢ilik ayriminin yapilmadig1 gozlemlenmistir. Uygulamada led-
line tiretiminde ¢alisan isciler belirlenip, personellerin isci calisma karti ozetleri olusturulup
direkt, endirekt is¢ilik maliyetleri hesaplanmaktadir.

Genel iretim giderleri hesaplanirken, isletmenin sadece uygulamaya konu olan Antalya
subesinin giderleri dikkate alinip ve donem giderlerinden belli bir pay verilerek projenin
maliyetine ilave edilmektedir. Isletme, siparis maliyeti hesaplarken bu giderleri dikkate
almamakta ve projenin maliyetine dahil etmemektedir.
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Isletmenin siparis maliyet sistemi kurulduktan sonra, proje maliyeti karsilastirildiginda
isletmenin maliyetleri hesaplarken dogru kararlar almadig1 ve bunun sonucunda projeden zarar
ettigi agiktir.

Isletmeye, maliyetlerini daha dogru hesaplayabilmesi adina asagidaki 6nerilerde bulunulmustur:

- Maliyet muhasebesi boliimiiniin olusturulmas;,

- lyi bir stok takibi biriminin kurulmasi ve stok degerleme yontemlerinin
kullanilmasi,

- Projenin, gider vyerlerinin boliimlenmesi ve her boliimiin maliyetinin
hesaplanmasi,
Iscilik kayitlarinin her proje ici ayr1 olarak tutulmasi ve direkt-endirekt isciliklerin
tespitinin yapilmasi,

- Genel iiretim giderlerinin uygun bir sekilde boliimler arasinda dagitilmasz,

- Proje maliyeti hesaplanirken, donem giderlerinden proje maliyetine belirlenen bir
oranda pay verilmesi.

Isletme, dnerilen maliyet muhasebesi sistemi ile faaliyetlerini siirdiirmesi durumunda, gercek
durumunu daha net gorebilecek ve kar veya zarar ettigini net bir sekilde anlayacaktir. Gereksiz
olarak goriilen ve olusturulmayan maliyet muhasebesi boliimiiniin olusturulmasinin
zorunlulugunu gorebilecektir.
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Kiiresellesme sonucu artan uluslararasi sermaye hareketleri ile birlikte ortaya ¢ikan ¢ok uluslu sirketler ve
yatirimeilar i¢in muhasebe kayit ve finansal raporlama sistemlerinin tekrar gézden gegirilmesi zorunlu hale
gelmistir. Bu zorunluluk, muhasebe bilgi sistemi tarafindan {iretilen bilgilerin uluslararas1 diizeyde
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standartlasmaya Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’'dan uyarlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile katilmigtir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
uygulanmasindan beklenen faydanin saglanabilmesi muhasebe meslek mensuplarmin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarini kabuliine baghdir. Bu ¢calismada, Teknoloji Kabul Modeli ¢ercevesinde muhasebe
meslek mensuplarinin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)'m1 kabuliinii etkileyen faktorlerin
belirlenmesi ve bu faktorlerin birbirine olan etkilerinin ortaya konmasi amaglanmaktadir. Gelistirilen
modelin degiskenlerine dayali olarak olusturulmus anket Google docs araciligiyla, Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir (SMMM) ile Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanlarina sahip muhasebe meslek mensuplarina
uygulanmis ve 388 adet veri toplanmistir. Arastirma modelinde onerilen iligkileri test etmek igin Yapisal
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Abstract

It has become necessary to review the recording and reporting systems for multinational companies and
investors that emerged with the increasing international capital movements as a result of globalization. This
requirement has brought about a standardization that will ensure the sharing of the information produced
by the accounting information system at the international level. Turkey has joined this standardization
movement with Turkey Financial Reporting Standards (TFRS) which has adapted from International
Financial Reporting Standards (IFRS). In this study, it is aimed that to determine the factors that affect
Accounting Professionals” acceptance of Turkish Financial Reporting Standards, and to reveal the effects of
these factors on each other via Technology Acceptance Model. The research was conducted on accounting
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data were obtained from 388 questionnaires applied via Google docs and analyzed using IBM SPSS 22 and
SmartPLS package programs. Structural Equation Modeling (SEM) analysis was conducted to test the
relationships suggested in the research model. As a result of structural equation modelling analysis, it was
found that facilitating conditions (: 0,570) has a significant and positive effect on perceived ease of use.
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1.GIRiS

Isletmeler mali durumlarina, faaliyet sonuglaria ve nakit akislarina iligskin bilgilerini finansal
tablolar araciligiyla bilgi kullanicilarina aciklamaktadirlar. Bilgi kullanicilarinin saglikli karar
alabilmeleri, kendilerine sunulan finansal tablolardaki bilgilerin ihtiyaca ve gergege uygun,
zamaninda sunulmus, anlasilabilir olmasinin yaninda karsilastirilabilir olmasma da baghdir.
Ozellikle 1970'li yillarda baglayan kiiresellesme ile birlikte artan uluslararasi sermaye hareketleri
mubhasebe bilgisini kullanan ¢ok uluslu sirketleri, ¢cok uluslu muhasebe ve denetim sirketlerini,
yatirimcilar1 ve yatirim analistlerini finansal tablolarin karsilastirilabilirligi konusunda yeni
sorunlarla kars1 karsiya getirmistir. Farkh tilkelerdeki farkli muhasebe uygulamalarinin sebep
oldugu bu karsilastirilabilirlikten kaynakli sorunlar, finansal bilgi kullanicilar1 i¢in mevcut
muhasebe kayit ve raporlama sistemlerinin yeniden gézden gecirilmesini ve diinya genelinde
gecerli olacak bir standartlasmayi zorunlu hale getirmistir. S6z konusu bu standartlastirma
ihtiyaci, finansal bilgilerin 6lgtimiinde ve sunumunda diinya genelinde standart getirmek ve
muhasebe uygulamalarinda tekdiizelik saglamak amaci ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) ile giderilmeye c¢alisilmistir. Boylelikle bu
standartlarin uygulanmasi1 sonucunda sirket finansal tablolarinin giivenirligi ile seffafligini
arttirmak ve karsilastirilabilirligini kolaylastirmak yoluyla sermaye piyasasinda uluslararasi
ticaretin Oniindeki engellerin ortadan kaldirilmas: amaglanmistir. Bu standartlarin
uygulanmastyla ayrica, sermaye piyasalarinin verimliligini artirarak sirketler i¢in fon maliyetini
azaltmak; rekabet giiciinii ve biiylimeyi artirmak da amaglanmistir (Simsek ve Simsek, 2019;
Cankaya ve Erdogan, 2008: 300; Pirgarip, 2003; Aysan, 2007: 52).

Ulkelerin UFRS’yi esas alarak kendi standartlarim1 olusturma calismalarina, Tiirkiye de bu
konuda kendisine yetki verilmis Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiirkiye
Mubhasebe Standartlarimin (TMS) ile katilmistir.

Mubhasebe bilgilerinin tiretilmesi ve raporlanmasi agisindan mevcut muhasebe uygulamalarinda
degisiklikler iceren bu standartlarin muhasebe meslek mensuplari tarafindan kabul edilmesi ve
diren¢ gostermeden uygulanmalari, standartlarin c¢ikarilma amacina ulasilmasina katki
saglayacaktir. Bu ¢alismanin amaci, Teknoloji Kabul Modeli cercevesinde muhasebe meslek
mensuplarinin TFRS’yi kabuliinii etkileyen faktorleri belirlemek ve bu faktorlerin birbirine olan
etkilerini ortaya koymaktir. Bu kapsamda ¢alismada ilk olarak, Teknoloji Kabul Modelindeki
algilanan fayda, algilanan kullamim kolayligi, davramssal niyet, subjektif normlar ve
kolaylastirici durumlar degiskenleri ile aralarindaki iligkileri agiklayan literatiir arastirmasina,
sonrasinda ise arastirma hipotezlerine ve arastirma modeline yer verilmektedir. Devaminda
arastirma yontemi agiklanarak, arastirma verilerinin analizi sonucunda bulunan demografik
veriler, 6l¢iim modeli analiz sonuglar: ile arastirma modelinin yapisal esitlik modeli analiz
sonuglar1 verilmistir. Sonug ve tartisma boltimiinde ise aragtirma bulgulari teorik ve pratik agidan
ele alinarak, gelecekte yapilacak arastirmalar i¢in 6neriler sunulmaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE HIPOTEZLERIN GELISTIRILMESI
2.1. Teknoloji Kabul Modeli

Hangi sistem olursa olsun bir sistemin tasarimi, uygulanmasi ve gelistirilmesinde dikkate
almacak en o6nemli unsur, o sistemin kullamicisidir. Kullanici, bir sistem iginde yonetsel
sorumluluga sahip olan, sistem verilerini isleyen, siirecin sonucunda ¢iktilar1 raporlayarak bu
ciktilardan fayda saglayan kisidir. Kullanicilar, sistemin, yaptiklar: iglerin {izerindeki etkisiyle
ilgilenirler ve beklentilerini karsilayan sistemleri basarili olarak kabul ederler (Ozer ve Akga,
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2012: 81). Sistemin kullanicilar tarafindan kabulii ile iliskili olan belirleyicilerin ve kullanicilarin
s6z konusu sistemleri kullanmasinda etkili olan faktorlerin arastirilmast icin gesitli modeller
gelistirilmistir. Bu modellerin en yaygin olarak kullanilani Davis (1989) tarafindan gelistirilen ve
bilisim sistemlerinin bireysel seviyede kullanimini belirleyen faktorleri agiklayan Teknoloji Kabul
Modeli (TKM) dir.

Davis (1989) tarafindan yeni sistem kullanimlarinda kullanici davraniglarini agiklamak igin
gelistirilen Teknoloji Kabul Modeli, yeni sistemlerin kullanicilar tarafindan kabuliinii
kullanicinin algilari, tutumlari, niyetleri ve davranislari arasindaki nedensel iligkilerle agiklar.
Modelde yer alan algilanan kullamim kolayligr ve algilanan fayda, yeni sistemi kullanuma yonelik
tutumun ve davramgsal niyetin belirleyicileri olarak kabul edilmektedir. Literatiir incelendiginde,
kullanicilarin farkli yonetim bilisim sistemlerine uyumlarinin agiklanmasinda ve yeni sistemleri
kabul etmelerinin nedenlerinin ortaya konulmasinda Teknoloji Kabul Modeli'nin yaygin bir
sekilde kullanildig: goriilmektedir (King ve He, 2006: 740; Dasgupta vd., 2002: 87; Lu vd., 2003:
207; Venkatesh vd., 2003: 429). Teknoloji Kabul Modeli'ne gore kullanicilar yeni bir sisteme
yonelik kullanim davranisini dort asamali bir siirecin sonunda gosterirler (Sekil 1).

Teknoloji Kabul Modeli'nin ilk asamasini, bireyin demografik ozellikleri ve cevresi, egitim
diizeyi, bireysel yetkinlikler ve beceriler ile is tecriibesi, is yerindeki gorev tanimlari, bireylerin
karsilikli giiveni, Orgiitsel faktorler, dokiimantasyon ve sistemin teknik o6zellikleri gibi kontrol
edilemeyen dissal degiskenler olusturmaktadir (Al-Gahtani ve King, 1999: 278; Legris vd., 2003:
196; Davis vd., 1989: 987-988; Kim ve Chang, 2007: 792; Szajna, 1996: 86; Taylor ve Todd, 1995:
148). Siirecin ikinci asamasi, yeni bir sistemin kullaniminin temel belirleyicileri olan algilanan
kullanim kolaylhig1 ve algilanan fayday: kapsayan inanglardan meydana gelir.

Algilanan kullanim kolayligi; bir bireyin yeni bir sistemi kullanirken fazla fiziksel ve zihinsel ¢abaya
ihtiya¢ duymayacagma yonelik degerlendirmesidir (Davis, 1989: 320). Bireyin yeni sisteme
yonelik olarak algiladigi kullanim kolayligi, o sisteme yonelik algiladig fayda ileo sistemi
kullanmaya yonelik gelistirecegi tutumu etkiler. Bireyler yeni sistemin kullanimini kolay olarak
algiladiklarinda, o sistemi kullanma konusunda daha istekli olacaktir (Saade ve Bahli, 2005: 318).

Algilanan fayda, bireyin yeni bir sistemi kullanmasinin kendisine saglayacagi faydanin artacagina
yonelik degerlendirmesidir (Gyampah ve Salam, 2004: 733). Yeni bir sistemin kolay
Ogrenilebilmesi, o sistemin kullanimini daha faydali hale getirebilir (Venkatesh ve Davis, 2000:
187). Algilanan fayda, kullanima y6nelik tutumu ve davrarissal niyeti etkilerken; algilanan fayda
ve algilanan kullanim kolaylig1 ise beraber yeni sistemin kullanimina yonelik tutum {izerinde
etkilidir (Davis, 1989). Bununla birlikte, yeni bir sistemin kullanim kolayliginin, algilanan fayday
da olumlu yonde etkiledigi gozlemlenmistir (Chen ve Tan, 2003).

Teknoloji Kabul Modeli'nin {i¢iincii asamasini kullanima yonelik tutum olusturmaktadir. Bireyin
yeni bir sisteme yonelik tutumu, o sistemi kolay veya o sistemin ortaya ¢ikaracagi sonucun birey
tarafindan faydali olarak degerlendirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Dolayisiyla yeni bir sistemin
kullanimina yo6nelik tutum, o sistem gerceklestiginde dogacak sonuglara yonelik beklentilerden
etkilenmektedir (Moore ve Benbasat, 1996).

Dordiincii ve son agsama ise davranis niyetidir. Kullanima yonelik davranigsal niyeti, kullanicinin
belirli bir davrams1 gosterme ihtimalidir (Al-Gahtani ve King, 1999: 278) ve kullanicinin,
davranig1 gerceklestirmeye yonelik istegini gosterir. Davranmigsal niyet, algilanan fayda ve
kullanima yonelik tutumdan dogrudan etkilenir (Al-Gahtani ve King, 1999: 278).
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Algilanan
Fayda

/

Dissal Kullanima Davranissal Gerceklestirilen
Degiskenler Yoénelik Tutum Niyet Davranis

N\

Algilanan
Kullanim
Kolaylig1

Sekil 1. Teknoloji Kabul Modeli (Kaynak: Davis, F. D., 1985)

Subjektif normlar, algilanan fayda ile davranigsal niyeti; kolaylastirici durumlar da algilanan
kullanim kolaylig ile davranissal niyeti etkiledigi icin (Tarcan vd., 2012: 212; Ursavas vd., 2014:
909) muhasebe meslek mensuplarinin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmi kabuliinii
acgiklamak i¢in bu arastirma kapsaminda gelistirilen modele eklenmistir.

2.2. Subjektif Normlar

Subjektif normlar, bireyin herhangi bir davranis1 yapmasi ya da yapmamasina yonelik olarak,
goriislerine 6nem verdigi referans kisilerin ne diisiindiiklerine iliskin inanglaridir (Ajzen ve
Fishbein, 1980: 17). Ajzen ve Madden (1986)’e gore subjektif normlar, bir davranisin énemli
referans kisileri veya gruplar: tarafindan onaylanma veya reddedilme olasiligidir. Bireyin bir
davranis1 gerceklestirmesinin kendisi i¢in Onemli olan insanlar tarafindan olumlu olarak
algilanabilecegi diislincesi, normatif inanglarin1 olumlu yonde etkilerken, davranisi
gerceklestirmenin olumsuz olarak algilanabilecegi diisiincesi ise normatif inanglar1 olumsuz
yonde etkilemektedir.

Literatiirde subjektif normlarin algilanan fayda {izerinde etkisi oldugunu gosteren calismalar
(6rnegin, Yi vd., 2006; Hong ve Tam, 2006; Lee vd., 2007; Liao vd., 2007) bulunmaktadir.

2.3. Kolaylastirict Durumlar

Kolaylastirict durumlar, bireyin herhangi bir davranisi gerceklestirmesi i¢in gereken sartlara
sahip olduguna yonelik yaptig1 degerlendirmedir. Yapilan arastirmalarin bulgulari, kolaylastirict
durumlarin davranigsal niyet (Venkatesh vd., 2003) ile algilanan kullanim kolaylig1 iizerinde
etkisi (Tarcan vd., 2012: 212) oldugunu gostermektedir.

Bireyin yeni bir sistemi kullanim siirecindeki kurumsal ya da teknik destek almasinin yaninda
yeni sistemin bireyin daha 6nce kullandig1 sistem ya da ortamlarla uygunluk gostermesi ve
siirecin birey tarafindan kontrol edilebilmesi gibi etkenleri iceren kolaylastirici faktorler bu
calismada muhasebe meslek mensuplarinin TFRS'yi kabuliinde énemli bir faktor olarak ortaya
¢ikmaktadir. Literatiirde kolaylastirici durumlarin bireylerin hem kullanim kolaylig1 algisina
hem de fayda algisina etkisi oldugunu gosteren ¢alismalar (6rnegin, Chang ve Tung, 2008; Ngai
vd., 2007; Teo, 2009; Teo ve Schaik, 2009; Peter vd., 2008; Cheung ve Vogel, 2013) bulunmaktadr.

Literattirdeki bu ¢alismalardan yola ¢ikarak muhasebe meslek mensuplarinin TFRS’yi kabuliine
iliskin olarak asagidaki hipotezler gelistirilmistir.
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Hi: Muhasebe meslek mensuplarinin TFRS'ye yonelik algiladiklar1 kolaylastirict durumlar,
TFRS’ye yonelik algiladiklar1 kullanim kolayligini pozitif yonde etkiler.

H:: Muhasebe meslek mensuplarinin TFRS'ye yonelik subjektif normlar;, TFRS’ye yonelik
algiladiklari fayday: pozitif yonde etkiler.

Hs: Muhasebe meslek mensuplarinin TFRS’ye yonelik kullanim kolaylhig: algilari, TFRSye
yonelik algiladiklar: fayday: pozitif yonde etkiler.

Ha: Muhasebe meslek mensuplarinin TFRS’ye yonelik kullanim kolaylig: algilari, TFRS’yi
kullanim niyetlerini pozitif yonde etkiler.

Hs: Muhasebe meslek mensuplarimin TFRS’ye yoénelik algiladiklar1 fayda, TFRS'yi kullanim
niyetlerini pozitif yonde etkiler.

Aragtirmanin  hipotezlerine uygun olarak olusturulan arastirma modeli, S$Sekil 2'de

gosterilmektedir.
Subjektif Algilanan
H: —>
Normlar ’ Fayda ™~
Hs
7y
Hs Davranigsal Niyet
Algilanan Hs
Kolaylastiric H Kallamm ¥
Durumlar .
Kolaylig
Sekil 2. Aragtirma Modeli
3. YONTEM

Nicel arastirma desenlerinden tarama modelinin kullamildigi bu arastirmanin amaci,
kolaylastirict durumlar ve subjektif norm degiskenleri ile genisletilmis Teknoloji Kabul Modeli
cercevesinde muhasebe meslek mensuplariin TFRS'yi kabuliinii etkileyen faktorleri belirlemek
ve bu faktorlerin birbirine olan etkilerini ortaya koymaktir. Bu amacla olusturulan anket formu,
muhasebe meslek mensuplarmnin teknoloji kabul algilarmi 6lgmeye yonelik “Likert olgek
ifadeleri” ve demografik Ozellikleri belirlemeye yonelik “kategorik sorular” olmak tiizere iki
boliimden olusmaktadir. Olgek ifadeleri 571i Likert dlgegi (1=Kesinlikle Katilmiyorum,
2=Katilmiyorum, 3=Kararsizim, 4=Katiliyorum, 5=Kesinlikle Katiliyorum) kullanilarak
degerlendirilmigtir. Literatiirden yararlanilarak olusturulan bu O6lcekte toplam 29 ifade yer
almaktadir. Muhasebe meslek mensuplarinin TFRS’ye yonelik genisletilmis Teknoloji Kabul
Modeli ile 6l¢iilmesinde kullanilan boyutlardan kolaylastirict durumlar, Ursavas vd. (2014);
algilanan fayda, Mogbel vd. (2013); algilanan kullanim kolayligi, Ozer ve vd. (2010); davramissal niyet
ise, Ozer vd. (2010) tarafindan kullanilan dlgeklerden faydalanilarak olusturulmustur. Subjektif
normlar boyutunda yer alan ifadeler tarafimizdan gelistirilmistir.

Anket formunda muhasebe meslek mensuplarindan ayrica cinsiyetlerini (I = Erkek, 2 = Kadn),
yaglarini, 6grenim durumlarini (1 = On lisans, 2 = Lisans, 3 = Yiiksek Lisans ve 4 = Doktora), meslek
unvanlarint (1 = Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM), 2 = Yeminli Mali Miisavir (YMM),
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kidemlerini (1 = 1 yidan az, 2 = 1- 5 yil arasi, 3 =6 — 10 yul arasy, 4 = 11- 15 yil arast ve 5 = 16 yil ve
iizeri) ve medeni durumlarini (1 = Evli, 2 = Bekar) belirtmeleri istenmistir.

Aragtirmanin evrenini Tiirkiye’de faaliyet gosteren Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM)
ile Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanlarina sahip muhasebe meslek mensuplari
olusturmaktadir. Arastirma modelinin test edilmesinde kullanilan veri seti, 01/12/2020 ile
01/02/2021 tarihleri arasinda, evrenin genis olmasi nedeniyle tesadiifi olmayan Ornekleme
yontemlerinden kolayda o6rnekleme yontemi kullanilarak Google Docs {izerinden uygulanan
anket yoluyla elde edilmistir. Kolayda drneklem yontemi, verilerin, ana kiitleden en kolay, hizli
ve ekonomik sekilde toplanmasina olanak verdigi igin tercih edilmistir (Malhotra, 2004: 321).
Anket formu tiim sorulara cevap verilmeden kaydedilmeyecek sekilde gelistirildiginden eksik
doldurulan anket bulunmamaktadir. Zaman, muhasebe meslek mensuplarinin anketin
uygulandig1 zaman dilimindeki is yiikii yogunlugu ve COVID 19 pandemisi kosullar1 gibi kisitlar
nedeniyle 388 muhasebe meslek mensubunun anketi cevaplamasi yeterli goriilmiistiir. Krejcie ve
Morgan (1970)’e gore, 0,05 6rneklem hatasi icin evren biiytikliigtiniin 75.000 birimden biiyiik
olmas1 durumunda 382, evren biiytikliigtiniin 1.000.000 birimden biiyiik olmasi' durumunda ise
384 orneklem biiyiikliigii yeterli kabul edilebilir. Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi (TURMOB) kayitlarina gore Tiirkiye’de 106.554 Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) ve 4807 Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanlarina sahip
toplam 111.361 muhasebe meslek mensubu bulundugundan ¢alisma kapsaminda elde edilen 388
anket verisinin evreni temsil edebilme yeterliligine sahip oldugu ifade edilebilir.

Elde edilen veriler ile ilk olarak katilimcilarin demografik 6zellikleri degerlendirilmistir. Daha
sonra Ol¢egin giivenirlik ve gegerlilik analizleri gerceklestirilmistir. Arastirmada kullanilan her
bir boyutun giivenirlik ve gecerlilikleri degerlendirildikten sonra énerilen arastirma modelindeki
iligkileri test etmek i¢in Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) analizi yapilmistir. Frekans analizleri
i¢in IBM SPSS 22, 6l¢iim modeli ve Yapisal Esitlik Modellemesi analizi igin ise Smart PLS istatistik
programi kullanilmistir.

4. BULGULAR
4.1. Demografik Bulgular

Ankete katilan muhasebe meslek mensuplarinin demografik ozellikleri Tablo 1.de yer
almaktadir.

Ornekleme ait demografik 6zelliklere iliskin Tablo 1’de yer alan bulgular, aragtirmaya katilan
muhasebe meslek mensuplarinin % 93,8’inin (364 kisi) SMMM, % 6,2’sinin (24 kisi) YMM
unvanlaria sahip olduklarmi gostermektedir. % 2’ sinin (8 kisi) 6n lisans, % 68’inin (234 kisi)
lisans, % 22,6’smin (88 kisi) yiiksek lisans ve % 7,4tiniin (28 kisi) ise doktora derecesine sahip
oldugu katilimcilarin, % 47,4'ti (184 kisi) erkektir. % 53,6’sinin (208 kisi) 41 — 60 yas arasinda
oldugu katilimcilarin % 74,3’ (288 kisi) medeni durumlarini evli olarak belirtmistir.

thttps://www.turmob.org.tr/istatistikler/c8172e63-2bef-4919-a863-86e403bfdf0a/meslek-
mensubu-dagilim-tablosu-(sm-smmm) (Erisim Tarihi 15.02.2021).
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Tablo 1. Muhasebe Meslek Mensuplarmin Demografik Ozelliklerine [liskin Bilgiler

Ozellikler | Frekans | % Ozellikler | Frekans | % Ozellikler | Frekans %

Cinsiyet (")gz' enim Medeni

Erkek 184 47,4 | Durumu Durum

Kadin 204 52,6 | On Lisans 8 2 | Bekar 100 25,7

Toplam 388 100 | Lisans 234 68 | Evli 288 74,3
Y. Lisans 88 22,6 | Toplam 388 100

Kidem Doktora 28 74

1-5yd 56 14,4 | Toplam 388 100 | Yas

6—-10 yil 68 17,5 20-40 172 443

11-15y1l 68 17,5 | Unvan 41 -60 208 53,6

16 ve tistii 196 50,6 | SMMM 364 93,8 | 60 yas tizeri 28 7,1

Toplam 388 100 | YMM 24 6,2 | Toplam 388 100
Toplam 388 100

4.2. Ol¢iim Modeli Analizi Sonuglari

Arastirma modelinde yer alan degiskenler arasindaki iliski ve etkilerin test edilmesinde varyans
bazli yapisal esitlik modelleme yontemi olan PLS SEM kullanilmistir. PLS SEM y6nteminin diger
yontemlere gore sagladig1 en onemli avantaj, karmasik arastirma problemlerini tek bir stirecte,
sistematik ve detayl bir sekilde dikkate alabilmesidir (Anderson ve Gerbing, 1988: 411). Varyans
bazli PLS SEM yonteminin, kovaryans bazli SEM yontemlerine goére normal dagilimi
gerektirmemesi, degiskenler arasindaki karmasik modellere ¢6ziim bulabilmesi, istatistiki
glcliniin kiiglik Orneklemlerde daha yiiksek olmasi ve model uyum iyiligi degerlerini
gerektirmemesi gibi {istiinliiklere sahiptir (Sarstedt vd., 2017: 11-14).

Yapisal esitlik modellemesinin kullanildig1 tahmin yonteminde, model tahmininin PLS SEM
yontemi ile yapilmasi durumunda model uyumunun degerlendirilmesinde, uyum iyiligi
kriterlerinin yerine analiz sonucunda elde edilen bazi1 degerler dikkate alinmaktadir. Yapi
glivenirligini 6lcerken; madde giivenirligi i¢in hesaplanan faktor yiikleri, i¢ tutarlilik giivenirligi
i¢in Cronbach's Alpha katsayisi ve birlesik giivenirlik i¢in ise CR (Composite Reliability) katsayist
dikkate alinmaktadir. Modelin yakinsama gecerliligi icin hesaplanan AVE degerleri, ayristirma
gegerliligi icin ise korelasyon katsayilar1 incelenmektedir (Diilgeroglu, 2017: 59-60; Basol, 2018:
79-81).

Yapi giivenirliginin saglanabilmesi i¢in ifadelerin faktor yiik degerlerinin 0,50'nin, boyutlara ait
Cronbach’s Alpha ile birlesik giivenirligi gosteren CR (Composite Reliability) katsayilarinin ise
0,70’in tizerinde olmasi gerekmektedir (Fornell ve Larcker, 1981; Hair vd., 2006).

Tablo 2 incelendiginde, ifadelerin tiimiine ait faktor yiik degerlerinin 0,50’den; tiim boyutlarin
CR (Composite Reliability) katsayilar1 ile Cronbach's Alpha i¢ tutarlilik katsayilarinin da 0,70’den
biiyiik oldugu goriilmektedir. Olgekte yer alan bir ifadenin faktor yiik degerinin 0,50’den biiyiik
olmasi, o ifadenin O6l¢gme sartim1 sagladigimi (Hair vd., 2006); Cronbach's Alpha ve CR
katsayilarinin da 0,70’den biiyiik olmasinin ise Olgeklerin yap1 giivenirligini sagladiginm
gostermektedir (Fornell ve Larcker, 1981).
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Tablo 2. Faktor Yiikleri ile Giivenirlilik Sonuglar:

Boyut ve ifadeler I;?ili(lt(?ir o* CR**
Algilanan Kullanim Kolaylig1

AKK1 - TFRS'nin agik ve anlagilir oldugunu diisiiniiyorum. 0,734

AKK?2 - TFRS'yi kullanmak ¢ok fazla zihinsel ¢aba gerektirmez. 0,587

AKKS3 - TFRS'yi kullanmanin kolay oldugunu diisiiniiyorum. 0,836 0,824 | 0,876
AKK4 - TFRS'yi kullanmak benim i¢in kolaydir. 0,861

AKKS - TFRS'yi kullanmay 6grenmek benim icin kolaydir. 0,788

Algilanan Fayda

AF1 - TFRS'nin uygulanmasi iilkeye yabanci sermayenin akigini hizlandirir. 0,777

AF2 - TERS, sirketlerin finansal tablo bilgilerinin uluslararasi piyasalarda 0,889
karsilagtirilabilirligini arttirir. !

AF3 - TERS, sirketler i¢in uluslararasi olarak kabul edilen muhasebe dilidir. 0,889

AF4 - TFRS, y6netimin ve denetgilerin daha profesyonel kararlar vermesine 0.906 0,928 | 0,944
yardima olur. i

AF5 - TERS, denetim raporlart da dahil olmak tizere uluslararasi finansal 0887

raporlamada tekdiizen olusturur. !

AF6 - TERS, finansal tablo bilgi kullanicilari i¢in gercege uygun bilgi sunar. 0,799

Davranigsal Niyet

DN1 -TERS'yi uygulayabilmek meslegimin gerekliligidir. 0,852

DN2 - Gerekli oldugunda TFRS'yi uygulayabilirim. 0,741

DN3 - Gelecekte TFRS'yi uygulamayi isterim. 0,822

DN4 - TFRS "de meydana gelecek degisiklikleri takip etmek mesleki bir 0757 0,858 | 0,897
zorunluluktur. ’

DNG5 - TFRS "de meydana gelecek degisiklikleri uygulamak mesleki bir 0,809

zorunluluktur. ’

Kolaylastirict Durumlar

KD1 - TFRS konusunda almis oldugum egitimler TFRSyi 6grenmemi 0737

kolaylagtirmugtir. !

KD2 - TFRS konusunda diizenleyici kuruluglarin rehberligi yeterlidir. 0,905

KD3 - TERS konusunda diizenleyici kuruluslarin saglamakta oldugu destegi 0.886 0,849 | 0,899
yeterlidir. ’

KD4 - TERS konusunda bir sorunla karsilastigimda yardim alacagim kisi veya 0,784

kurumlar vardir. ’

Subjektif Normlar

SN1 - Meslektaglarimin pek ¢cogu TFRS'nin finansal tablo bilgi kullanicilar igin 0,634

6nemli oldugunu diisiiniiyor.

SN2 - Meslektaglarimin pek ¢cogu TFRS'yi uygulayabilecegimi diisiiniiyor. 0,662

SN3 - Meslektaglarimin pek ¢cogu TFRS’yi uygulayabilmenin bir ayricalik 0,838

sagladigini diisliniiyor.

SN4 - Meslektaglarimin pek ¢ogu TFRS’yi uygulayabilmenin mesleki kariyer 0,778

icin 6dnemli oldugunu diisiiniiyor.

SN5 - Meslektaglarimin pek ¢ogu TFRS'nin finansal tablo bilgi kullanicilarina 0,805 0,928 0,941
fayda sagladigim diisiiniiyor.

SN6 -Meslektaslarimin pek cogu TFRS’yi uygulayabilmenin énemli oldugu 0,879

diisiiniiyor.

SN7 - Deger verdigim meslektaslarimin TFRS hakkindaki diisiincelerini 0,853

Snemsiyorum.

SN8 -Meslek odamin TFRSye yonelik ¢alismalarini 6nemserim. 0,835

SNO9 - Meslektaglarimin TFRS hakkindaki goriislerini Snemserim. 0,879

* Cronbach Alpha-a (i¢ tutarlilik katsayisi), **Birlesik Giivenirlik katsayis:
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Yakinsama gecerliligi ise, gerceklestirilen analiz sonucunda her bir degisken i¢in hesaplanan
ortalama aciklanan varyans (AVE) degerinin 0,50’den yiiksek olmasi ile saglanir (Bagozzi ve Yi,
1988: 80). Fornell-Larcker kriterine gore, degiskenlerin AVE degerlerinin karekdkiiniin,
bulunduklar: stitundaki degiskenlerin korelasyon degerlerinden yiiksek olmasinin ayristirma
gecerliligini sagladigini gostermektedir (Nascimento ve Silva Macedo, 2016: 295; Hair vd., 2017:
139).

Tablo 3. Arastirma Modeline ait Gegerlilik Sonuclari

YGaeI;I:-T;IIiI; Aynistirma Gegerliligi
Degiskenler AVE AKK | AF DN KD SN
Algilanan Kullanim Kolayligi (AKK) 0,589 0,767
Algilanan Fayda (AF) 0,738 0,603 | 0,859
Davrarnigsal Niyet (DN) 0,635 0,608 | 0,679 | 0,797
Kolaylastirict Durumlar (KD) 0,691 0,570 | 0,443 | 0,496 | 0,831
Siibjektif Normlar (SN) 0,641 0,591 | 0,784 | 0,778 | 0,489 | 0,801

Not: Tablodaki koyu renkli sayilar AVE degerlerinin karekdkleridir.

Bu kapsamda Tablo 3 incelendiginde algilanan kullanim kolaylig: degiskeni igin 0,589; algilanan
fayda degiskeni icin 0,738; davramigsal niyet degiskeni i¢in 0,635; kolaylastirict durumlar
degiskeni icin 0,691 ve subjektif normlar degiskeni igin 0,641 olarak hesaplanan AVE degerlerinin
0,50’den yiiksek olmasi yakinsama gegerliginin saglandigini gostermektedir. Ayrica Tablo 3'teki
her bir degiskene ait AVE degerinin karekdkiiniin, o degiskenin bulundugu siitundaki
degiskenlere ait korelasyon degerlerinden biiyiik olmasi olgegin ayristirma gegerliginin
saglandigini gostermektedir.

4.3. Arastirma Modeli Analizi Sonug¢larn

Gelistirilen hipotezleri test etmek icin kismi en kii¢iik kareler yol analizi (PLS-SEM)
kullanilmistir. Arastirma modelinde yer alan subjektif normlar ile kolaylastiric1 durumlar egzojen
degiskenleri; algilanan fayda, algilanan kullanim kolayligi ve davramnigsal niyet ise endojen
degiskenleri olusturmaktadir. Arastirma modelinin degerlendirilmesinde R?, 3 ve t degerleri gibi
temel Ol¢limler disinda tahmin giicii igin Q? ve etki biiyiikligii icin ise f2 degerleri dikkate
alinmistr.

Arastirma modelinin tahmin giictinii ifade eden Q?degerinin hesaplanabilmesi i¢in Blindfolding
analizi gerceklestirilmistir. PLS yol katsayilarinin anlamliliklarin1 6l¢mek igin ise yeniden
ornekleme teknigi ile (bootstrapping) 6rneklemden 5000 alt 6rneklem alinarak t degerleri yeniden
hesaplanmistir (Hair vd., 2011: 145,148; Henseler vd., 2009: 305). Modelde yer alan degiskenler
arasindaki iligkileri test etmek i¢in yapilan Yapisal Esitlik Modeli (PLS-SEM) analiz bulgular1
Sekil 3'de verilmistir.
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Sekil 3. Yapisal Esitlik Modeli Analiz Sonuglar:

Kolaylastiric1 durumlarin algilanan kullanim kolayligi; subjektif normlar ile algilanan kullanim
kolayliginin algilanan fayda ve algilanan fayda ile algilanan kullanim kolayliginin ise davramsgsal
niyet iizerindeki etkisini belirlemek i¢in yapilan SmartPLS uygulamas: ile yapilan regresyon
analizi sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4. Yol Katsayilar1 Anlamlilik Testi Sonuglar1 (Bootstrapping)

Hipotezler Yollar Yol Standart f . I,) . Sonug
Katsayis1 Hata degeri | degeri
H: KD —»AKK | B:0,570 0,072 7,891 0,000 Desteklendi
H2 SN — AF : 0,657 0,083 7,910 0,000 Desteklendi
Hs AKK—— AF B: 0,215 0,072 2,990 0,003 Desteklendi
Ha AKK— DN | B:0,310 0,072 4314 0,000 Desteklendi
Hs AF —» DN [: 0,494 0,112 4,422 0,000 Desteklendi

AKK: Algilanan Kullanim Kolayligi, AF: Algilanan Fayda, DN: Davranigsal Niyet, KD:
Kolaylastirici Durumlar, SN: Siibjektif Normlar: ifade etmektedir.

Tablo 4 incelendiginde, kolaylastirici durumlarin algilanan kullanim kolayligin (8 = 0,570; p <
0,05) istatistiki olarak anlaml ve pozitif bir gekilde etkiledigi goriilmektedir. Bu sonug, Hi
hipotezinin desteklendigini ortaya koymaktadir. Yani muhasebe meslek mensuplarmin TFRS
konusundaki kolaylastirici durumlara yonelik algilar1 arttikga, TFRS'nin kullanim kolayligina
yonelik algilar1 da artmaktadir. Analizin sonuglari, subjektif normlarin ( = 0,657; p < 0,05) ve
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algilanan kullanim kolayhigimin (8 = 0,215; p < 0,05) algilanan fayda {izerinde istatistiki olarak
anlaml ve pozitif bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Bu sonuglara gore, H2ve Hshipotezleri
desteklenmektedir. Bu sonuglara gore, TFRS’ye yonelik subjektif normlari ve kullanim kolaylig:
algilar1 artan muhasebe meslek mensuplarinin, TFRS'ye yonelik algiladiklar1 fayda da
artmaktadir. Hipotezlerin standardize edilmis etki katsayilar1 incelendiginde, muhasebe meslek
mensuplarinin TFRS’ye yonelik algiladiklan fayda iizerinde subjektif normlarin (0,657) daha
etkili oldugu goriilmektedir.

Algilanan kullanim kolayliginin ve algilanan faydanin, davranissal niyet tizerindeki pozitif
etkisinin oldugunu one siiren Hs ve Hs hipotezleri i¢in yapilan analizin sonucu, hipotezlerin
desteklendigini ortaya koymaktadir. Analiz sonugclari, algilanan kullanim kolaylig: (3 = 0,310; p
< 0,05) ile algilanan fayda (3 = 0,494; p < 0,05) icin hesaplanan yol katsayilarinin pozitif ve
istatistiki olarak anlamli olduklarini gostermektedir. Bu sonuclar, muhasebe meslek
mensuplarinin TFRS’ye yonelik davranigsal niyetlerinin olusmasinda algilanan kullanim
kolaylig: ile algilanan faydanin etkili oldugunu; bu etkide algilanan faydanin (0,494) daha yiiksek
pay1 oldugunu gostermektedir. Arastirma modeline iligskin R?, Q?, f2 ve VIF degerleri Tablo 5'te
verilmigtir.

Tablo 5. Arastirma Modelinin R?, f2, Q2 ve VIF Analiz Sonuglari

Hipotezler Yollar R2 f2 Q2 VIF
Hi KD ——» AKK 0,325 0,482 0,175 1,00

H: SN — AF 0,789
s AKK AF 0,644 0,085 0,451 1,536

Ha AKK ——— DN 0,128
0,524 0,304 1,571

Hs AF — DN 0,326

KD: Kullanim Davranisi; SN: Subjektif Normlar; AKK: Algilanan Kullanim Kolayligi; AF:
Algilanan Fayda’y: ifade etmektedir.

Tablo 5 incelendiginde, Collinearity Istatistiginin bir sonucu olan varyans etki faktor (VIF)
degerlerinin kabul edilebilir sinir deger olan 5'ten (Ali vd., 2018: 529; Garson, 2016: 77; Hair vd.,
2011: 145) kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu durum ise bagiml degiskenler ile bagimsiz
degiskenlerin dogrusal baglantili olmadigini bir baska ifade ile ¢oklu baglant1 probleminin
yasanmadigini gostermektedir.

Reflektif igsel modelin degerlendirilmesi amaciyla R?, 2 ve Q? degerlerinin incelenmesi
gerekmektedir (Hair ve arkadaslari, 2017). Tablo 5’te yer alan, her bir dissal gizil degiskenin
agiklanan varyansini ifade eden R? degerleri incelendiginde kolaylastirici durumlarin algilanan
kullanim kolayliginin %32,5ini; subjektif normlar ile algilanan kullanim kolayliginin algilanan
faydanin %64,4’tinii ve algilanan fayda ile algilanan kullanim kolayhiginin ise davranigsal niyetin
%52,4'tinti agikladig goriilmektedir.

Reflektif i¢ modelin degerlendirilmesinde kullanilan ve tahmin yapilarinin etki biiytikligiinii
ifade eden f2 degeri, digsal gizil degiskendeki agiklanamayan kisminin varyans oranina bagl
olarak R¥deki artisin hesaplanmasini ifade etmektedir (Hair vd., 2017). Cohen (1988), f2degerinin
0,02 — 0,15 arasinda olmasim diigiik; 0,15 — 0,35 arasinda olmasini orta; 0,35 ve tizerinde olmasini
ise yiiksek etki oranini olarak ifade etmistir. Tablo 5'teki f2 degerleri incelendiginde algilanan
kullanim kolayliginin (f2 = 0,085) algilanan fayda ile davranigsal niyet (f2=0,128) izerinde diisiik;
algilanan faydanin (f2 = 0,326) davranigsal niyet {izerinde orta; kolaylastirict durumlarin (f2 =
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0,489) algilanan kullanim kolaylig: ile subjektif normlarin (f2 = 0,789) algilanan fayda iizerinde
yiiksek etki biiyiikliigiine sahip oldugu goriilmektedir.

Reflektif i¢ modelin degerlendirilmesinde kestirimsel 6rneklemin tekrar kullanim teknigi olan ve
Blindfolding analizi sonucunda elde edilen Q2 degeri, verilen bir gdsterge bloguna iligskin bir
boyutun verilerini modele dahil etmeden modelin tahmin giiciinii gosteren bir kriterdir (Ali ve
digerleri, 2016: 463). Modelin tahmin giiciine sahip olabilmesi i¢in Q2> 0 olmalidir (Peng?6 ve Lai,
2012:473). Tablo 5'teki Q? degerleri incelendiginde her bir modele ait Q>degerlerinin 0’dan biiytiik
olmasi her bir modelin yeterli tahmin giiciine sahip oldugunu gostermektedir.

5. SONUC ve TARTISMA

Kiiresellesme ile birlikte artan uluslararasi sermaye hareketleri sonucunda ortaya ¢ikan iilkeler
arasindaki farkli muhasebe uygulamalari;, muhasebe bilgi kullanicilarinin ile uluslararas:
muhasebe ve denetim sirketlerinin finansal tablolarin seffafligt ve karsilastirilabilirligi
konusunda sorunlar yasamasina neden olmustur. Bu durum kayit ve raporlama sistemlerinde
diinya genelinde gecerli olacak bir standartlasmay1 zorunlu hale getirmistir. Diinya genelinde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yaymlanan Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (UMS) ile giderilen bu
zorunluluk, Tiirkiye’de de Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ile karsilanmuistir.

Muhasebe bilgilerinin {iretilmesi ve raporlanmas agisindan mevcut muhasebe uygulamalarinda
degisiklikler iceren bu standartlarin muhasebe meslek mensuplari tarafindan kabul edilerek,
diren¢ gosterilmeden uygulanmasi durumunda, standartlarin ¢ikarilma amacina ulasmasi
miimkiindiir. Bu sebeple bu ¢alismada Teknoloji Kabul Modeli kullarularak Tiirkiye’de faaliyet
gosteren Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) ve Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanh
muhasebe meslek mensuplarinin TFRS'yi kabuliinii etkileyen faktorler belirlenerek, bu
faktorlerin birbirine olan etkileri ortaya konmustur. Bu ¢alismayla Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir (SMMM) ve Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanli muhasebe meslek mensuplarinin
TFRS'nin kullanimina yonelik niyetleri Teknoloji Kabul Modeli kullanilarak belirlenmeye
calisilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) ve Yeminli
Mali Miisavir (YMM) unvanli 388 muhasebe meslek mensubu iizerinde gerceklestirilen anket
calismasi sonucu elde edilen verilerin analiz bulgulari, Teknoloji Kabul Modelinin muhasebe
meslek mensuplarinin TFRS kullanimina yonelik niyetlerinin belirlenmesinde kullanilabilecegini
gostermektedir.

Yapilan analizlerden elde edilen bulgularin ilki kolaylastirici durumlarin algilanan kullanim
kolaylig1 iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Bu sonug, muhasebe meslek mensuplarinin TFRS kullanirlarken kolaylastirict
durumlar algilamalar1 durumunda TFRS’ye yonelik kullanim kolaylig1 algilarimin artacagini
gostermektedir. Ortaya ¢ikan bu sonug, Tarcan vd., (2012)'nin ¢alismasinin bulgular: ile
Ortismektedir.

Calismanin ikinci bulgusu ise, algilanan kullanim kolayligi ile subjektif normlarin algilanan
fayda tizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde bir etkisinin oldugunu gdstermektedir.
Buna gore, kisisel degerleri ifade eden subjektif normlar ile kullanim kolaylig1 algisinin artmasi
durumunda muhasebe meslek mensuplarmin TFRS konusunda algiladiklar: fayda artacaktir.
Ortaya c¢ikan bu sonuglar, algilanan kullanim kolayliginin algilanan fayda iizerinde etkisi
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olduguna yonelik Tarcan vd. (2012), Peter vd. (2008), Cheung ve Vogel (2013), Chang ve Tung
(2008), Ngai vd. (2007), Teo (2009) ile Teo ve Schaik (2009) tarafindan yapilan ¢alismalarinin
bulgulari ile; subjektif normlarin algilanan fayda iizerinde etkisi olduguna yonelik Yi vd. (2006),
Hong ve Tam (2006), Lee vd. (2007) ile Liao vd. (2007) tarafindan yapilan ¢alismalarin bulgular:
ile 6rtiismektedir.

Analiz sonucunda elde edilen son bulgu ise, algilanan fayda ile algilanan kullanim kolayliginin
TFRS’yi kullanima y6nelik davranissal niyet iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde
bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu sonuglara gore, muhasebe meslek mensuplari
TFRS kullanimini faydali ve kolay olarak algiladiklarinda TFRS’yi kullanim niyetine sahip
olacaklardir. Ortaya cikan bu sonuglar, algilanan kullanim kolayliginin davramssal niyet
tizerinde etkisi olduguna yonelik Hong ve Tam (2006), Lee vd. (2006), Tung vd. (2008), Tung ve
Chang (2008) tarafindan yapilan ¢alismalarmin ve algilanan faydanin davranissal niyet tizerinde
etkisi olduguna yonelik Davis vd. (1989), Yi vd. (2006), Fu vd. (2006); Hong ve Tam (2006), Liao
vd. (2007), Tung vd. (2008), Tung ve Chang (2008) ile Tarcan vd. (2012) tarafindan yapilan
¢alismalarin bulgularini desteklemektedir.

Biitlin bu sonuglardan hareketle muhasebe meslek mensuplarinin TFRS’yi kabul etmesi
isteniyorsa, muhasebe meslek mensuplarina TFRS'nin saglayacag1 faydalarin ve kullamim
kolayligimin vurgulanmasi gerekmektedir. Bu agidan yapilan bu ¢alismanin, muhasebe meslek
orgiitleri ile Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1
Birligi (TURMOB) gibi kuruluslar tarafindan degerlendirilmesi sonucunda diizenlenecek egitim
ve toplantilarla muhasebe meslek mensuplarina TFRS'nin saglayacag: faydalar ve kullanim
kolayliklar1 anlatilmalidir. Boylece muhasebe meslek mensuplarimin TFRS’yi kabulii ve
uygulamasi yoniinde 6nemli adimlar atilabilecektir.

Algilanan fayda, algilanan kullanim kolaylig1 ve davranigsal niyetin yaninda subjektif normlar
ile kolaylastirici durumlar degiskenleri arasindaki iliski ve etkileri dikkate alan bu aragtirmanin
bulgulari literatiire kayda deger katkilar saglamaktadir. Boyle bir ¢alismanin muhasebe meslek
mensuplar1 iizerinde ilk defa yapilmas: ile literatiire ©nemli bir katki saglandig
diisiiniilmektedir. Ancak tiim arastirmalarda oldugu gibi bu arastirmanin da kisitlar1 oldugu icin
bulgular bazi smirlamalar cercevesinde degerlendirilmelidir. Zaman, muhasebe meslek
mensuplarinin anketin uygulandigi zaman dilimindeki is yiikii yogunlugu ve COVID 19
pandemisi kosullar1 gibi kisitlar altinda gerceklestirilen bu arastirmadan elde edilen bulgularin
genellestirilebilirligi de bu ¢ercevede degerlendirilmelidir. Konu ile ilgili gelecekte yapilacak olan
calismalarda bu arastirma modeline yeni degiskenlerin eklenmesi ile muhasebe meslek

mensuplarinin  TFRS’yi kabuliine yonelik niyet iizerinde etkisi olan farkli etkenler de
kullanilabilir.
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1.GIRIS

Ekonomik hayattaki yeri ve kapsayicilig1 sebebiyle muhasebede etik ilkeler biiyiik bir 6neme
sahiptir. Ekonomik hayat1 iyilestirmenin yollarindan biri de muhasebe alaninda etik ilkelerin
uygulanmasidir. 2007 yilinda 26675 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan “Serbest Muhasebeciler,
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirlerin Mesleki Faaliyetlerinde
Uyacaklar1 Etik Ilkeler Hakkinda Yoénetmelik” ile meslek etik ilkeleri diiriistliik, tarafsizlik,
mesleki yeterlilik ve 6zen, gizlilik, mesleki davranis olarak belirlenmistir. Bu ilkelerin meslek
mensuplarinca uygulanmasinin temelinin atilmasindaki en 6nemli adimlardan biri de egitimdir.
Meslek mensuplarinin yetistirilmesi sirasinda etik ilkelere bagliligin temelinin atilmasi ileride bu
ilkelere bagl bireylerin sayisini artiracaktir. Bu sayede ekonomik hayatin gelisiminin etik dist
davranis ve faaliyetler ile yavaslamasina Onleyecek meslek mensuplar:1 yetistirilebilecektir.
Muhasebe egitiminin énemli bir adimi da lisans diizeyindeki egitimdir. Ozellikle lisans
diizeyinde muhasebe etik algisinin bu acidan incelenerek analiz edilmesi ve yeni yaklasimlarin
gelistirilmesi faydali olacaktir. Bu ¢alisma ile muhasebe dersi alan 6grencilerin muhasebe etigi
algilarinin arastirilmasi amaglanmaktadir.

2.LITERATUR TARAMASI

Literatiire goz atildiginda muhasebede etige yonelik farkl: kesimler {izerinde ¢alismalar yapildig:
goriilmektedir. U¢ma (2007) isletme boliimii 6grencilerine yonelik c¢alismasinda, muhasebe
alanindaki mesleki etigin gelismesinde ilk sirada {iniversite egitimi oldugunu ve 6grencilerin
muhasebe meslek etigi ile ilgili miifredatta zorunlu bir ders istendigini tespit etmistir. Ayrica
katilimalarin ¢ogunlugunun “En iyi muhasebeci en az vergi ddeten muhasebecidir” ifadesinin
etik olmadig1 konusunda hemfikir oldugu sonucuna ulasmistir. Altuk (2006) isletme boliimii
ogrencilerine yonelik ¢alismasinda muhasebe dersi alan 6grencilerin ¢ogunlugunun muhasebe
etigine yonelik ders almadiklarini tespit etmistir. Altuk (2006) calismasinda &grencilerin séz
konusu dersin faydali oldugunu diisiindiikleri sonucunu elde ederken Ghaffari vd., (2008)
muhasebe-finans boliimii bulunan Ingiliz iiniversitelerine yonelik galismalarinda ve Agyar vd.,
(2012) on lisans Ogrencilerine yonelik ¢alismalarinda benzer bir sonugla muhasebe etiginin
miifredatta yer almasi gerektigi sonucunu elde etmislerdir. Kurnaz ve Giimiis (2010) muhasebe
dersi alan 6grencilere yonelik calismalarinda kiz 6grencilerin etik algilarinin erkek 6grencilere ve
iist sinif 6grencilerinin etik algilarinin alt snif 6grencilerine gore farklilastigini gérmiistiir. Ayrica
ikamet yeri ile Ogrencilerin etik disi olay algilarinda anlamli bir farklilik icinde olmadig:
sonucuna ulasmiglardir. Akyatan ve Kutluk (2015) calismalarinda kiz 6grencilerin erkeklere gore
daha yiiksek yarg: puanina sahip oldugunu ve muhasebe etigi dersi alan 6grencilerle almayan
ogrencilerin etik yargilarin farklilastig1 goriilmiistiir. Blanthorne vd. (2007), muhasebe 6gretim
iiyelerine yonelik ¢alismalarinda katiimcilarin %95’inin muhasebe 6grencilerinin etik egitimi
almasi gerektigini diisiindiikleri sonucuna varmislardir.

Konuya iliskin muhasebe dersi alan 6n lisans 6grencileri diizeyinde yapilan cesitli ¢calismalar
bulunmaktadir. Bunlardan Ay ve Giiler (2011) ¢alismalarinda kiz 6grencilerin erkek 6grencilere
gore daha yiiksek etik yargi seviyesine sahip olduklarini tespit etmislerdir. Agyar vd., (2012) de
calismalarinda benzer bir sonugla etik hassasiyet agisindan kiz 6grencilerin erkeklerden daha
duyarl bir etik hassasiyete sahip olduklar1 sonucuna ulasmuslardir. Ek olarak etik dersi almis
ogrencilerin etik yargilarimin almamis 6grencilere gore daha etik oldugunu tespit etmislerdir. Ay
ve Giiler (2011) ayni ¢alismalarinda gelir diizeyi ile 6grencilerin etik yarg: seviyesi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farkliligin olmadigin tespit etmislerdir. Fakat ikamet yerinin etik
yargl seviyesi ile istatistiki agidan anlaml bir farklilik i¢inde oldugunu tespit etmislerdir. Uyar
vd. (2015) ise calismalarinda Ogrenciler tarafindan mesleki agidan muhasebede etik dis
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uygulamalarin olduguna yonelik bir algiya sahip olduklarini tespit etmislerdir. Diger taraftan
ayni ¢alismada meslek etigi ile ilgili dersi alanlar ile almayanlarin meslek etigi algilarinda anlaml
bir farklilik olmadig1 sonucunu elde etmislerdir. Cavusoglu ve Kutluk'un (2016) ¢alismalarinda
ise 0grencilerin cinsiyetleri, sinflari, ikamet yerleri ve aile gelir diizeylerinin muhasebede etik
yargilarindan bazilar1 ile istatistiki olarak anlamli bir farklilik ig¢inde oldugu sonucuna
ulasilmistir. Aymi calismada katilimcilarin en ¢ok “Muhasebe meslek mensubu gerekli mesleki
bilgi ve donanima sahip olmalidir” yargisina katilirken en ¢ok “En iyi muhasebeci en az vergi
O0deten muhasebecidir” yargisina kesinlikle katilmadiklar: sonucu elde edilmistir.

3.ARASTIRMA YONTEMIi ve BULGULAR

Bu calisma ile muhasebe dersi alan Ogrencilerin muhasebe etigi algilarmnin tespit edilmesi
amaclanmaktadir. Calismada veriler anket yontemi ile toplanmistir. Anket Cavusoglu ve Kutluk
(2016) tarafindan cesitli ¢alismalardan derlenerek olusturulan muhasebe etigi yargilarindan
olusmaktadir. S6z konusu anket Mardin Artuklu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Isletme ve Tktisat boliimii dgrencilerine uygulanmistir. Bu boliimler miifredatlar1 kapsaminda
muhasebe dersinin daha yogun verildigi boliimler olmalar1 sebebiyle secilmistir. Katihmcilarin
cevaplarinin dogru oldugu ve yonlendirilmedikleri varsayilmistir. Anket muhasebe dersini alan
Ogrencilere yonelik muhasebe etigi algilarinin tespitine yonelik 10 ifade barindirmaktadir. S6z
konusu ifadelerin 51i Likert olcegi ile “Kesinlikle Katilmiyorum, Katilmiyorum, Fikrim Yok,
Katiliyorum, Kesinlikle Katiliyorum” seklinde cevaplanmasi istenmistir. Eymen (2007)
¢alismalarda parametrik testlerin uygulanabilmesi igin gerekli iki sart1 drneklem biiyiikliigiiniin
30’dan biiyiik olmas: ve verilerin homojen olmasi ve normal dagilmasi olarak belirtmistir. Bu
calismada orneklem biiyiikliigliniin 101’dir dolayisiyla ilk sart saglanmistir. Ancak normallik
analizi sonras1 Kolmogorov-Smirnov testi p degerleri (p=0,000) ve Shapiro-Wilk testi p
degerlerinin (p=0,000) 0,05’ten kii¢lik oldugu, basiklik ve carpiklik degerlerinin -1,5 ve +1,5
araliginda (Tabachnick ve Fidell, 2013) olmadig1 goriilmiis dolayisiyla verilerin normal
dagilmadig1 kabul edilmistir. Bu sebeple c¢alismadaki veriler icim parametrik olmayan
yontemlerden faydalanilmistir. Anket kapsaminda toplanan veriler SPSS 22.0 programi ile
frekans analizi sonrasit Man-Whitney U testi ve Kruskal-Wallis testlerine tabi tutulmus ve
demografik veriler ile muhasebe etigi algilar1 arasinda istatistiki agidan anlamli farkliligin olup
olmadigina bakilarak anlamli farkliligin oldugu bulgulara ¢alismada yer verilmistir.

Uzunsakal ve Yildiz (2018) Cronbach Alfa degerlerinde 0,60-0,80 araligini olduke¢a giivenilir
olarak nitelendirmislerdir. Sorularin sayisi az ise sinir degeri olarak 0.60 ve iistii kabul edilebilir
(Kayis, 2008:405). Arastirmada kullanilan yargilarin Cronbach’s Alfa degeri 0.697 oldugundan
Olcegin oldukga giivenilir oldugu kabul edilmistir.

Calismaya katilan 6grencilerin %56,4’11 18-21 yas araligindayken, %37,6's1 22-25, %5,9'u 26-29 yas
araligindadir. 30 yas ve iistii katilimcinin olmadig goriilmektedir. Katilim gosteren 6grencilerin
cinsiyetlerine bakildiginda %54,5 ile yaridan fazla katihimcinin kadin, %45,5’inin ise erkek oldugu
goriilmiistiir. Katilimcilarin boliimlerine bakilacak olursa %35,6’sinin isletme boliimii 6grencisi
oldugu, diger %64,4’tiniin ise iktisat boliimii 6grencisi oldugu goriilmektedir. Ankete katilan
ogrencilerin %67,3 ile cogunlugu birinci sif 6grencisidir. Kalan dgrencilerin %29,7’si dérdiincii
smif ogrencisiyken, 2,3 ve 5. smif 6grencisi birer kisi bulunmaktadir. Mezun olunan lise tiirii
agisindan katihmailarin ¢ogunlugunu temsil eden %61,4’ii diiz lise mezunudur. Kalanlarm
%20,8’1i anadolu lisesi, %11,9’u meslek lisesi, %51 0zel lise, %1’i ise fen lisesi mezunudur.
Ogrencilerin %49,5 ile yarisina yakini biiyiiksehirlerde yasamaktadir. Kalanlarin %33,7’si "ii
sehirlerde, %11,9'u ilgelerde ve %5'i kdy ya da kasabalarda ikamet etmektedir. Ogrencilerin
%32,7'si daha O0nce muhasebe dersi almistir. Kalan %67,3'1i ise muhasebe dersi almamuistir.
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Ogrencilerin %87,1’i aldig1 muhasebe dersini zorunlu almigtir. Kalan %12,9'u ise segmeli olarak
almigtir. Ogrencilerin  %52,5’inin  yakin gevresinde muhasebe meslegini yapan birisi
bulunmaktadir. Kalan %47,5inin ise yakin cevresinde muhasebe meslegini yapan birisi

bulunmamaktadir.
Tablo 2. Demografik Veriler
Frekans Yiizde n %
18-21 57 56,4
22-25 38 37,6
Yas 26-29 6 5,9 101 100
30-33 0 0,0
33< 0 0,0
. Kadin 55 54,5
Cinsiyet Frkek 46 45.5 101 100
- Isletme 36 35,6
Bolim ktisat 65 64,4 101 100
1 68 67,3
2 1 1,0
Sinif 3 1 1,0 101 100
4 30 29,7
5 1 1,0
Diiz Lise 62 614
Anadolu Lisesi | 21 20,8
Mezun Olunan Lise Tiirli | Fen Lisesi 1 1,0 101 100
Ozel Lise 5 5,0
Meslek Lisesi 12 11,9
Koy/Kasaba 5 5,0
Yasanilan \{e{leslm Yeri Il(;e. 12 11,9 101 100
Turt Sehir 34 33,7
Biiyiik Sehir 50 49,5
Daha Once Muhasebe Dersi | Evet 33 32,7 101 100
Aldiniz m1? Hayir 68 67,3
Alinan Muhasebe Ders Zorunlu 88 87,1 101 100
Tiiri Se¢meli 13 12,9
Yakim Cevrenizde Evet 53 52,5 101 100
Muhasebeci Var m1? Hayir 48 47,5

Muhasebede etik algilara yonelik cevaplarin frekanslarina bakildiginda ogrencilerin en ¢ok
muhasebe meslek mensuplarinin gerekli mesleki bilgi ve donanima sahip olmalar1 gerektigine
kesinlikle katildiklar1 goriilmiistiir. Bu ifadeyi takiben muhasebe meslek mensuplarinin topluma
tarafsiz ve dogru bilgi sunmalar1 gerektigine kesinlikle katildiklar1 goriilmektedir. Katilimc
Ogrenciler en ¢ok muhasebe meslek mensubunun miisterilerinden hicbir sekilde hediye kabul
etmemesi diisiincesine kesinlikle katilmamaktadirlar. Bu ¢ercevede hediye alinmasinda bir sorun
olmadigini, muhasebe meslek mensuplarinin hediye kabul edebileceklerini diistindiikleri
sonucuna varilabilir. Bu ifade sonras: ise en ¢ok meslek mensuplarinin miisterileri ile siki
arkadaslik veya dostluk iliskisi kurmamali ifadesine kesinlikle katilmamaktadirlar.
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Tablo 3. Muhasebe Etigi Algisi Ifadeleri

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum
Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
Katiliyorum

Toplam

En iyi muhasebeci en az vergi 6deten

\O
QW
o
N
—_
N
Q1
—_
(@)

101 1,242
muhasebecidir 0 3,09 ,

Muhasebe meslek mensubu miisterisi ile
ticret diginda borg-alacak iligkisi 9

N
W
N
=~
(€8]
o
N

101 | 3,11 | 1,113
kurmamalidir

Muhasebe meslek mensubu
miisterisinden hicbir sekilde hediye 10 | 28 | 26 | 27 10 101 | 2,99 | 1,162
kabul etmemelidir

Muhasebe meslek mensubu etik
davrarus sergilemek adina
miisterisinden gelecek baskilara kars:
koymalidir

2 9 | 18 | 49 23 101 | 3,81 | 0,956

Muhasebe meslek mensubu daima
toplumun menfaatlerini, kendisinin ve
miisterisinin menfaatlerinden tustiin
tutmalhidir

6 13 | 30 | 30 22 101 | 3,49 | 1,146

Mubhasebe rneuslek r.ne.nsubu topluma 3 4| 4 l36| 54 | 101|433 0950
tarafsiz ve dogru bilgiler sunmalidir

Muhasebe meslek mensubu miisterisi ile
siki arkadaslik veya dostluk iliskisi 7 30 | 26 | 26 12 101 | 3,06 | 1,147
kurmamalidir

Muhasebe meslek mensubu miisterisi ile
ilgili bilgileri kendisine veya baskalarina 6 4 111 33| 47 101 | 4,10 | 1,127
menfaat saglamak i¢in kullanmamalidir

Mubhasebe meslek mensubu gerekli

mesleki bilgi ve donanima sahip 2 416 |33]| 56 | 101 |436 | 0912
olmalidir

Muhasebe meslek mensubu menfaat

catismalarinda etik degerlere bagh 6 7 115(33 | 40 101 | 3,93 | 1,168
kalmalidir

Toplanan verilerin normal dagilmamas: sebebiyle, demografik veriler ile meslek etigi algisi
ifadeleri arasindaki anlamli farkliligin tespit edilmesi amaciyla parametrik olmayan testler
uygulanmigtir.
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Tablo 4. Muhasebe Etigi Ifadeleri ve Cinsiyet Man-Whitney U Testi

Sira
Cinsiyet | N | Degerleri | U V4 p
Ortalamast
Muhasebe meslek mensubu Kadin 55 43,87
miisterisi ile siki1 arkadaslik veya 873,000 | -2,760 | 0,006
dostluk iligkisi kurmamalidir Erkek 46 59,52

*p<0,05

Katilimcilarin cinsiyetleri ile “muhasebe meslek mensubunun miisterisi ile siki arkadaslik veya
dostluk iliskisi kurmamalidir” ifadesi arasinda istatistiki agidan anlamli bir farklilik saptanmistir
(p=0,006 p<0,05). Sonuca gore soz konusu ifadeye kadin katilimcilar erkeklerden daha az
katilmaktadir. Meslek etigi algis1 ifadelerinin digerleri ile cinsiyet arasinda anlamli farklilik
goriillememistir.

Tablo 5. Muhasebe Etigi ifadeleri ve Daha Once Muhasebe Dersi Alip Almama Man-Whitney U

Testi
Daha
Once Sira
Muhase'be N | Degerleri | U zZ p
Dersi Ortalamasi
Aldiniz

mi?

Muhasebe meslek mensubu Evet 33 59,18

gerekli mesleki bilgi ve 852,000 -2,193 0,028
. Hayir 68 47,03
donanima sahip olmalidir

*p<0,05

Katilimcilarin daha 6nceden muhasebe dersi almalar: ile “Muhasebe meslek mensubu gerekli
mesleki bilgi ve donanima sahip olmalidir” ifadesi arasinda istatistiki agidan anlamli bir farklilik
tespit edilmistir (p=0,028 p<0,05). Daha 6nce muhasebe dersi alanlar meslek mensuplarinin
gerekli donanima sahip olmalarina daha ¢ok katilmaktadirlar.

Tablo 6. Muhasebe Etigi Ifadeleri ve Yaganilan Ikamet Birimi Man-Whitney U Testi

Sira
Grup N | Degerleri | df | X2 p
Ortalamas:
Koy/Kasaba 5 42,30
Il 12 | 28,46
Muhasebe meslek mensubu miisterisi Ssleﬁr 31 | 5235
ile siki arkadagslik veya dostluk iligkisi — - ! 3 (9,906 | 0,019
Biiyiik Sehir | 50 | 56,36
kurmamalidir
Toplam 10
1

*p<0,05
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Ogrencilerin su an yasadiklar1 yerlesim biriminin muhasebe meslek mensubunun miisterileriyle
siki arkadaslik veya dostluk kurmamasi gerektigini diisiinmeleri istatistiki olarak anlaml bir
farklilik i¢cinde oldugu bulunmustur (p=0,019 p<0,05). Bu kapsamda s6z konusu ifadeye en ¢ok
biiyiiksehirde yasayan 6grenciler katilirken en az ilgelerde yasayanlar katilmaktadir.

Ankete katilan Ogrencilerin yaslari, siniflari, boliimleri, mezun olduklar lise tiirii, yakin
cevrelerinde muhasebeci olup olmamasinin, muhasebe dersini zorunlu ya da se¢meli almalari,
mezun olunca muhasebeci olmak istemeleri ile muhasebe etigi algilar1 arasinda ise istatistiki
acgidan anlamli bir farklilik tespit edilememistir.

4. SONUC

Muhasebe skandallar ile biiyiik ¢capli ekonomik krizle etik konusunun 6nemini bir kez daha
glindeme tasimistir. Muhasebe meslek mensuplarinin etik ilkelere bagli olmasinin temelinin bir
boliimiiniin de muhasebe egitimi sirasinda atildigi sOylenebilir. Muhasebe egitimi alan
Ogrencilerin muhasebe etigi algilarmin arastirilmas: ve bdylece bu konuya iliskin gerekli
adimlarin atilmasi muhasebede etik ilkelere baghligin saglanmasi agisindan 6nemlidir. Bu
calismada muhasebe dersi alan Ogrencilerin muhasebe etik algis1 arastirilarak veriler analiz
edilmistir. Katilimcilarin muhasebede etik agisindan en ¢ok muhasebe meslek mensuplarinin
gerekli mesleki bilgi ve donanima sahip olmalar: gerektigine kesinlikle katildiklar1 goriilmiistiir.
Diger taraftan en cok muhasebe meslek mensubunun miisterilerinden hicbir sekilde hediye kabul
etmemesi diisiincesine kesinlikle katilmamaktadirlar.

Katilimcilarin cinsiyetleri ile muhasebe meslek mensubunun midisterisi ile sik1 arkadaslik veya
dostluk iligkisi kurmamalidir ifadesi arasinda istatistiki agidan anlaml bir farklilik saptanmistir
(p=0,006 p<0,05). Sonuca gore sdz konusu ifadeye kadin katilimcilar erkeklerden daha az
katilmaktadir. Bu da kadin katiimcilarin sadece bu ifade cergevesinde etik algilarinin
erkeklerden daha az oldugunu gostermektedir. Daha 6nce muhasebe dersi alip almama ile
“Mubhasebe meslek mensubu gerekli mesleki bilgi ve donanima sahip olmalidir” ifadesi arasinda
istatistiki agcidan anlamli bir farklilik tespit edilmistir (p=0,028 p<0,05). Daha 6nce muhasebe dersi
alanlar meslek mensuplarinin gerekli donanima sahip olmalarina daha ¢ok katilmaktadirlar.
Ogrencilerin yasadiklar1 yerlesim biriminin muhasebe meslek mensubunun miisterileriyle siki
arkadaslik veya dostluk kurmamas: gerektigini diistinmeleri istatistiki olarak anlaml bir farklilik
icinde oldugu bulunmustur (p=0,019 p<0,05). S6z konusu ifadeye en ¢ok biiyiiksehirde yasayan
ogrenciler katilirken en az ilgelerde yasayanlar katilmaktadir. Ankete katilan 6grencilerin yaslars,
smiflari, boliimleri, mezun olduklar: lise tiirii, yakin ¢evrelerinde muhasebeci olup olmamasinin,
muhasebe dersini zorunlu ya da se¢meli almalari, mezun olunca muhasebeci olmak istemeleri ile
muhasebe etigine bakis agilar1 arasinda istatistiki agidan anlamli bir farklilik tespit edilememistir.

Calismanin kisitlarina bakilacak olursa calismanin sadece isletme ve iktisat boéliimlerine
uygulanmasi kisitlardan biridir. Tleriki ¢alismalarda muhasebe dersini en az bir kez alan tiim
boéliimlere uygulanmasi faydali olacaktir. Calismada toplanan verilerde sinf dagilimi birinci ve
dérdiincii siniflarda yigilmustir. Tleriki caligmalarda her smiftan dgrencinin denk bir sekilde
katiliminin saglanmasit daha anlamli sonuglarin elde edilmesine imkan taniyabilir.
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Oz

Teknolojik degisimler isletmelerin muhasebe bilgi sistemlerinde yenlikler meydana getirerek
siirekli denetim ve Denetim 4.0 gibi olgular hayatimiza girmistir. Bu denetim siireglerinin tiim
isletmelerin fayda-maliyet cercevesinde benzer teknolojik imkanlarla yiiriitiilmesi miimkiin
olmamaktadir. Dolayisiyla alternatif ¢dziimlemeler ile birlikte dijital denetimin ortaya ¢ikmasi
denetim faaliyeti {izerinde birtakim etkiler meydana getirmistir. Bu calismada djijitallesme
siirecinin denetim faaliyetleri {izerine olan etkileri muhasebe denetimi kapsaminda incelenmistir.
Bagimsiz denetim firmalaria yapilan anket ve bu anket sonuglarindan elde edilen istatistiksel
analizler yorumlanmus ve elde edilen anket sonuglarina gore muhasebe denetim mekanizmasinin
biitiine yayilimi ongoriisii ile elektronik envanter defteri denetimsizlik anlayisinin kirilmasi,
finansal tablolarda yer alan bakiyelerin gercekligi hakkinda 6n durum tespitleri yapilmasi, hileli
ve hatali finansal raporlamalarin 6niine gecilmesi sonuglarma ulasilmistir.
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Abstract

Technological changes have brought about innovations in the accounting information systems of
enterprises, and phenomena such as continuous auditing and Audit 4.0 have entered our lives. It
is not possible to carry out these audit processes with similar technological facilities within the
framework of benefit-cost of all enterprises. Therefore, the emergence of digital control together
with alternative analysis has created some effects on the audit activity. In this study, the effects
of the digitalization process on audit activities were examined within the scope of accounting
auditing. Surveys made to independent audit firms and statistical analyzes obtained from these
survey results were interpreted and, according to the results of the survey, breaking the
understanding of electronic inventory book non-audit with the prediction of the spread of the
accounting control mechanism to the whole, making preliminary determinations about the
authenticity of the balances in the financial statements, fraudulent and erroneous financial
statements. The results of avoiding reporting were achieved.
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1. GIRIS

Bilgi iletisim teknolojilerinde yapay zeka nesnelerin interneti ve biiyiik veri gibi yenilikler,
Endiistri 4.0 paradigmasina yol agcarken muhasebe denetimi alaninda Denetim 4.0’a giden yolu
belirlemistir (Dai ve Vasarhelyi, 2016: 13; Erdogan, 2019: 833; Yildiz ve Agdeniz, 2019: 99).
Degisimin temelinde kurumsal kaynak planlamasina sahip isletmelerin Endiistri 4.0 ile
muhasebe bilgi sistemlerine olan entegrasyonundan kaynaklanan verilerindeki gerceklik, hiz ve
biiytikliigiindeki artis, muhasebe denetim siirecinin gelecek oOngoriilerine gore yeniden
diizenlenmesini zorunlu kilmaktadir (Kurnaz ve Kestane, 2019:155). Ancak her degisim siireci
kendi i¢inde bilinmeyen kor noktalar1 barindirmasi nedeniyle tiim isletmelerin mevcut teknoloji
seviyesinin ayni olmamasi ve bu kapsama gore denetim anlayisinin gelistirilmis olmas: biitiin
cevreye hitap etmeyebilir. Finansal tablo denetimlerinin tiim isletmeler i¢in yasalar ile zorunlu
hale getirilmesi yolsuzluklarin engellenmesinde arag¢ olarak kullanilarak {ilke refahmni arttirir
(Farooq ve Shehata, 2018: 152). Bunun i¢in ekonomideki oyuncularin her biri arasindaki
iliskilerinin nedensellik ve biitiinsellik icerisinde, ¢cagdas teknolojik araglar kullanarak siirekli
denetim sistemleri gelistirilmesi ile muhasebe denetiminin genele yayilimi gerceklesebilir.

Teknolojilerindeki gelismelerin denetime yansimasi olan siirekli denetim ile isletmelerde
maliyetlerin azalmasi, rasyonel ve Onleyici kontrol siireglerinin yiiriitiilmesine etki yaparak
finansal tablolardaki giivence diizeyini arttirict unsurlar tasir (Acar vd., 2016: 1569). Bu ¢alismada
teknolojik gelismelerin denetim siirecini otomatiklestirilerek tiim isletmelere uygun entegre
tasarimlar1 ortaya koymak i¢in elektronik defterler, SAF-T ve confirmation.com gibi uygulamalar
vasitasiyla envanter defterinin dijitallesmesi konu edinilmistir. Vergi beyanlarinin stirekli kontrol
edilmesine yonelik olarak OECD tarafindan 2005 yilinda yayimlanan SAF-T format: dosya
sablonu, su an i¢in 8 diinya {ilkesinde uygulanarak vergi miikelleflerinden dijital ortamda verileri
elde edilmektedir. Ulkemizde de Vergi Denetim Kurulu (VDK) 2018 yili Faaliyet Raporunda, bu
¢alismanin iilkemizde uygulamasina yonelik hazirlik ¢alismalarini yiirtitmektedir (VDK, 2018:
37). Denetim kanit toplama tekniklerinden dis teyitlerin yapilmasi siirecinde confirmation.com
gibi internet siteleri kullanilarak hesaplarin mutabakat siiregleri dijital ortamlara taginmustir.

Diinya iilkelerinde muhasebe siireglerinin dijitallesmesine paralel olarak elektronik belgeler (e-
belgeler), elektronik defterler (e-defter) gibi XML tabanli XBRL yapisinda cesitli formatlarda
tasarimlar yapilmaktadir. (Toraman ve Abdioglu, 2008: 104) XBRL sablonunda sunulan finansal
tablo denetimlerinde giivenilir kanit elde etme potansiyeli yiiksek olmasi, denetim maliyetlerini
azaltic1 ve finansal tablolara olan giivenilirligi artirmaktadir. (Shan ve Troshani, 2014:19) Stirekli
degisen glintimiizde raporlamalarin iktisadilik yoniiniin boyut degistirmesi sebebiyle yeniliklere
uyum saglanmasi muhasebe ve denetim siiregleri i¢in zorunluluk halini almistir. (Cong vd., 2018:
8-9) Ulkemizde XBRL formatinda uygulanmakta olan e-defter siiregleri 19.10.2019 tarihinde
Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren Elektronik Defter Genel Tebligi (Sira No:1)'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair teblig ile yaklasik 2020 y1l sonu rakamlarina gore, 132 bine yakin
vergi miikellefini kapsama dahil olmus olup, bilango esasina tabi olan miikelleflerde Yevmiye
Defteri ve Biiytiik Defterini kapsarken, tiim kiiciik isletme ve serbest meslek kazang sahiplerinde
ise defter beyan sistemi ile ticari defterler dijital ortamda muhafaza edilmektedir.

Muhasebede dijitallesme ile gercek zamanli veriye erisim hizi artmis olmas, isletmelerde kontrol
siireclerinde kullanabilecegi veri yiginlar1 arasindan siniflandirilmis verileri tasnif ederek isletme
cikarlari agisindan analize tabi tutabilir, denetgilerin faydalanmasi igin giivenilir veriler
olusturulabilir (Bierstaker vd., 2001: 163; i@gﬁden Kilig ve Anadolu, 2018: 92-93). Envanter
defterinin e-defterler kapsamina alinmasma yonelik Gelir Idaresi Baskanligimin ileriki
zamanlarda calismalari olacagi, bilgi edinme kanunu kapsaminda elde edilmistir. Envanter
defterinin e-defterler kapsamina alinmasi ile ilgili isletmenin iliskide oldugu tiim paydaslari

105



U. Karahan - M. Karahan, 2(1): 103-122.

tarafindan finansal tablolar1 veri kaynagi olan islemlerin dogrulanmasi, finansal tablolara olan
giivenini artmasinda rol oynayabilir. Ayrica dijital envanter defterinin vergi idaresinde bilgi
sistemlerine yiiklenmesi ile ortaya ¢ikan denetim raporu, isletmeler &zelinde yapilacak
denetimlerde temel 6n degerlendirme raporu olarak esas alinmasi 6ngdriilebilir. Boylece denetim
faaliyetlerinde risk ve 6nemlilik siireci ile kanit toplama prosedjiirlerinin bir kisminin dijital halde
onceden temin edilmesi miimkiin olacaktir.

Calismada, bilanco esasina gore tutulan envanter defterinin dijitallesmesine iligskin igeriginin
tespit edilmesi ve denetim siireglerine entegrasyonu, bagimsiz denetim firmalarina anket
arastirmasi yapilarak incelenmistir. Bu kapsamda ¢alismanin ilk boliimiinde envanter defterinin
dijitallesmesi ve denetime entegrasyonu hakkinda genel bilgilere yer verildikten sonra dijital
envanter defterinin igerigi, denetim siirecine etkileri ve finansal tablolar giivence etkisi anket
arastirma bulgularina yer verilerek sonug ve 6neriler sunulmustur.

2. ENVANTER DEFTERININ DiJiTALLESMESI ve DENETIME ENTEGRASYONU

Isletmelerin mevcut bilgi sistemleri ya da kurumsal kaynak planlama (ERP) sistemleri sayesinde
devlet, idari kurumlarin teknolojik gelismeler kapsamindaki hukuki diizenlemeler ile degisen
muhasebe olgularina uyumda otomasyon ve entegrasyon ile katki saglayarak karar alma
siireclerine yardimci olur (Kurnaz ve Kestane, 2019: 156; Lim, 2013: 104). Ayrica muhasebe
uygulamalarinda isletmeler, biitiinlesik sistemlere dayal yazilimlar tercih ederek, kendilerine
rekabet ve maliyet avantaji saglamaktadirlar (Tektiifekci, 2012: 58).

Vergi miikelleflerinin kayitlarinin belirli bir veri tabanindan denetlenebilmesi i¢in muhasebe veri
formatlarinin standart hale getirilmesi gereklidir (Calayoglu, 2019: 152; Uzun Kocamis ve Kekeg,
2017: 280). Finansal raporlara giivenin {iilke ekonomisini dogrudan etkilemesi sebebiyle son
dénemlerde artan muhasebe hilelerini teknoloji ve hukuki araclar kullanarak 6nleme ihtiyac
dogmustur (Lewis vd., 2014: 36). XBRL raporlama sistemleri diinya genelinde bu amagla finansal
raporlamalarda ve e-defter uygulamalarinda yaygmn olarak kullanilmaktadir. XBRL
formatlarinda olusturulan belli format ve standarttaki raporlarlar bilgisayar araciligiyla hizl
paylasim ve analize tabi tutulabilir (Tercan, 2015: 84). Bu sayede web tabanli hale gelen verilere
ulasimin kolaylasmasi, seffafligin arttirilmasi ve karsit kontrollerin yapilmasi, hileli finansal
raporlama egilimini azaltict pozisyona sahip olur (Acar ve Oksiiz, 2013: 85; Isgiiden Kilig ve
Anadolu, 2018: 93).

Ulkemizde e-defter, 13.12.2011 Tarih ve 28141 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan bir sira
numarali Elektronik Genel Tebligi ile Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Tiirk Ticaret Kanunun (TTK)
da yer alan hukuki diizenlemelere gore, bilanco esasmna gore defter tutan bazi miikelleflerin
Yevmiye Defteri ve Biiyiik Defterlerinin XBRL formatinda dijitallesmesine yol a¢gmistir. Gelir
Idaresi Bagkanlig1 tarafindan yayimlanan tebligler ile muhasebe sistemlerinde kagit olarak
diizenlenip muhafaza edilen cesitli belgeler ve defterlerin dijital ortama alinmasi ile miikelleflerin
vergilendirilmesine ait siirecler ve denetimlerin dijital ortamlarda yapilmasini saglamistir
(Cimen, 2017: 104). Denetim siiregleri, sadece isletmenin iginde olan bir olay olmadigy, iliskide
bulundugu tiim paydaslar1 kapsayarak genis baglantilar biitiiniinii iceren denetim sistemini
ifade eder (Yildiz ve Agdeniz, 2019: 91). Muhasebede dijitallesme ile biiyiik veri uygulamalari,
denetimde bilgiye erisim kolayligi, gercek zamanl bilgi elde etmenin kolaylasmasi ile islemlerin
izlenmesi ve etkin kontrol sistemleri olusturacaktir (Erturan ve Ergin, 2018: 221).

Mevcut yasal diizenlemelerde bilango esasina gore defter tutan miikellefler, envanter defterini
kagit ortamlarinda muhafaza etmelerinden dolayi, denetim siireclerinde genellikle talep
gormemektedir. Yevmiye defteri ve biiyiik defter kayitlarmin dijital ortamlarda bulunmasi ve

106



U. Karahan - M. Karahan, 2(1): 103-122.

igerik itibariyle envanter gibi detayli 6zet veri ambarina sahip olmamasi nedeniyle bu defterler
ile denetim yapilirken ilave verilere ihtiya¢ duyulacag: asikardir. Dolayisiyla envanter defterinin
dijitallesmesi, denetimde 6nemlilik ve risk degerlendirme stiregleri ile kanit toplama tekniklerine
etki ederek bu siireclerin dijital hale gelmesinde fayda saglayacaktur.

E-defter uygulamalar ile vergi kayip ve kacaklarinin tespit ve dnlenmesinde ekonomiklik ve
zaman yoniinden fayda saglamaktadir (Cimen, 2017: 104). Ayrica siirekli denetim olgusunun da
aymu etkileri gostermesi sebebiyle denetimlerde daha kapsamli giivence elde edilmesine yol acar
(Sercemeli ve Orhan, 2016: 47). Mevcut e-defter uygulamalari ile elde edilen veriler, finansal
tablolarin dogrulanmasinda kullanilabilir ama gesitli standart etiketlemeler kullanilarak mevcut
envanter defterinin fiziki ortamdan dijital ortama ge¢gmesi, denetimde verilerin daha kolay elde
edilmesine miimkiin hale gelir. Bu sayede finansal tablolar hazirlanmadan 6nce dijital olgular
kullanilarak, otomasyona bagh dogrulanmasi miimkiin olur. Ayrica muhasebe denetimi kanit
toplama araglarindan yeniden hesaplama ve analitik inceleme prosediirlerinde de dis onaylar
gibi otomatik kontrol siireglerine dahil edilir.

Nedensellik iligkilerini tespit edecek yontemler konu edinerek tiim kurumlarin ve kisiler
arasindaki finansal faaliyetlerin dogrulanmasi, gercek zamanli olarak devlet gozetiminde
baglantisal biitiinsellik anlayisi icerisinde yerine getirilebilir. Bu sayede isletmelerin beyan etmis
olduklar1 finansal tablolarindaki verilerin fiziki sayim gerektiren unsurlar hari¢ manuel
ortamlarda onaylama siireclerine sahip olan hesaplar1 Robotik Siire¢ Otomasyonu ile (Moffitt vd.,
2018: 9) %100'tine yakininin test edilerek dogrulanmasi miimkiin olabilir. Siirekli denetim
siirecinde de birinci asamanin finansal islemlerin otomatik olarak dogrulanmas: olmasi sebebiyle
bu olgu 6nemlidir (Vasarhelyi vd., 2004: 6). Dogrulama islemlerinin dijital ortamlarda bilisim
sistemleri kullanlarak giivenli alt yap1 ile otomatik olarak yapilmas: denetim onaylama siirecini
hizlandirir (Aldhizer ve Cashell, 2006: 32). Dijital defterler vasitasiyla ge¢mis donemlerde
karsilagilan giivenlik, zaman ve maliyet kisitlarinin, gelisen teknoloji ile ortadan kaldirilarak
denetim fonksiyonlarinin yiiriitiilmesinde kolaylastirici etkisi bulunmaktadir.

Envanter defteri dijital hale getirilirken genel olarak standart sablonda etiketlemelere gore ilgili
hesap doneminde agilis ve kapamisinda bakiyesi olup, bilango déneminde hareket goren tiim
hesaplarda yer almasi gereken veriler asagida siralanmaistir.

e Donem basi ve donem sonu bakiyelerinin ddviz cinsi, doviz tutar: ve TL tutari,
o Fiziki sayilabilecek varliklarin ayrintili miktari, birimi ve birim fiyatlari,

e Amortismana tabi varliklarin hesaplama detaylari,

e Althesaplarin ayirt edici isimleri,

Dijital hale gelirken envanter defterinin denetimde fayda saglamasi igin yukaridaki detaylara
ilaveten her bir alt hesap i¢in tekil ya da ¢ogul olarak kullanilacak etiketleme belirtecleri genel
olarak soyledir;

e Tiirkiye Cumhuriyeti Kimlik Numaras: (TCKN),
e Vergi Kimlik Numarasi (VKN),

e Vasitalarin Sasi numarasi varsa Plakasi,

e Banka ve krediler i¢in hesap numaralari,

¢ Tasinmaz gayrimenkullerin tapu kiitiik bilgisi,

e DPosiiye isyeri numarasi,

e Sirket kredi kartt numarasi,
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e (Cek seri numarasi,

¢ Leasing sozlesme numarasi,

e  Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu (GTIP) kodlari,

e Katma Deger Vergisi (KDV) hesaplarinda belge bilgileri,

26.12.1992 tarihli miikerrer 21447 sayili resmi gazetede yayimlanan 1 Sira Nolu Muhasebe
Uygulama Genel Tebliginin IV diizenlemenin niteligi kisminda bazi bilango esasina gore defter
tutan miikelleflerden; banka ve sigorta sirketleri, 6zel finans kurumlari, finansal kiralama
sirketleri, menkul kiymet yatirim araci kurumlar ve ortakliklari farkl faaliyet konularina sahip
olmasi itibariyle bu tebligde yer alan Tek Diizen Hesap Planimi uygulama mecburiyetleri
bulunmamaktadir. Dolayisiyla yapilan c¢alismada bu tebligde yer alan tek diizen hesap
planindaki baz1 hesaplar kullanilarak 6rnek uygulamalarin nasil olabilecegi ifade edilecektir.

TCKN veya VKN ile alt hesap isimlerine yer verilerek bilan¢o hesabina gore defter tutanlarin
bakiyelerinin kargilikls, sahislara ait  bakiyelerinin ise elektronik devlet
(https://www .turkiye.gov.tr) sitesi araciligryla dogrulama imkani olan hesaplarin listesi Tablo
2.1.”de yer almaktadir.

Tablo 2.1. TCKN ve VKN ile Teyit Yapilabilecek Baz1 Hesaplar

Hesap Kodu Ana Hesap Acgiklamasi
120 Alialar
131 Ortaklardan Alacaklar
135 Personelden Alacaklar
159 Verilen Siparis Avanslari
320 Saticilar
331 Ortaklara Borglar
335 Personele Borglar
340 Alinan Siparis Avanslari

Banka ve finansal kuruluslardan elde edilen veriler ile IBAN, banka hesap numarasi, kredi
numarasi gibi gesitli ayirt edici bilgileri kullanilarak dogrulama imkan1 olan hesaplarin listesi
Tablo 2.2."de yer almaktadir.

Tablo 2.2. Banka ve Finansal Kurumlar Teyit Yapilabilecek Hesaplar

Hesap Kodu Ana Hesap Acgiklamas:
102 Bankalar
108 Diger Hazir Degerler
300 Banka Kredileri
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
303 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

Envanter defterinin igeriginde bakiye veren hesaplar yer alirken, KDV hesaplarina iligskin olarak
detaylarin elektronik envanter defterinde yer almasi hususunda SAF-T’dan yararlanilmistir.
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Vergi miikelleflerinin KDV beyanlarii belge tarihi, numarasi ve TCKN / VKN bilgileri
dogrulama imkan1 olan hesaplarin listesi Tablo 2.3."de yer almaktadir.

Tablo 2.3. KDV hesaplari teyit yapilabilecek hesaplar

Hesap Kodu Ana Hesap Aciklamasi
191 Indirilecek KDV
391 Hesaplanan KDV

Tescile tabi olan varliklarin plaka, sase numarasi, kiitiik detaylar1 gibi bilgiler ile dogrulama
imkan1 olan hesaplarin listesi Tablo 2.4."te yer almaktadur.

Tablo 2.4. Tescil bilgileri ile teyit yapilabilecek hesaplar

Hesap Kodu Ana Hesap Aciklamas:
153 Ticari Mallar
250 Arazi ve Arsalar
252 Binalar
254 Tagitlar

Dijital sistemler araciligiyla elde edilen veriler, denetim kanitinin kalitesini yiikseltmesinden
dolay1 denetcinin karar verme siirecine etki yapabilmektedir (Arnold, 2018: 333; Bhaskar vd.,
2019: 74). Denetim ve giivence faaliyetlerinde finansal tablolarda yer alan hesap bakiyelerinin
bilgi sistemleri vasitasiyla otomatik onaylama siirecine dahil edilmesinin denetimi kolaylastirict
etkisi bulunmaktadir (Vasarhelyi vd., 2004: 19).

E-envanter defteri igerigi itibariyle eslestirme belirtecleri ile tespit yapilabilen hesaplar icin kanit
toplama tekniklerinden olan dis teyit unsurunun elektronik ortamda gergeklestirilmesi
saglanirken diger bazi tekniklere de etki etmektedir. Yeniden hesaplama ydnteminde;
amortismanlar, dovizli hesaplarin degerlemeleri, banka kredi faizleri ve reeskont hesaplamalar:
gibi incelemelerin yapilabilecegi goriilmektedir. Fiziki inceleme hususunda ise tescil bilgileri ile
teyit edilebilir, hesaplarda ¢oklu kontrol siirecine sahip olabilir. Bu sayede e-envanter defteri ile
isletmelerin finansal bilgilerine gére durum tespitleri yapilarak denetim faaliyetlerinde zaman ve
maliyet tasarrufu saglayabilir.

Dijital envanter defteri isletmelere ait finansal neticeleri tek bir sablonda diizenlenmesi ile elde
edilen veriler karsilastirila bilirligi artacaktir. Eslesme detaylar1 olarak XBRL defterler
yapisindaki gibi kullanilacak etiketleme belirtegleri ile arasinda iliski bulunan finansal rakamlar1
otomatik kontrol siirecine tabi olmus olacaktir. Envanter defterinin elektronik ortamda
hazirlanmas1 ve vergi idarelerine iletilmesi ile tiim miikellefler hakkinda dijital ortamda baz1
denetim siirecleri yiriitiilebilir. Bu sayede miikelleflerde olusan denetimsizlik algisinda
kirilmalar yasanarak hatali ve hileli islemlerin 6niine gegilebilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yer
alan bu yapilandirilmis verilerden istifade ederek yapay sinir aglari ile tahminlere ve finansal
veriler hakkinda gelecek ongoriileri ile denetimde gesitli karsilastirmalar yapilarak denetimde
odak noktalar belirlenebilir (Karaatli vd., 2014: 646).

Elektronik ortamda hazirlanan envanter defterinin denetim siirecine entegre edilmesinde siireg
su sekilde olabilir;
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1. XBRL ya da Excel ortaminda hazirlanan veriler, bilanco déneminde 3’er aylik donemler
itibariyle kiimiilatif olarak gegici vergi beyanlarindan 6nce vergi idari kurumunun bilgi
sistemlerine yiiklenmesi,

2. Dijital teknolojik araglar kullanilarak elde edilen verilerin; yeniden hesaplama, analitik
incelemelere ve otomatik onaylama siireclerine tabi tutularak, envanter defteri
ylikiimliiliigii bulunmayan sahis kisilere elektronik devlet sitelere araciligiyla bakiyelere
iliskin bilgilendirmeler yapilarak geri bildirimler alinmasi,

3. Yapilacak kontrollerde beyan farkliliklari i¢in miikelleflere ek siire verilmesi ve envanter
defterinin bilgi sistemlerine yeniden ytiklenerek incelemeye tabi tutulmasi,

4. Gegici ve yillik vergi beyanlariin envanter defteri ile denetim siirecine tabi tutulmasina
miiteakiben beyanlarin kabul edilmesi ve elektronik envanter defteri incelemelerine
iliskin 6n denetim raporu ilgili beyannamelerin ekinde yer almasi,

5. Vergi idaresi tarafindan olusturulan 6n finansal tablolar denetim raporu bagimsiz
denetim, uygunluk denetimleri ve yapilacak diger denetim siireclerinde aranmasi
gereken temel gereklilik haline getirilmesi.

Elektronik envanter defteri ile vergi dairesi nezdinde olusan 6n finansal genel denetim raporu
miikelleflerin kurumlar vergisi beyannamesi ekinde 6zet rapor olarak yer almasi isletmelerin
paydaslarina sunmasi saglanabilir. Boylelikle paydaslarin igletme hakkinda karar alma
siireclerinde dikkate alabilecekleri rapor haline gelebilir. Envanter defterinin dijitallesmesi ile
denetim siirecinde risk ve 6nemlilik 6lceklerinin tespit edilmesi ve kanit toplama siireglerinde
vergi dairesi 6n denetim raporu fayda saglayabilir.

3. MATERYAL ve YONTEM

Bu béliimde dijital hale getirilecek envanter defterinin igerigi, denetim c¢alismalar1 siirecinde
kullanimi ve finansal tablolara verilen giivence etkisi arastirilacaktir. Isletmeler icinde
bulunduklar: ag ile anlamli olduklarina gore etki alaninda bulunduklari tiim finansal eylemlerin
dogrulanabilir olmas: beklenmektedir. Bu ¢alisma ile finansal tablo bakiyelerinin dogrulanmasi
ve baz1 denetim testlerinin yapilarak finansal tablolara verilen giivence arasindaki baglant: tespit
edilecektir.

Calisma, KGK'ndan 08.04.2020 tarihi itibariyle yetki almis bulunan 320 bagimsiz denetim
firmasin1 kapsamaktadir. Arastirmanin sinirlari bagimsiz denetim alaninda faaliyet gosteren
denetcilere yapilmis olmasi vergi denetimi alaninda ¢alisan, i¢ denetim birimlerinde ¢alisanlara
yapilmamasi kisit olusturabilir. Arastirma kapsamindaki bagimsiz denetim firmalarinin internet
siteleri iizerinden telefon numaralarindan aranarak bagimsiz denetim yetkilisi ile goriisiilmek
istendigi belirtilmistir. ﬂgili yetkiliye Google formlarda hazirlanan anket formunu
doldurulmasma yonelik olarak e-posta adresi temin edilerek, anket linki iletilmistir. Ankete
katilim tarihi 29.04.2020 baslayarak, 25.05.2020 tarihine kadar smirlandirilmistir.

Orneklemin tespit edilmesi bircok degisik yontemleri olmasi ile bunlari olasilikli ve olasiliksiz
olarak ana gruplara ayirmak miimkiindiir (Padem vd., 2012: 86). Olasilikli 6rneklem; basit,
sistematik, tabakali ve kiime tipi rastgele ornekleme olarak alt gruplara sahipken olasiliksiz
orneklem kota, uygun ve elverislilik, kartopu ve gelisigiizel drnekleme olarak alt gruplara
ayrilmaktadir. Ornekleme yontemi tiim evreni kapsamas: icin olasilikli 6rneklem yontemi
kullanilmalidir (Kilig, 2013: 44-45). Arastirmada 6rneklem, olasilikli yontem tercih edilerek elde
edilen sonuglara gore genelleme yapilacaktir.

Aragtirma kapsamindaki 320 bagimsiz denetim firmasindan, 143 firma yetkilisi miisait
olmadiklari, yogun olduklar: gibi cesitli nedenler ileri siirerek ankete katilmak istemediklerini
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belirtmislerdir. Kalan 177 firmadan 66 firma yetkilisi anketi katilim saglamis olup, ankete
katilmay1 kabul edenler icinde yanit verenlerin orami %37,29'dur. Anketin giivenilirligini
Ol¢limlenmesi i¢in Cronbach's Alpha hesaplamasi, Kisisel sorular ve Evet/Hayir segenekli sorular
hari¢ olarak yapilmis olup, tablo 3.1’de yer almaktadir. Buna gore anketin giivenilirlik orani
0,814'tiir.

Tablo 3.1. Cronbach’s Alpha Analiz Sonucu

Cronbach's Alpha Based on
Cronbach's Alpha Standardized Items N of Items
0,810 0,814 16

Bu ¢alisma, dijital envanter defterinin dijitallesmesi, denetim siireglerinde kullanimi ve finansal
tablolara verilen giivenceye etkisini ortaya koymay1 amacglamaktadir. Anket arastirmasinin
bagimsiz denetim firmalarina yapilmasi sebebiyle ankete katilan denetgilerin gorevi arasinda
goriis farkliliklar1 olup olmadig1 yoniinde hipotezler asagidaki yer almaktadar.

Ha: Dijital envanter defterinin finansal tablolar denetim siirecinde kullanimi denetim
riskini diigtiriir.

Hal: Finansal Tablolardaki hesap bakiyelerinin elektronik ortamda dogrulanmasi
denetim riskini diisiirmesi ile denet¢i gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Ha2: Denetimde yeniden hesaplama islemlerinin dijital ortamda otomatik olarak
yapilmasi denetim riskini diisiirmesi ile denet¢i gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Ha3: Denetimde analitik incelemelerinin dijital ortamda otomatik olarak yapilmas:
denetim riskini diisiirmesi ile denet¢i gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Ha4: Denetimde fiziki incelemeye tabi varliklarda dijital ortamda otomatik teyitlenmesi
denetim riskini diisiirmesi ile denetci gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Hb: Dijital envanter defterinin finansal tablolar denetimine entegrasyonu denetim
raporuna verilen giivenceyi arttirir.

Hbl: Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda dogrulanabilir olmasi muhasebe
verilerine olan giiveni arttirmasi ile denetci gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Hb2: Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda dogrulanabilir olmasi
paydaslarin karar alma siirecine olumlu katki saglamasi ile denetgi gorevi arasinda anlamli bir
farklilik yoktur.

Hb3: Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda dogrulanabilir olmasi
isletmelerin stirekliligine pozitif yonde etki etmesi ile denetci gorevi arasinda anlamli bir farklilik
yoktur.

Hb4: Tim isletmeler icin finansal tablolarna ait 6n denetim raporu olmas: {ilke
ekonomisine olan giiveni arttirmas: ile denetci gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Hb5: Tiim isletmeler i¢in finansal tablolarina ait 6n denetim raporu olmasi isletmelerin
vergiye uyumunu arttirmast ile denet¢i gorevi arasinda anlamli bir farklilik yoktur.

Hbé6: Tiim isletmeler icin finansal tablolarma ait 6n denetim raporu olmasi isletmelerin
finansal verilerinin dogruluk seviyesi ile isletmenin iflas riski tespit edilebilmesi ile denet¢i gorevi
arasinda anlaml bir farklilik yoktur.

Anket aragtirmasina katilim 30 sayisindan fazla olmasi nedeniyle merkezi limit teoremi geregince
elde edilen anket sonuglarinda verilerin normal dagildig1 varsayimiyla (Islam, 2018: 44) anket
sonugclarinin betimsel olarak frekans incelemeleri yapildiktan sonra hipotezlerin test edilmesi i¢in
parametrik test olan Anova testi uygulanacaktir. (Nathan, 2013: 109). Denetgi tiirleri sayisinin
ikiden fazla oldugu igin birbirleri arasindaki farkliliklar bu test ile analiz edilecektir. Anova
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testinde varyanslarin homojen dagilimlar: kontrol edilerek hipotezler degerlendirilecektir. (Geng
ve Soysal, 2018: 21).

3.1. Bulgular

Tablo 3.2’de anketin birinci boliimiinde, kisisel verilere ait boliimiin frekans analizi yapilmistir
ve asagidaki bilgiler elde edilmistir.

Tablo 3.2. Kisisel Verilere Ait Frekans Analizi

Kisisel Veriler Frekans Yiizde
Kadin 28 42,4
Cinsiyet Erkek 38 57,6
Toplam 66 100,0
25-34 10 15,2
35-44 18 27,3
Yas 45 -54 22 33,3
55 ve tistii 16 24,2
Toplam 66 100,0
0-5 6 9,1
6-10 14 21,2
Mesleki deneyim stiresi 11-15 7 409
(Y1)
16 ve st 19 28,8
Toplam 66 100,0
Denetci Yardimcisi 10 15,2
Denetci 23 34,8
Denetim faaliyetlerindeki [ 1, jemli D enetci 19 288
gorevi
Bas Denetci 14 21,2
Toplam 66 100,0

Anketin ikinci boliimiinde, elektronik envanter defterinin igeriginde ilave edilmesi gereken
hususlara iliskin sorulara iliskin katilimci cevaplariin analizi yapilmistir. Tablo 3.3.’e gore;
Finansal tablolarda yer almayan Alinan/Verilen Kefaletlerin dijital envanter defterinde yer almast
hususuna iliskin frekans analizlerine yer verilmistir. Envanter defteri dijital hale gelirken,
yaninda bazi unsurlarin elektronik ortama tasinmasina iliskin sorulara yiiksek frekans diizeyinde
evet yanit1 verilmesi, denetim siirecinde talep edilen bilgiler olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ayrica bu verilerin vergi idari kurulusunun bilgi bankasma yiiklenmesi ve 6n denetimden
gecmesi denetci tizerindeki bu verilerin 6n denetim ve test siirecini azaltacag1 varsayilabilir.
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Tablo 3.3. Dijital Envanter Defteri Icerigine Yénelik Sorularin Frekans Yiizdesi

Elektronik Envanter Defterinde Yer Almasi Gereken Hususlar Evet % | Hayir %
Finansal tablolarda yer almayan Alinan/Verilen Kefaletler 81,8 18,2
Finansal tablolarda yer almayan Teminat Mektuplari 77,3 22,7
Isletme lehine ve aleyhine agilan hukuki davalarin bilgileri 60,6 39,4
Katma Deger Vergisi beyanina esas olan tutarlarin listeleri 75,8 24,2
Uretim igletmelerinde randiman analizi i¢in maliyet hesaplamalar1 86,4 13,6

Tablo 3.4’de envanter defterinin hazirlanma siiresine yonelik denetcilerin goriisleri
incelendiginde %54,5'ti “Aylik”, %27,3'u ”Ug Ayhk” ve %18,2’si “Yillik” secenegi isaretlendigi
goriilmektedir. Envanter defteri kagit olmasi miinasebetiyle genellikle denetimde bir notr faktore

sahip bir defter tiiriidiir. Cilinkii denetgiler, verileri genellikle elektronik veri seti olarak

denetlenecek firmadan tedarik etme ugrasindadir. Bu yanita gore aylik 6n denetim faktoriine

talep oldugu diistiniilmektedir.

Tablo 3.4. Envanter Defteri Hazirlanma Siiresinin Frekans Yiizdesi

Aylik

Ug Aylik

Yillik

Elektronik Envanter Defterinin Vergi Idari
Kurumlarimnin Bilgi sistemlerine yiiklenme siiresi

54,5%

27,3%

18,2%

Tablo 3.5. Envanter Defterinin Dijitallesmesinin Denetim Siirecine ve Riskine Etkisi Betimsel

Analiz
Frekans | Ortalama Standart
Sapma

3.1. Envant.er defterinin dijitallesmesi denetim siirecine 66 3,955 0,082
olumlu etki eder.
3.2. Vergi Denetim Kurulu tarafindan Elektronik Envanter
defterine istinaden 6n denetim raporunun hazirlanacak 66 4,030 0,081
olmas1 denetim siirecini kolaylastirabilir.
3.3. Fmansalv Tablolardaki hes‘ap b‘ak?y.eleflr.l.m"elektromk 66 3,879 0,073
ortamda dogrulanmasi denetim riskini diisiiriir.
3.4. Denetimde }femden hesaplama 1§1eml.erm%n (?11].1ta{ - 66 3,955 0,082
ortamda otomatik olarak yapilmas: denetim riskini diisiriir.
3.5. Der‘letlmde analitik 1nceleme'lerer1n .dl']lté'i.l ?rtflmda 66 3,894 0,094
otomatik olarak yapilmasi denetim riskini diisiiriir.
3.6. Denetimde f.1zﬂ<1 1'nceleme?7e tabi .Varl.lkl(:irf:la .(.il!.lti.i.l 66 3,848 0.108
ortamda otomatik teyitlenmesi denetim riskini diisiiriir.

1 Kesinlikle Katilmiyorum, 2 Katilmiyorum, 3 Kararsizim, 4 Katiliyorum, 5 Kesinlikle

Katiliyorum.

Anketin tiglincii boliimiinde envanter defterinin dijitallesmesinin denetim siirecine yonelik 5'1i
likert 6lgegi sorularin analizleri asagida yer almaktadir. Tablo 3.5'e gore Envanter defterinin
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dijitallesmesinin denetim siirecine yonelik sorulara verilen cevaplarin ortalamalarinin 3,848 ile
4,030 arasinda olmasi katilimcilarin dijital envanter defterinin denetim siirecine ve riskine olumlu
etkileyecegini diisiindiiglinii ortaya koymustur. Envanter defterinin dijitallesmesi ile denetgiler
hazir bir veri setine kolaylikla ulasmasina saglayacagi icin denetgilerin envanter defterinin
elektronik hale gelmesini ve on denetimden ge¢mesi buna miiteakiben denetim riskini
diisiirecegi goriilmektedir.

Denetcilerin denetim ¢alismalarinda mesleki bilgi deneyim ve tecriibelerine bagl olarak aldiklar1
goreve gore, envanter defteri ve denetim siirecine yonelik sorulara verdigi yamitlarda farklilik
olup olmadigina yonelik olarak ANOVA testi yapilarak hipotezler test edilecektir. ANOVA test
sonugclarinda; p degerinin 0,05’den kiigiik olmasi durumunda kurulan hipotezlerde degiskene
gore farklilik oldugu varsayilmaktadir. Tablo 3.6'ya gore p degeri Hal hipotezi i¢in 0,898; Ha2
hipotezi icin 0,463; Ha3 hipotezi igin 0,247 ve Ha4 hipotezi i¢in 0,740 olarak hesaplanmustir. Elde
edilen bu sonuglara gore; denetgilerin denetim faaliyetlerindeki gorevleri arasinda bu sorulara
verilen cevaplar arasinda farklilik olmadig1 anlasilmaktadir.

Tablo 3.4. Denetim Riskinin Diisiiriilmesine Yonelik Hipotezlerin Anova Analizi

. Kareler Kareler

Varyansin Kaynag1 Toplam df Ortalamas: F P

Gruplar Arasi 0,217 3 0,072 0,197 0,898
Hal |Grup Ici 22,813 62 0,368

Toplam 23,030 65

Gruplar Arasi 1,161 3 0,387 0,866 0,463
Ha2 | Grup Ici 27,703 62 0,447

Toplam 28,864 65

Gruplar Arasi 2,453 3 0,818 1,416 0,247
Ha3 | Grup Ici 35,805 62 0,577

Toplam 38,258 65

Gruplar Arast 1,003 3 0,334 0,419 0,740
Ha4 | Grup Ici 49,482 62 0,798

Toplam 50,485 65

Tablo 3.7’da denetciler tarafindan dis teyitlerin kim tarafindan yapildigiin frekans analizi yer
almakta olup, %22,7 “Denetlenen i§letme”, %66,7 “Denetim Firmas1” ve %10,6 “Ugijncij bir
kurum” segenegi katihimcilar tarafindan isaretlenmistir. Denetlenen isletmenin dis teyitlerde
gorev almasi elde edilen verilere olan giivenilirligi diistirdiigii, dolayisiyla bu islemin denetgiler
tarafindan ya da dijital sistemler araciliiyla tiglincii kisilere yaptirilmalidir.

Tablo 3.5. Denetgilerin D1s Teyitler Konusundaki Tutumu Frekans Yiizdesi

Yiizdesi
Denetlenen Isletme 227
Denetim de dis teyitler (Banka, Cari Hesap, Tapu ’
gibi dogrulamalar) genellikle kim tarafindan Denetim Firmasi 66,7
yapilmakta? Uclincii bir kurum 10,6
Toplam 100,0
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Anketin son boliimiindeki dijitallesme ve denetimde giivence etkisine yonelik 51i likert 6lgegi
sorularin analizleri yer almaktadir. Tablo 3.8’de finansal tablolar denetiminde bakiyelerin
elektronik ortamda dogrulanabilir olmasina yonelik olarak verilen cevaplarin ortalamalar: 3,955
ile 4,061 arasinda olmasi; muhasebe verilerine olan giiveni arttirdigi, paydaslarin karar alma
siirecinde olumlu katki sagladig: ve isletmelerin siirekliligine pozitif yonde etkisi oldugu tespit
edilmistir. Ayni tabloda tiim isletmeler icin 6n denetim raporu olmasina yonelik olarak verilen
cevaplarin ortalamalar1 3,864 ile 4,061 arasinda olmasi; iilke ekonomisinde giiven artisi,
isletmelerin vergiye uyumunda artis ve isletmelerin finansal verilerinin dogruluk seviyesinin
tespiti ile isletmenin iflas riskini tespiti yoniinde etkisi oldugu sonuglarina ulasilmistir.

Tablo 3.8. Dijital Envanter Defterin Finansal Tablolar Denetiminde Giivence Etkisi Betimsel
Analiz

Frekans | Ortalama | S.Sapma

4.1. Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda
dogrulanabilir olmas1 muhasebe verilerine olan giiveni
arttirir. 66 3,955 0,079
4.2. Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda

dogrulanabilir olmasi paydaslarin karar alma siirecine
olumlu katki saglar. 66 4,061 0,074
4.3. Finansal Tablolar bakiyelerinin elektronik ortamda

dogrulanabilir olmasi isletmelerin siirekliligine pozitif

yonde etki eder. 66 3,985 0,098
4.4. Tum igletmeler icin finansal tablolarina ait 6n denetim
raporu olmasi iilke ekonomisine olan giiveni arttirir. 66 4,045 0,085

4.5. Tim igletmeler icin finansal tablolarina ait 6n denetim
raporu olmasi igletmelerin vergiye uyumunu arttirir. 66 4,061 0,083

4.6. Tim isletmeler icin finansal tablolarina ait 6n denetim
raporu olmasi isletmelerin finansal verilerinin dogruluk
seviyesi ile isletmenin iflas riski tespit edilebilir. 66 3,864 0,091

1 Kesinlikle Katilmiyorum, 2 Katilmiyorum, 3 Kararsizim, 4 Katiliyorum, 5 Kesinlikle
Katiliyorum.

Tablo 3.9’ya gore p degeri Hb1 hipotezi icin 0,652; Hb2 hipotezi icin 0,615; Hb3 hipotezi icin 0,731;
Hb4 hipotezi i¢in 0,980; Hb5 hipotezi igin 0,218 ve Hb6 hipotezi icin 0,408 olarak hesaplanmuistir.
Elde edilen bu sonuglara gore denetgilerin denetim faaliyetlerindeki gorevleri arasinda bu
sorulara verilen cevaplar arasinda farklihk olmadig1 anlagilmaktadir. Finansal tablolar
bakiyelerinin elektronik ortamda dogrulanabilir olmasi;;, muhasebe verilerine olan giiveni
arttirdigl, paydaslarin karar alma siireclerine olumlu katki sagladig: ve isletmelerin siirekliligine
pozitif etki ederek finansal tablolara verilen giivenceye olumlu etki etmektedir. Aym sekilde tiim
isletmeler icin finansal tablolarina ait 6n denetim raporunun olmasy; iilke ekonomisine olan
gliveni arttirmasi, isletmelerin vergiye olan uyumunu arttirmasi ve isletmelerin finansal
verilerinin dogruluk seviyesini yiikselterek isletmenin iflas riskini tespit edebilir hale getirdigi
sonuglarina ulagilmaktadir. Bu sonuglara gore finansal tablolar denetiminde nadiren kullanilan
envanter defterini dijital hale getirerek birgok denetim siirecine miidahil olmasi ile birlikte
denetimde dijital bir ekosistem kurulmasina yardim edecektir. Envanter defterinin denetimde
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yer bulmasi stirekli denetim ve Denetim 4.0 gecis asamalarinda dncelikle durum tespitlerinin
saglikli yapilmasina fayda saglayacaktir.

Tablo 3.9. Dijital Envanter Defterin Finansal Tablolar Denetiminde Giivence Etkisi
Hipotezlerinin Anova Analizi

Varyansin Kaynag: "ll"f) a;lealre:l df Oﬁ:;::ﬁ:ﬂ F P

Gruplar Arast 0,693 3 0,231 0,547 0,652
Hb1 |Grup Ici 26,170 62 0,422

Toplam 26,864 65

Gruplar Arasi 0,674 3 0,225 0,604 0,615
Hb2 | Grup Ici 23,083 62 0,372

Toplam 23,758 65

Gruplar Arasi 0,838 3 0,279 0,432 0,731
Hb3 | Grup Ici 40,147 62 0,648

Toplam 40,985 65

Gruplar Arasi 0,090 3 0,030 0,061 0,980
Hb4 | Grup Ici 30,773 62 0,496

Toplam 30,864 65

Gruplar Arasi 2,038 3 0,679 1,520 0,218
Hb5 | Grup Ici 27,719 62 0,447

Toplam 29,758 65

Gruplar Arast 1,618 3 0,539 0,979 0,408
Hb6 | Grup Ici 34,155 62 0,551

Toplam 35,773 65

Finansal tablolarda yer alan verilerde giivenilirligi dijital ortamlarda denetlenebilir formata
getirerek elde eden envanter defteri bu sayede hem isletmenin kendi i¢ kontrol sistemlerine hem
de dis denetimlerde 6nemli etkisi bulunmaktadir. Isletmelerde denetim bilincinin yoklugu her
tirlii yolsuzluk, hata ve hileli islem yapmaya mahal vermektedir. Denetim ag yapismin
genislemesi isletmelerin i¢inde bulundugu ¢evrenin daha anlamli hale gelmesini saglayacaktir.
Bu cerceveden hareketle igletmenin temel finansal gostergelerine bagli denetim raporu olmasi
isletmelerde gozetim varsayimi hareketiyle daha saglikli ekonomik sisteme sahip olacagimiz
denetcilerin bu verdigi yanitlara bakildiginda goriilmektedir.

Tablo 3.10’da finansal tablolarin dijital denetimi ile giivence iliskisine yonelik sorularin frekans
analizlerine yer verilmistir. Bilancoda yer alan hesap bakiyelerinin %100’e yakininin
dogrulanabilir olmasimin denetim raporunda giivencenin yiiksek olacagina yonelik katihmcilar
“Katiliyorum” ve “Kesinlikle Katiliyorum” seceneklerine toplamda %89,39 isaretlemislerdir.
Gelir Tablosunda yer alan tutarlarin dijital ortamda dongiisel denetim yaklasimi ile analizi
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yapilmasi denetim raporunda giivence seviyesini etkileme derecesine katilimcilar “Katilryorum”
ve “Kesinlikle Katiliyorum” ifadelerine toplamda %90,91 oranda isaretleme yapmislardir.

Tablo 3.6. Finansal Tablolarin Dijital Denetimine Yonelik Genel Sorularin Frekans Yiizdesi

Bilancoda yer alan hesap Gelir Tablosunda yer alan
bakiyelerinin %100’e tutarlarin dijital ortamda
yakininin dijital ortamda | doéngiisel denetim yaklasimi ile
dogrulanmasi neticesinde analizi yapilmasi neticesinde
denetim raporunda denetim raporunda giivence
giivence yiiksek olacaktir. seviyesini etkiler.
1 Kesinlikle Katilmiyorum 1,52% 0,00%
2 Katilmiyorum 1,52% 1,52%
3 Kararsizim 7,58% 7,58%
4 Katiliyorum 66,67% 60,61%
5 Kesinlikle Katiliyorum 22,73% 30,30%
Toplam 100,00% 100,00%

Bilanco ve gelir tablosundaki verilerin envanter defteri araciligiyla dogrulanabilir yapiya
kavugsmasiyla temel finansal tablolara denetgilerin verebilecekleri giivenceyi dogrudan etkiledigi
ve On denetim raporunda dahi yiiksek oranda giivenceye sahip oldugu varsayimi bu yukaridaki
sorularin sonuglarinda elde edilebilir bir gdstergedir. Ayrica finansal tablolara ait verilerin dijital
envanter defteri ile dogrulanabilir niteliklere kavusmasi siirekli denetim, hile denetimi, yaratici
mubhasebe uygulamalari gibi olgularin gelismesini saglayarak daha pragmatik hale getirecektir.

3.2. Tartisma

“Ha: Dijital envanter defterinin finansal tablolar denetim siirecinde kullanimi denetim riskini
diisiiriir” ana hipotezin altindaki hipotezlerin hepsinde fark bulunmamasi sebebiyle finansal
tablolarin denetiminde djjital envanter defterinin kullanimi denetim riskine dogrudan etkiledigi
goriilmektedir. Onceki boliimde betimsel analizde bu boliim igin sorulan sorulara denetgilerin
biiyiik oranda “Katiliyorum” ve “Kesinlikle Katiliyorum” ifadelerini isaretlemis olmalar1 da
denetim riskinin distirdiigiinii destekleyen ve denetimde yer alan denetcilerin gorevi arasinda
fark olmadig1 sonuglarina ulasilmistir. Literatiirde Aldhizer ve Cashell (2006) ve Solieri ve
Hodowanitz (2016) calismalarinda denetim siireglerinde otomatik onaylarin kullanilmasi
ongoriildiigiinde denetim riskine olumlu etki yaptig1 goriilmektedir. Yapilan anket
aragstirmasmin temelini tegkil eden envanter defterinin dijitallesmesi hala giintimiizde
uygulamasi olmayan ancak yakin zamanda c¢alismalar1 yapilacak olmas: yoniiyle denetim
agisindan envanter defterinin dijitallesmesi ve denetimde uygulamalar: 6nemli etkisi oldugu
buradaki sonuglardan ulasilabilmektedir. Caglar (2011) ¢alismasi sonucunda ekonomideki tiim
mal ve para hareketlerinin takip edilebilirliginin kayit dis1 ekonomiyi azaltacagina gore, envanter
defterinin dijitalleserek denetimde kullanimi bu amaca hizmet ederek kayit disi ekonominin
oniine gecmede etkin bir ara¢ olarak kullanlabilir. Ayrica Kurnaz ve Kestane (2019)
calismalarinda kurumsal kaynak planlama sistemleri sayesinde isletmelerin finansal verilere
ulasimda kolaylik sagladig1 goriilmekte ayni sekilde envanter defterinin de olusturulmas: ve
istenilen formatta kamu kurumlarina dijital olarak ibraz edilmesi isletmeler yeni dijital yatirim
yapmasina gerek kalmaksizin hazirlanabilecektir. OECD tarafindan 2002 tarafindan yayimlanan
SAF-T formati iilkemizde zaten bunun karsiligi olan ve miikelleflere ilave yiikiimliilitk
getirmeden uygulanabilir olan Envanter defterinin elektronik defterler kapsamina tez
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calismamiz kapsamindaki gibi dijitallesmesi halinde gerek kalmayarak hem vergi hem finansal
denetimlerde arag olarak kullanilabilecek seviyede olacaktir. Ciinkii SAF-T sadece vergi denetimi
icin gelistirilmis iken dijital envanter defteri calismamizda gesitli denetimlerde kullanilabilecek
arag olarak tasarlanmistir. Envanter defterinin dijitallesmesi asamasi finansal tablolar {izerindeki
giivence etkisi incelenmek {izere olusturulan hipotezlerinde bu sonuglar1 desteklemesi
beklenmektedir.

“Hb: Dijital envanter defterinin finansal tablolar denetimine entegrasyonu denetim raporuna
verilen giivenceyi arttirir” ana hipotezin altindaki hipotezlerin fark bulunmamasi sebebiyle
bagimsiz denetim gorevini ifa edeni denetci gorevleri arasinda dijital envanter defterini
vasitasiyla olusacak finansal ve 6n denetim raporlar1 sayesinde giivenceye etkisinin fark
olusturmadig1 tespit edilmistir. Onceki boliimde yapilan betimsel analizler neticesinde bu ana
hipotezin altindaki sorulara “Katiliyorum” ve Kesinlikle Katiliyorum” ifadeleri bagimsiz
denetciler tarafindan isaretlenmis olmas: ve denetgilerin mesleki deneyim, tecriibelerine bagh
olarak denetim faaliyetlerinde gorev alma bigimlerinde fark olmamasi nedeniyle denetgilerin
hakim goriisiiniin envanter defterinin dijitalleserek finansal tablolar denetiminde rol almasi
finansal tablolara verilen giivenceyi yiikseltecegi temel olgu haline gelmektedir. Diger taraftan
Ozer (2012) galismasinda belgesiz ortamda denetim raporlarinin hazirlanmasi denetimde fayda
saglayacag1 ¢ikarimindan yola ¢ikarak da envanter defteri bu raporlarin hazirlanmasi igin arag
olarak kullanulabilecegi bu sonuglara gore anlasilmaktadir. Ayni sekilde Lewis vd., (2014)
calismalarinda kamu kuruluslar: tarafindan talep edilen belli formatlardaki veriler sayesinde
denetimde yiiksek seviyede seffaflik ve hesap verilebilirlik sonuglari yapmis oldugumuz
calismanin ulasabilecegi odak noktay: izah etmektedir. Ayrica Gonzalez ve Hoffman (2018)
deney sonucunda zayif izleme ve erken bildirime sahip sistemlerde sahtekarlik riskinin arttig:
goriildiigiinden envanter defteri dijitallesme asamasindan sonra denetim siirecinin devlet idari
kurumlar tarafindan giiclii izleme sistemine sahip olmasi gerekliliktir. Ote yandan Almali (2009)
¢alismasinda finansal agidan durumu kétii olan sirketler hakkinda bilinirlik ilgili firmanin iflasin
hizlandirdig1 icin envanter defterine gore hazirlanacak denetim raporunda bu hassasiyete 6zen
gosterilmelidir. Rikhardsson ve Dull (2016) ve Dai (2017) calismalarinda kiigiik olgekteki
isletmelerin yiiksek teknoloji imkanlarindan faydalanmalarinin giicliigii ve genel olarak problem
¢ozlimil icin basvurulan bir yol oldugu goriilmektedir. Envanter defterinin djijitallesmesi
agsamasindan bu faktor isletmenin teknoloji kullanma durumu ayirt etmeksizin tiim isletmeleri
ortak bir raporlama icin bir araya getirmektedir. Muhasebe sistemlerinin tiimevarimci yapisi
Kilig (2017) tarafindan ortaya konulan yeni bilim anlayisi olan baglantisal biitiinselligin
muhasebe bilgi sistemlerinde adaptasyonu teknolojinin getirdigi zorunlu degisim olarak
nitelendirilebilir.

4. SONUC ve ONERILER

Muhasebe denetimi raporlarinin isletmelerde karar alma siirecinde 6nemli rol almas: gelismis
teknolojilerin muhasebe ve denetim siirecine adapte edilmesini zorunlu kilmaktadir.
Endiistrideki teknolojik gelismelerin yansimasi olan Denetim 4.0 bunu saglayabilmektedir.
Ancak Nesnelerin interneti, yapay zeka ve biiyiik veri uygulamalar: gibi gelismis teknolojilerin
tim isletmelerde ayni verimlilikte kullanilamayacagi icin makul gelismeler cercevesinde
isletmelerin dijitallesmesini ongoérmek gereklidir. Devlet otoritelerinin vergi mdiikelleflerine
hukuki diizenlemeler ile getirmis oldugu e-defterler, e-belgeler gibi dijitallesmenin yansimalar:
olan olgular karsisinda vergi miikellefleri uyum saglamak zorunda kalmiglardir. Isletmelerin
dijitallesmeye zamaninda uyum saglamasi rekabet ve maliyet avantaji saglayarak giivenilir
denetim ortamlar1 olusturulmasina katk: saglamaktadir.
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Ulkemizde bilango esasina gdre defter tutanlar igin e-defterler kapsaminda olmayan envanter
defteri halen kagit ortamlarda muhafaza edilmektedir. Bilgi sistemlerinin gelismesi ile siirekli
denetim olgularinda finansal bilgilerin otomatik teyitlenmesinin temel gereklilik olmasi ve
isletmelerde finansal tablolarin hazirlanmasinda temel kaynagin envanter defterinden gelmesi
sebebiyle, bu defterin dijitallesmesi denetimde hesap bakiyelerinin otomatik onaylari, yeniden
hesaplamalar: ve analitik inceleme gibi siireglere katki saglayacaktir. Calismamizda gliniimiizde
uygulanmakta olan envanter defterinin nasil dijitallesebilecegi ve denetime entegrasyonu
incelenmis olup karsilasilan siirlamalar sunlardir;

e VUK madde 174’e gore Ozel Hesap dénemine sahip miikelleflerin vergi beyanlarim
farkl: tarihler olmasi sebebiyle bu miikelleflerin ve iligkili olduklar1 kurum/kuruluslarin
hesap bakiyelerinin otomatik dogrulama islemleri yapilamayabilir,

¢ Yasal mevzuata gore tiim bilan¢o esasmna gore defter tutanlar e-defter kapsamina dahil
edilmemis olup sadece belli biiyiikliikteki isletmeleri kapsamakta bu sebeple e-defter
uygulamasina yapilacak hukuki diizenlemeler ile dijital envanter defterinin tiim
miikellefler igin zorunlu olmasi gerekir,

e Uluslararasi iliskileri bulunan isletmelerde bu hesaplara ait bakiyelerin dogrulanabilmesi
icin ilgili tilkede de djjital envanter sistemine ge¢mis ya da benzer olgulara sahip olmasi
gerekliligi,

e Envanter defterinde yer alan vergi beyan1 vermeyen sahis kisiler ile olan bakiyelerin
dogrulanmasi e-devlet sistemlere iizerinden kisilerin teyit etmesine bagli oldugundan bu
bakiyelerin dogrulanmasi igin belirtilen siire zaman asimina girebilir,

Elektronik envanter defteri siireclerindeki sinirlamalarin kismen hukuki diizenlemeler ile
kaldirilabilmesi miimkiindiir. Finansal tablolarda yer alan hesap bakiyelerinin devlet
gozetiminde olusturulan bu otomasyon dahilinde yiiriitiilmesi toplumda denetimsizlik algisinin
kirilmasina ve finansal tablo denetimlerinin yiiriitiilmesinde fayda saglayacaktir. Fiziki sayim,
tahminler gibi olaylar ile tespit edilecek hesaplarin teyitlenmesi igin muhakkak denetci faktorii
gbz oniine alinmalidir. Ama envanter defterinin dijitallesmesi ile tiim isletmeler icin gegerli 6n
denetim raporu olacak olmas: paydaslarin denetime olan giivenini artmasina neden olabilir. Bu
sayede isletme yonetimimin finansal tablolarindaki iddialarin seffaf, giivenilir ve diisiik maliyet
ile dogrulanmasina imkan saglayabilir. Isletmelerin iliskide bulunduklar: kurum veya kisiler ile
olan tiim finansal etkinligin bilanco tarihinde olusan veriye gore teyitlenebilir olmas1 ekonomik
agidan iliskilerin biitiinselligini 6n plana ¢ikararak {ilke ekonomisine olan giiven diizeyi
hakkinda saptamalar yapilmasina neden olabilir.

Bagimsiz denetim firmalarma yapilan ankete gore envanter defterinin dijitalleserek denetim
sistemine baglantisal biitiinsellik cercevesinde entegre olmasi finansal tablolar denetiminde riski
diisiirerek verilen giivenceyi arttiracag1 sonuglarina ulagilmistir. Envanter defterinin igerigine
iliskin olarak yoneltilen sorularda; finansal tablolarda yer almayan alinan/verilen kefaletler,
finansal tablolarda yer almayan teminat mektuplari, Katma Deger Vergisi beyanina esas olan
tutarlarin listeleri, {iretim isletmelerinde randiman analizi i¢in maliyet hesaplamalar1 ve isletme
lehine ve aleyhine agilan hukuki davalarin bilgileri mevcut envanter defterinin iceriginde olmasi
gerekmektedir. Dijital envanter defterinin hazirlanmasi siiresinin ise aylik olmasi denetgiler
tarafindan 6ngoriilmektedir.

Yapilan calisma ile isletmelerde envanter defterinin baglantisal biitiinsellik ¢ercevesinde
dijitalleserek hesap bakiyelerinin dogrulanmasi islemi isletmelerin verilerinin gizliligi ve dijital
ortamlardaki dogrulamalarda hile yapilabilmesi sebebiyle bu muhasebe denetim siireglerinin
devlet gozetiminde denetime entegrasyonu ongoriilmiistiir. Denetimin planlanmasindan kanit
toplama faaliyetlerine kadar ki olan bazi siireglerin giivenilir, hizli ve daha az maliyet ile dijital
ortamlarda yapilabilirligi e-envanter defteri sayesinde miimkiin olabilir. Uygunluk denetimi ve
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finansal tablolar denetimi kapsaminda belirli bir cercevede tiim isletmeler denetime tabi
tutularak giivence diizeyi yiiksek finansal genel durum tespit raporu elde edilmis olabilir. Daha
once envanter defterinin dijitallesmesine yonelik ulusal diizeyde literatiirde hi¢ calisma
yapilmamis olmasi nedeniyle bu c¢alismanin literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.
Gelecek calismalarda dijital envanter defterinin uluslarin muhasebe sistemlerinde entegrasyonu
kiiresel ekonomilerin gelisimine etkileri arastirilabilir.
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Oz
Bu ¢alismada, denetimde kanit kavrami baglaminda son sinifta 6grenim goren ve denetim dersi
almis olan Ogrencilerden, isletme yararmma dahi olsa giivenilir kanita dayanmayan belgeler

kullanarak iglem yapmanin dogru olup olmadig: ile ilgili diisiincelerinin degerlendirilmesi
amaclanmigtir.

Aragtirmanin, ana kiitlesi, Diizce, Sakarya ve Bolu illerinde bulunan {iniversitelerin fakiilte ve
yiiksekokullarinda denetim dersi almig son sinuf 6grencilerinden olugsmaktadir. 300 6grenciye
gonderilen anket caligmasina yaklasik olarak % 60 oranin geri doniis saglanmigtir. Bu kapsamda
179 6grenciye tarafindan ankete geri, doniis saglanmistir. Yontem olarak “kolayda &rnekleme
yontemi” kullanilmigtir. Ogrencilerinin konu hakkindaki diisiincelerini belirlemek amaciyla 5
soru sorulmustur. Arastirma kapsaminda olusturulan 5 yarg: 5'li likert tipi olgekle olgtilmiis
olup, yargilar en olumsuzdan en olumluya dogru siralanmustir.

Sonug olarak, denetim yargisi olusturmak igin giivenilir kamita ihtiya¢ oldugu sonucuna
ulasilmistir. Denetim yargisinin giivenirligi denetim kanitinin kalitesi ve olusturdugu makul
giivence ile belirlenir. Denet¢inin denetim kanitina elektronik ortamda ulasmas: i¢in teknolojik
bir altyapiya sahip olmasi gerekliligi ortaya gikmustir.
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Abstract

In this study, it was aimed to evaluate the thoughts of students who studied in the last year and
took an audit course in the context of the concept of evidence in audit, whether it is correct to
make transactions using documents that are not based on reliable evidence, even for the benefit
of the business.

The main body of the study consists of senior students who have taken audit lessons in faculties
and schools of universities in Diizce, Sakarya and Bolu provinces. Approximately 60% of the
survey was sent to 300 students. In this context, 179 students returned to the questionnaire. As a
method, "convenience sampling method" was used. In order to determine the students' opinions
on the subject, 5 questions were asked. The 5 judgments created within the scope of the research
were measured with a 5-point Likert-type scale, and the judgments were ranked from the most
negative to the most positive.

As a result, it has been concluded that reliable evidence is needed to form an audit judgment. The
reliability of audit judgment is determined by the quality of audit evidence and the reasonable
assurance it creates. It has emerged that the auditor must have a technological infrastructure in
order to access audit evidence electronically.
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1. GIRIS

Bilginin giivenirligi ve kanita dayali olmas: nitelikli bilgi a¢isindan biiyiik 6nem tagimaktadir.
Zira giintimiiz teknolojileri sayesinde hemen hemen her tiir bilgiye zaman ve mekandan
bagimsiz olarak ulasabilmek oldukca kolay hale gelmistir. Bu gelismeler tiim alanlarda oldugu
gibi denetim alaninda da etkili olmustur.

Gliniimiizde artik bilgi teknolojileri sayesinde muhasebe verileri dijital ortama tasinmis ve
mesleki uygulamalarin kanita dayali olmasi gerekliligi tartisilamaz olmustur. Kanita dayanan
bilgi giivenilirdir. Denetimde kanit, 6nceden belirlenmis kriterlere uygun olarak muhasebeye
konu olan her tiir bilgi ve belge biitlintidiir. Denetimde karut kavrami denetciye denetim
siirecinde 151k tutan ve denetim yargisini olusturmakta yardimci olan en 6nemli dayanaktir.
Finansal tablolarda iiretilen bilgilerin bilgi kullanicilar1 agisindan dogru ve giivenilir bilgi
oldugunu onaylayan denetci, bu onay islemini gegerli, giivenilir ve zamanli denetim karitlarina
dayandirmalidir. Finansal tablolar, denetlenen isletme yoneticilerinin savlarina dayanmakta
oldugu icin, bilgi kullanicilar1 ile yoneticiler arasinda ¢ikar ¢atismasina neden olabilir. Bu ¢atisma
denetci tizerinde baski olusturabilir. Denet¢inin yargisini olusturmada giivenilir kanitlar
sunmasi ve baskilardan etkilenmemesi 6nem tasir. Bilgi kullanicilarina dogru ve giivenilir bilgi
sunmak ancak finansal tablolarin dogrulugunu belgelemek ve giivenilir kanitlarla desteklemekle
miimkiin olabilir. Kanit rasyonel temellere dayanmali ve nesnel olmalidir. Kanit toplama
asamasinda denetci Oznel bir yaklasim sergilememelidir. Denetim kamti basili geleneksel
olabilecegi gibi elektronik belge niteliginde de olabilir. Ozellikle giiniimiizde geleneksel
kanitlardan daha fazla elektronik ortamda bulunan belge tirettirilmektedir. Bu nedenle denet¢i
bu belgeleri incelerken daha dikkatli olmalidur.

2. DENETIMDE KANIT KAVRAMI VE ELEKRONIK KANITLAR

Denetimde kanit, isletmenin finansal tablolarinin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlarina
uygun hazirlanip hazirlanmadigini gosterir. Denetcinin denetim yargisi olusturmasina yardimct
olur. Giliniimiizde denetim kanitlar1 geleneksel yontem olan kagit kalemle kaydedilmekten
uzaklasmis ve elektronik ortama tasmmistir. Bu nedenle bu siirecte denetlenecek veriler
geleneksel yontemlerden uzaklasmaya baslamis ve elektronik kanitlar haline doniismdistiir. Esas
itibariyle muhasebe, kamita dayali rasyonel bir bilim olma o6zelligi tasimaktadir. Bu yoniiyle
belgeli, kanita dayali bilgi denetlenebilir ve bilgi kullanicilarina giivenle sunulabilecek bilgi
niteligindedir.

2. 1. Denetim Kanitlar1

Denetim kaniti, denetginin yargisina dayanak olusturacak olan kriterlere uygunlugunu
dogrulayan her tiirlii bilgi, belge ve kayitlardir (Erdogan, 2006). Uluslararast Denetim
Standartlari’na gore; denetcinin, denetim ile ilgili yarg: olusturabilmek i¢in yeterli sayida, uygun
ve giivenilir denetim kanit1 toplamas1 gerekmektedir. Kanit toplama isi denetim stirecinin her
asamasinda devam eder. Ciinkii denetci, denetlenen isletme ile ilgili kabul edilebilir bir goriis
bildirmeden 6nce yeterli sayida kanit topladigindan emin olmalidir.

Denetim kamiti 2015 yilinda Yoon tarafindan; “isletmenin mali tablolarmin genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ina karar verirken, denet¢i tarafindan toplanan
ve degerlendirilen tiim bilgi kiimesidir” seklinde tanimlamistir” (Yoon, 2015: 431). Bir bagka tanimda,
denetimde kanit kavramyi; finansal tablolarin diizenlenmesinden, denetcinin denetim raporunda
yer alan goriisiiniin olusmasina dek uzanan siirecte, denetime iliskin bir dizi kavramin sistematik
iligkisi i¢inde yer almasidir (Erdogan, 2006: 54) seklindedir. Denetimin 6nemli adimlarindan biri
de yeterli kanutlara ulasilmasidir.
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Aktif bir denetimin i¢in kanitin nicel yeterliligi kadar kaliteli ve denetlenen konuya uygunlugu
da 6nemlidir (Cetinkaya, 2017: 109). Kanit denetcinin bagimsiz yargisi i¢in énem tasimaktadir.
Bagimsiz denetim standard: (BDS) 500’e gore denetim kaniti:

“Denetcinin, goriigiine dayanak olusturan sonuclara ulasirken kullandig bilgilerdir. Denetim kanitlari,
finansal tablolara dayanak (temel) olusturan muhasebe kayitlarindaki bilgiler ile diger kaynaklardan elde
edilen bilgileri icerir” seklinde tanimlamigtir
(https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BDS/BDS_500_kurumsitesi.pdf).

Denet¢inin amaci, denetim yargisina dayanak olusturmasi beklenen kabul edilebilir nicel ve nitel
agidan yeterli kanitlari toplayabilecek bir yol haritasi olusturmaktir. Ciinkii kanitlarin giivenirligi
denetcinin denetim sonucu olusturacag: yarginin nesnel olmasinu saglayacaktir. (Hatherly, 1980:
3). Denetim kanitinda; en 6nemli zorluk, denetlenecek olan evrende 6rneklem biiyiikliigiiniin
tespit edilmesidir. Denet¢inin denetim yargisina ulasmak, makul giivence elde etmek icin
denetime temel olusturan bilgilerin ne kadarint dogrulayacagina karar vermesi gerekmektedir.
Kanitin amacy; bilgi kullanicilar tarafindan kabul edilebilir bir giivence olusturmaktir. Kabul
edilebilir giivence (makul giivence) ise, finansal tablolarin igerik ve rakamsal bakimindan 6nemli
bir yanlishik olmadig konusunda yeterli sayida ve amaca uygun bagimsiz denetim kanitinin
toplandigini gostermektedir. Denetimde kanitin kalitesi, elde edilen kamitin amaca uygun
nitelikte, giivenilir ve denet¢inin yargisi paralelinde olusmasi demektir. (Cetinkaya, 2017:116).
Denetim kanitini inceleyen denetci elde ettigi kanitin mutlak bir dogruyu yansitmayacagini, bu
kanitlar1 olugturan mali tablolarin ve her gesit finansal verilerin yonetimin savlar1 oldugunu goz
ardi etmemelidir. Denetci i¢in muhasebeye konu olan her tiirlii bilgi ve belge kanit niteligindedir.
Denetcinin muhasebe verilerinden elde ettigi karutlara 6rnek olarak; biitiin muhasebe verilerini
gosterebiliriz. Bu muhasebe verilerini denetci, destekleyici kanitlarla (analiz raporlari, toplantt
tutanaklari, dogrulamalar, sorusturma, gézden gecirme, fiziki inceleme gibi) dogrular (Cémert,
Uzay, Kardes, & Uyar, 2013: 307). Kantin yeterliligi ve uygunlugu onemlidir. Yeterlilik kanitin
nicel olarak degerlendirilmesi iken uygunluk ise kanitin nitel olarak degerlendirilmesidir.
Denetim kanitinin denetim amacina uygunlugu ve yeterliligi denetginin profesyonel yargisina
baghdir (Erdogan, 2006: 55). Bu nedenle denetim kaniti1 siki kurallar1 olan yasal kanitlardan
farklilik gostermektedir.

Kanit, giivenilir bilgi icermelidir. Giivenilir bilgi; toplanan yeterli kanit miktar1 ve kanitin
guvenilirligiyle saglanir. Toplanan denetim kanitlarin giivenilirligini bilgi kullanicilar1 agisindan
ifade ettigi anlamla degerlendirilebilir. Kamitin &nemliligi bilgiyi kullanacak olan kisi ve
kurumlarin o bilgiden etkilenme oranlariyla iliskilidir (Caldag, 2007: 70). Genel kabul gérmiis
muhasebe standartlarina gore denetci tarafindan elde edilecek kanit sayis1 onemlidir. Bu kanit
sayisini belirleyen etkenler; risk, onemlilik, ana kiitlenin biiyiikliigii olarak tarnumlanabilir
(Comert, Uzay, Kardes, & Uyar, 2013: 311).

Denetim kanit miktari, denet¢inin denetledigi isletme bilgilerinin yeterliligi ve giivenilirligiyle
ilgilidir. Asagidaki tabloda denetim kanitinin yeterliligi ve giivenilirligini etkileyen unsurlar
siralanmistir;
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Tablo 1. Denetim Kanitinin Yeterliligini ve Giivenilirligini Etkileyen Unsurlar

KANIT MIKTARINI ETKILEYEN KANIT GUVENIRLIGINI ETKILEYEN
UNSURLAR UNSURLAR

= Onemlilik = Kanitin Gegerliligi (Kanitin Tlgili Olmasi)
= Risk = Kanitin Kaynagi

= Nitelik = Kanitin Zamanhilig:

= Maliyet (Ekonomik Etmenler) = Kanitin Nesnelligi

= Ana Kiitlenin Biiyiikligt Ve Ozelligi

Kaynak: Kiitiik, 2008.

Denetim calismasinda denetci tarafindan toplanacak kanitlarin ana kiitleyi niteleyen kanitlar
olmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Denetim karutlari, ger¢ek zamanli muhasebe kayitlarinin
yaninda tamamlayici nitelikteki bilgilerden olusan karutlar1 da igermektedir. Uluslararas:
denetim standartlarina gore denetim yapabilmek icin elektronik ve manuel muhasebe
kayitlarinin yaninda tamamlayici niteliklerdeki bilgiler de dikkate alinmalidir. Muhasebe
kayitlar1 ve tamamlayict muhasebe kayitlar1 dikkate alinarak kanit toplanmasi gerekmektedir
(Kepekgi, 1996: 85).

Mubhasebe ortamimda olusturulan denetim karitlar;; muhasebeye konu olan biitiin belgeler
ornegin; gekler, elektronik fon transferi (EFT) kayutlary, faturalar, yapilmis olan gesitli sozlesmeler
esas ve yardimci defterler, giinliik defterdeki kayit ve hesaplamalar, mali tablolarda yapilan
degisiklikler, maliyet dagitim tablolar;, muhasebe hesaplari, dipnotlardaki agiklamalar ve
bilgiler, mutabakatlar, ¢alisma kagitlar1 ve dosyasi, ¢alisma tablolar1 olarak tarumlanabilir.
Mubhasebe kanitlarinin yaninda destekleyici nitelikli kanitlar olarak UDS 500 No'lu standartta
asagidaki gibi agiklanmisgtir:

“Muhasebe kayitlar disinda, denetim kaniti olarak kullanilabilecek destekleyici kanitlar: ise sunlardan
olusmaktadir; toplant: tutanaklar: (yonetim kurulu, genel kurul vb.), iiciincii taraflarca yapilan teyit ve
dogrulamalar, tahlil uzmanlar: tarafindan hazirlanan tahlil raporlari, isletmenin sahiplerine iliskin
karsilastirmali veriler, el kitaplar: (kontrollerle ilgili), rehberler (stok sayim rehberi vb.), denetci tarafindan
yapilan denetim inceleme, sorusturma ve gozlemlerden elde edilen bilgiler, denet¢inin denetim kaniti olarak
kullanabilecegi bilgilerdir”
(https://www kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BDS/BDS_500_kurumsitesi.pdf).

2.2. Elektronik Denetim Kanitlar

2000 yilinda Stevenson G. Smith, “giiniimiizde iiretilen belgelerin yiizde otuzundan daha fazlasimin
artik ¢iktist almmamaktadr” (Smith, 2000: 283), diyerek 2000 yillardan baslamak iizere denetim
kanitlarinin elektronik ortama aktarilmasmi anlatmistir. 2021 yilinin baslarinda artik sadece
muhasebe verileri degil hayatimizdaki hemen hemen her sey elektronik kanitlara
dayanmaktadir.

Denetim kanitlarinin elektronik ortamda tutulmasi; elektronik olarak kaydedilmesi, islenmesi ve
ulasilmasina elektronik denetim kaniti denir. Bu kanitlara 6rnek olarak elektronik defterlere
yapilan biitlin muhasebe kayitlari, kaynak olusturacak belgeler, faturalar, e-sozlesmeler,
bilgisayar ortaminda olan dogrulamalar 6zetle sanal ortamda {iretilen tiim bilgi ve belgedir
(Lavigine, 2002: 42-42). Geleneksel denetim kanitlar: ve elektronik denetim kanitlari, Tablo 2’de
yer aldig1 gibi 6zellikleri bakimindan farkliliklar gostermektedir (Sirin, 2006: 31).
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Tablo 2. Geleneksel Denetim Kanitlari ve Elektronik Denetim Kanitlar1 Arasindaki Farklar

Geleneksel Denetim Kanitlar: Elektronik Denetim Kanutlar:

Degistirilmesi zordur.

Giivenilirligi kaynagin bagimsizligina ve
yeterliliSine baghdar.

Basili belge iizerindeki onaylar belgenin
biitiinliigiinii tamamlar ve kolayca goriiliir.

Basili belgelerin sekli bir i¢c parcasi olup isleme
iliskin tiim Snemli sartlar1 icerir.

Ulasilabilmesi elde edilmesi ve degerlendirilmesi
kolaydir.

Farkli denetgiler giivenilir ve gecerli bir klasik
denetim kanitindan ayni sonuca ulasirlar.

Kaynak: Sirin, 2006: 61.

Degistirilmesi kolay olup bilgi sistemlerine iliskin
yapilan degisiklikler O6zel tasarlanmis testler
gerektirir.

Giivenilirligini elektronik ortama iliskin
kontrollerin etkinliSinden alir. Hileli. hatah
olanlar1 dogrudan anlamasi1 zordur.

Elektronik onaylarin elektronik kayda entegre
edilmesi miimkiinse de. ek yorum gerektirir. Tiim
onaylar goriilmeyebilir.

Isleme iliskin &nemli unsurlar (bilginin kaynagi,
gonderilme tarihleri gibi) belgenin bir i¢c parcasi
degildir. Sekil elektronik bilginin bir ic parcas:
degildir.

Ulasilabilmesi elde edilmesi ve degerlendirilmesi
zordur. Bir uzmanin yardimi gerekebilir.

Denetim kanitinin niteligi her zaman acik degildir.
Uygun kontrollerin yoklugunda benzer elektronik
bilgi formatlar: yaniltici sonuclara varilmasina
neden olabilir.

Elektronik denetim kanitlar1 geleneksel olarak kagit-kalem ile tutulan muhasebe kayitlarina gore
silinebilme, degistirilme ve kopyalanma riski daha yiiksek olan kanitlardir. Bu nedenle kayitlarin
yedeklenmesi ve 6zel giivenlik 6nlemlerinin alinmasi gerekmektedir. Elektronik kanit olusturan
bilginin giivenilir kanit olabilme 6zelligi yapilan denetimin amacina, elektronik ortamda iiretilen
bilginin niteligine ve kaynagina gore degismektedir (Lavigine, 2002: 40-42). Elektronik bilginin
denetim karnit1 olarak giivenilirliginin belirlenmesi Tablo 3’de agiklanmagtir.

Tablo 3. Elektronik Bilginin Denetim Kanit1 Olarak Giivenilirliginin Belirlenmesi

Elektronik Bilginin Denetim Kanitt Olarak Giivenilirliginin Belirlenmesi

Bilgiyi iireten kurum ve Kkisinin kimliginin
tanimlanmasi.

Dogrulama

Biitiinliik Bilginin gercekligi. cari niteligi, dogrulugu,
tamlig1. Bitiinlitk gecerliliginin saglandigina;
yani bilginin hazirlanma, islenme. iletilme,
alinma siireclerinde kasten veya tesadiifen

degistirilmedigine iliskin giivenceyi ifade eder.

Yetki Yetkili veya sorumlu kisilerce
hazirlanmasi, islenmesi,

diizeltilmesi, gonderilmesi, alinmasi.

bilginin
iletilmesi,

Reddetmeme Bilginin hazirlanmasi, iletilmesi. alinmasi
stirecleri icerisinde ilgili taraflarin bilgi
icerigini reddetmemesi, islemin taraflarca

kabulii .

Kaynak: Sirin, 2006.
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3. DENETIM KANITI ILE iLGILI LITEATUR iINCELEMESI

Denetim kanitlar1 konusunda yapilan calismalar1 asagidaki gibi siralayabiliriz. 1989 yilinda
Cindy L. Mockel ve R. David Plumlee; Calismalarini 85 denetci {izerinde uygulamis ve hipotetik
(varsayimsal) olarak olusturulan denetim ¢alisma kagitlarini incelenmeleri istenmis ve ayni islem
bir giin sonra tekrarlanmistir. Bu tekrarla daha once inceledikleri ¢alisma kagitlarini tanima
oranlarina bakilmistir. Bir giin Once inceledikleri ¢alisma kagitlarmi tamimalart ve giiven
derecelendirmesini kullanmalar1 istenmistir. Bu ¢alismanin sonucu olarak; denetgilere daha 6nce
incelemek {izere verilen kanitlari ilgili raporlarla eslestirebildigi goriilmiistiir (Moeckel, 1988:
653-666).

1993 yilinda Saurav K. Dutta ve Rajendra P. Srivastava yaptiklar calismada, denetginin denetim
kanitlarinin  birlestirilmesi ile olusturacagi bakis agisi tlizerinde durmuslardir. Bilango
hesaplarinin olusturdugu kanitlarin degisken bir yapiya sahip olduklar: tizerinde durmuslardir
(Dutta, 1993: 137-160).

1995 yilinda Hun-Tong Tan; denet¢inin yargisinda deneyimin roliinii incelemistir. Denet¢inin
deneyim ile kanut tutarliliginin arasinda ilgi oldugunu savunmustur. Yaptigi calismada personel
degisikliginin denetime nasil bir fark getirecegini 6l¢mek amaciyla iki deney uygulamistir. Birinci
deneyinde Tan; denetimde kamitlarinin tutarlilig: ile sosyal baskilar arasinda pozitif bir uyum
bulmustur. Ikinci denemede farkindalig1 arttirdigimi fakat daha énce incelenmis denetimden
kaynakli olarak tutarhilik etkisini azalttig1 belirlenmistir (Tan H.-T. 1995: 113-135).

2006 yilinda Mehmet Sirin “Denetimde Kanit Teorisi ve Gelisimi” adli ¢alismasinda kanit
yaklagiminin manuel kanit 6zelliginin disinda elektronik ortamindaki kanitlarin da denetim
ortamina etkiledigini vurgulamistir (Sirin, 2006: 23-37).

2009 yilinda Yasuhiro Ohta; “Stratejik Bir Denetimde Denetim Kanitinin Rolii” adl1 calismasinda
basit 6rneklem yontemi kullanarak elde ettigi kanitin denetim riskini ortaya koymaya calismistir.
Denetim riskini en aza indirgemenin yolunun giivenilir denetim kaniti bulmaktan gectigi
sonucuna ulagsmistir (Ohta, 2009: 58-67).

2011 yilinda Amanda M. Grosmann ve Robert B. Welker; denetci yargisinda ¢alisma kagitlarinin
objektif olarak diizenlenmesinin etkisini arastirmislardir. Rassal olarak diizenlenen ¢alisma
kagitlariin, denetci yargilarina etkisi incelenmistir. Arastirmanin sonucunda rassal yapilan
diizenlemelerin denetci yargisini olumsuz etkileyebilecegi sonucuna varmislardir (Grossman &
Robert, 2011: 93-115).

2011 yilinda bir bagska ¢alisma da Chen tarafindan yapilmis ve gevrimici denetimi incelemistir.
Siirekli denetim cesitlerinden online denetimi incelemistir. Online denetimde kanit toplama
onerisinde bulunmustur (Chen, Smieliauskas, & Trippen, 2011).

2011 yilinda Radu Florea ve Ramona Florea; “Denetim Teknikleri ve Denetim Kamiti” adl
calismalarinda denetgiler gecerli ve giivenilir kanit toplamak amaciyla denetim teknikleri
kullanarak hesaplar1 kontrol etmeleri gerektigi sonucuna ulasmislardir. Ayrica denetim kanitt
kavramimi acgiklayarak denetim kanitlarmin etkisi ve kaliteli bir denetimin gerekliliklerini
vurgulamiglardir (Florea & Florea, 2011: 350-358).

2012 yilinda David V. Budescu, Mark E. Peacher ve Ira Solomon tarafindan yapilan “Denetim
Kaniti, Onemlilik Esikleri ve Yanlis Beyan Tiirtiniin Kapsami ve Niteliginin Denetim Riski
Uzerindeki Ortak Etkisi” adli calismada hata ve hile sonucu mali tablolarda olusan yanlis beyan
riskini incelemis ve bu arastirma icin simiilasyon kullanmistir. Arastirmanin sonuncuda
denet¢inin taviz verme diizeyi incelenmistir (Budescu, Peecher, & Solomon, 2012: 19-41).
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2012 yilinda Ken T. Trotman ve William F. Wright; calismalarinda denetim karutlarini
degerlemede hile riskini iiggenleme yontemiyle incelemislerdir. Bu inceleme sonunda isletme
disindan toplanan kanitlarin, isletme tarafindan olusturulan kanitlardan daha az giivenilir
oldugu sonucuna ulasmislardir (Trotman & Wright, 2012: 41-53).

2013 yilinda Yifan Zhao ve Noel Harding; Is riski; yoneticilerin savlar ile elde edilen beklentiler
arasindaki uyum derecesinin degerlendirilmesidir (Zhao & Harding, 2013:476). Is diinyasi ile
ilgili denetim karutlarini yaptig: kesifsel calismada, denetgilerin is ortamini, bilgi sistemlerini ve
finansal tablolarin1 degerlendirme siralamalarini, inang islevi teorisini dikkate alarak
incelemistir. s ortamy, bilgi sistemi ve finansal tablolar arasindaki karmasik iligkileri yorumlama
etkinligini iyilestirme potansiyeline sahip olup olmadigini arastirmislardir (Zhao & Noel, 2013:
476-505).

[lhan Kiitiik, “Kamu ve Bagimsiz Muhasebe Denetiminde Kanit Toplama Teknikleri” (Kiitiik,
2008), Adem Deniz, “Bagimsiz Denetimde Kullanilan Kanit Toplama Teknikleri ve Denetci
Acisindan Onemi” (Deniz, 2013), Seda Sener Atsiz, “Muhasebe Denetiminde Kanit ve Kanit
Toplama Tekniklerine Analitik Yaklagim” (Atsiz S., 2014), Sefa Ozdemir Yilmaz, “Uluslararasi
Denetim Standartlarina Gore Denetim Kanitlar: ve Kanit Toplama Teknikleri” (Yilmaz, 2015) adli
yiiksek lisans tezleriyle katkida bulunmuslardir.

2013 yilinda G. Bradley Bennett ve Richard C. Hatfield ¢alismalarinda deneyimi az olan
denetcilerle, deneyim ve bilgi diizeyi daha yiiksek olan denet¢ilerin miisteri isletmelerle iletisimi
anket ve deneysel olarak incelenmistir. Tecriibesiz denetgiler i¢in miisteri isletme ile yiiz yiize
gortiserek kamit toplama zorlugunu incelemistir. Sonug¢ olarak; tecriibesiz denetgilerin
denetledikleri isletme personeliyle goriisme yolu ile kanit edinmekten kagindigini ortaya
koymustur (Bennett & Hatfield, 2013: 1-35).

2014 yilinda Alper Karavardar; matematiksel kanit kurami ile incelemistir. Arastirmanin
sonucunda toplanan kanitlarinin matematiksel destek diizeyleri belirlenerek, kanitta dayal bir
uzman sisteminin destegini vurgulamistir (Karavardar, 2014: 1-22).

2017 yilinda Neslihan Cetinkaya arastirmasinda; denetciden ge¢mis mali tablolar ile ilgili
denetim yargist olusturmada denetim kamitinin kalitesi tizerinde durmustur (Cekinkaya, 2017:
109-133).

2018 yilinda Ahmet Fethi Durmus, Fikret Otlu ve Ozge Ozkan tarafindan yapilan galismada,
denetim kanitlarinin denetim ve denetci yargisina farkl etki ettigi ve mesleki yeterlilik, ahlaki
algi, etik degerler ve kisiliginin denetim kanitlarinin incelenmesinde denet¢inin goriisiinii
etkiledigini ortaya koymustur (Durmus, Otlu, & Ozkan, 2018: 66-88).

4. ARASTIRMA

Calismanin temelini olusturan arastirmanin amaci, kapsami, yontemi ile anket sonuglarina bagh
elde edilen verilerin analizine bu bdliimiinde yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, son smifta 6grenim goren ve denetim dersi almis olan 6grencilerden
isletme yararina dahi olsa giivenilir kanita dayanmayan belgeler kullanarak islem yapmanin
dogru olup olmadig: ile ilgili diistincelerini degerlendirmektir.

Bu amacla calismada; Tiirkiye’de ilag sektoriinde faaliyet gosteren (X) A.S.’e yonelik bir senaryo
olusturulmustur. Senaryo asagidaki sekilde kurgulanmistir:

(X) A.S/nin i¢inde bulunulan yilin denetimi sirasinda denetci ve isletme yoOneticisi arasinda
elektronik kayitlar {izerinde yapilan degisiklikler ile ilgili anlasmazlik c¢ikmustir. Isletme
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denetlenen yilda kar elde etmis, ancak daha onceki iki yil {ist {iste zarar etmistir. Fakat finans
miidiiri banka kredisi kullanabilmek icin zarar edilen son iki y1l1 basa bas gostermistir. Uciincii
yil karin1 dogru olarak gdstermistir. Bilangodaki bu diizeltme, isletmenin kredi kullanmasini ve
O0demelerinin sikintisiz bir sekilde yapilmasini saglamistir. Ancak denet¢i bunu saptamis ve bu
durumun yaniltic bilgi vermek oldugunu ve bunu denetim raporunda belirtmesi gerektigini
yoneticilere bildirmigtir. Kredi kullanmak amaciyla bankaya verilen elektronik muhasebe
belgelerinin ve raporlarin gercegi yansitmadigi goriilmiistiir. Denetci, “elektronik kayitlarda yapilan
bu islenin isletmenin yararina bile olsa muhasebe kanitlarimin giivenirligini sarstigini” yargl etmistir.
Senaryo kapsaminda, denetim dersi almis ve gelecekte birer denetci aday1 olacak son simf
ogrencilerine “igletme yararina dahi giivenilir kanita dayanmayan belgeler kullanarak islem yapmanin
dogru olup olmadi ile ilgili diigiincelerini degerlendirmek” adina sorular sorulmustur.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Isletmenin muhasebe kayitlar1 ve mali tablolarinda degisiklik yapilmak suretiyle diizeltilmis
bilangonun kullanilmas1 varsayimina dayanan senaryo denetim dersi almis ve gelecekte birer
denetci aday1 olacak &grencilere verilmistir. Ogrencilerden kendilerini denetci olarak gdrmesi
istenerek, senaryo hakkindaki goriisleri 51i likert 6lgegine gore hazirlanmis bir anket aracilig: ile
sorulmustur. Arastirmanin ana kiitlesi; Diizce, Sakarya ve Bolu illerinde bulunan fakiilte ve
yliksekokullarda Ogrenim goren ve denetim dersi almis olan son smif Ogrencilerinden
olusturulmustur. Arastirma evreninin kriterleri belirlenirken, Diizce’ye yakin olan illerde
evrende yer alan bireylere ulasma imkari kolay ve maliyetinin az olmas1 ve zaman sinirlamasi
olmas: gibi faktorler goz dniinde bulundurulmustur. Bir diger kriter olan son sinuf 6grencilerinin
secilmesinin temel nedeni ise, son smnif &grencilerinin hem istedigi is koluna y&nelecekleri bir
siirecin iginde olmalar1 hem de gerekli tiim dersleri alarak belli bir bilgi birikimine sahip
olmalaridir. Arastirma evreninin yaklasik 2500 olmasi ve hepsine ulasabilme olanaginin
olmamasi ayrica yliksek maliyetli olmas: gibi nedenlerle arastirmaya katilan denetim dersi alan
ve bu meslegi yapmaya aday olan 179 son sif dgrencisi drneklem olarak belirlenmistir. 300
dgrenciye anket gonderilmis ve 179 dgrenciden geri konus olmustur. Ornekleme dahil olan 179
ogrenciye “kolayda drnekleme yontemi” ile ulasilmistir. Asagidaki formiil (Yamane, 2001) ele
alinarak drneklem hesaplanmistir. Yaklasik 2.500 olan evren igin, % 93 giivenirlik ile gerekli olan
orneklem sayisinin 157 yeterli iken ¢alismada 179 kisiden veri toplanmustir.

szpq

=2, 2

Nd~ +z" pg
Calismada verilen senaryoya dayali olarak birer denetgi aday1 olan ve denetim dersi almis son
siuf d6grencilerinin konu hakkindaki diisiincelerini belirlemek amaciyla 5er soru sorulmustur.

Arastirma kapsaminda olusturulan 5 soru, 51i likert tipi olgekle Ol¢iilmiis olup, yargilar en
olumsuzdan en olumluya dogru siralanmistir.

4.3. Arastirmanin Bulgular

Aragtirmaya katilan birer denetci aday1 olan ve denetim dersi almis 179 son sinuf 6grencisinden
toplanan verilere dayali olarak yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgular asagida tablolar
halinde sunulmustur.
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Sekil 1. Denetim Dersi Alan Ogrencilerin Demografik Ozelliklerine Iliskin Bulgular

Tablo 4. Denetim Dersi Alan Ogrencilerin Demografik Ozelliklerine {ligkin Bulgular

Cinsiyet N % Egitim N %
Kadin 135 75,4 Yiiksekokul 3 4,5
Erkek 44 24.5 Fakiilte 171 95,5
Toplam 179 100 Toplam 179 100

Arastirma siirecine dahil olan kadin katilimcilarin (%75,4), erkek katilimeilara (%24,5)
gore arastirmaya daha fazla katilim gdsterdigi gorilmistiir. Egitim bilgileri dikkate
alindiginda; %95,5’lik gibi biiylik bir ¢ogunlugunu fakiiltede okuyanlar, kalan % 4,5’1ik
boliim ise yliksekokulda okuyan 6grencilerden olugmaktadir.
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Tablo 5. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yargi 1

«81 B g8 o5
~ o8| 8| S| B| &
=5 5| g 8| ¢
S - - a 25 E 2,
Yargi 1 o '—5 “5 E = § =
e | R | 2| S| XZ
S a a
Birer denet¢i aday1 olarak; “denetim kanitlari;
yonetimin savlart dogrultusunda, gerceklestigi Frekans 24 45 | 55 |40 15
one siiriilen olaylar: gosteren belgeler (yevmiye
kayitlari,  faturalar  vb.) dikkate almarak | Oran 13,4 | 251|307 22 8,4
degerlendirilir.” 3

Arastirmada verilen senaryoya dayali olarak, birer denet¢i aday1 olan Ogrencilere denetim
karutlan ile ilgili sorulan sorularla katilim derecelerini belirtmeleri istenmistir. Bu kapsamda
kurgulanan Yargil: bir denet¢i olarak; “denetim kanitlar;; yonetimin savlart dogrultusunda,
gerceklestigi one siiriilen olaylar: gosteren belgeler (yevmiye kayitlari, faturalar vb.) dikkate alinarak
degerlendirilir” yargisina Tablo 5'da goriildiigti gibi katilimcilarin sirayla; %30,7’si kararsiz
oldugunu, %25,1'i emin olmadigini, %22,3 emin oldugunu, %13,4’1i hi¢ emin olmadigini ve
%8,4'11 kesinlikle emin olduklarmni belirttikleri goriilmiistiir. Senaryoda verilen yargi 5:e
katilmcilar %30,7 kararsizim, %22,3 katiliyorum, %8,4 kesinlikle katiliyorum yartlar1 vererek

toplam olarak 61.4 oraninda biiyiik bir ¢cogunlukla olumlu yanit vermistir.
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Sekil 3. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yarg: 2

Tablo 6. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yargi 2

«8 Blg|E|ecs
~ g 8| S| E| X8
= >N > o I = 9
e = = e > g >
2E E|E| 2| 8%
Yarg: 2 CE E| S| 5|8
< <
V1IN P2 2
Bir denetci adayr olarak “igletme yararmna | Frekans | 94 58 116 | 8 3
kayitlardaki diizeltmeleri kabul edebilirim” yargisina
ne kadar katiliyorsunuz. Oran 525 | 32,4 | 89 | 45 1,7

Arastirmada goruldugi gibi “isletme yararina kayitlardaki diizeltmeleri kabul edebilirim” sorusuna
birer denetci aday1 olan 6grencilerden katilim derecelerini belirtmeleri istenmistir. Bu kapsamda
kurgulanan Yargi: 2 “bir denetci olarak, isletme yararma kayitlardaki diizeltmeleri kabul edebilirim”
yargisina Tablo 6’da da goriildiigii gibi katilimcilarin %52,5’lik bir ¢ogunlugunun kesinlikle
katilmadigini, %32,4"tiniin katilmadigini, %8,9 unun kararsiz kaldigini, %4,5inin katildigini ve
%1,7’lik oranda ise kesinlikle katildiklar1 goriilmiistiir. Bir denetci olarak kayit altina alinmayan
islemleri g6z ardi edilmemesi gerektigini diisiinen %84,9’luk biiyiik bir cogunluk oldugu tespit
edilmistir.
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Sekil 4. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yarg: 3

Tablo 7. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yarg: 3

«8| B|g|lg| st
~s| 8| 85| 8| ~E
= > > = © = ©
s = = - [ s >
Yarg13 g '_5 g g z g =
ME |l &8 | 2| S| M3
N, N, P2 P2
“Denetim  kamiti,  denetcinin  nesnel  yargi | grokans 7 19 | 43 | 78 32
olusturmak icin kullandigr kayith ve kayitsiz
biitiin ~ bilgilerdir”  yargisna ne kadar 43,
katiliyorsunuz. Oran 3,9 10,6 | 24 6 17,9

Arastirmada verilen senaryoya dayali olarak, birer denet¢i aday1 olan Ogrencilere denetim
karitlar ile ilgili sorulan soruya katilim derecelerini belirtmeleri istenmistir. Bu kapsamda
kurgulanan Yarg: 3: “denetim kaniti, denetcinin nesnel yarg: olusturmak icin kullandigr kayitl ve
kayitsiz biitiin bilgilerdir” yargisina Tablo 7’de gorildiigi gibi katilimcilarin sirasiyla %43,6’sinin
katildigini, %24’tintin kararsiz kaldigini, %17,9unun kesinlikle katildigini, 9%10,6’sinin
katilmadigini ve geriye kalan %3,9"unun kesinlikle katilmadigini belirtmislerdir. Arastirmada bir
denetcinin nesnel yargisini olusturmak icin kullandig1 kayitli ve kayitsiz biitiin bilgilerin denetim
kanit1 oldugunu diistinen % 61, 5’lik biiytiik bir cogunluk oldugu tespit edilmistir.

135



i. E. Erturan, 2(1): 123-142.

40,0%
30,0%
-
=
@
bd
@ 20,0%
o
10,0%
0,0% T T T T T
Kesinlikle Katilmiyorum Kararsizim Katihyorum Kesinliikle
Katiimiyorum Katihyorum
YARGI4

Sekil 5. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yarg: 4

Tablo 8. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yarg: 4

Yarg: 4

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Kararsizim

Katiliyorum

Kesinlikle

Katiliyorum

Bir denetci aday1r olarak “elektronik denetim
kanitlarini basily belgelere oranla daha az giivenilir

Frekans 24 39 57 51

o]

buluyorum”  yargisma  katilma  derecenizi

belictiniz. Oran | 134 | 21,8 (318|285 | 45

Arastirmada verilen senaryoya dayali olarak, birer denet¢i aday1 olan Ogrencilere denetim
karnutlar ile ilgili soruya katilim derecelerini belirtmeleri istenmistir. Bu kapsamda kurgulanan
Yarg1 4: “bir denetci olarak “elektronik denetim kamitlarimi basili belgelere oranla daha az giivenilir
buluyorum” yargismna Tablo 8'de goriildiigti gibi katilimclarin sirasiyla %31,8'nin kararsiz
kaldigini, %28,5"inin katildigini, %21,8’inin katilmadigini, %13,4'{iniin kesinlikle katilmadigim
ve geriye kalan %4,5'inin ise kesinlikle katildiklar: goriilmiistiir. Katihimcilarin (%31,8 karasizlar,
28,5 katilanlar ve 4,5 kesinlikle katilanlarin) %64,8lik biiyiik bir oraninda “elektronik denetim

kanitlarini basili belgelere oranla daha az giivenilir buluyorum” yargisina katildiklar1 goriilmiistiir.
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Tablo 9. Denetci ve Denetim Kanit1 Senaryosuna Yonelik Yargi 5
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Denetcinin gorevi hata ve hileleri onlemek | Frekans 14 | 24| 37 51 53
degil, makul giliven olusturacak kanitlar
toplamaktir. 13
Oran 7,8 4 20,7 | 285 | 29,6

Arastirmada verilen senaryoya dayali olarak birer denet¢i aday1 olan 6grencilere denetgilerin
ozelliklerini iceren soruya katilim derecelerini belirtmeleri istenmistir. Bu kapsamda kurgulanan
Yarg1 5: “Denet¢inin gorevi hata ve hileleri onlemek degil, makul giiven olusturacak kanitlar: toplamaktir”
yargisina Tablo 9’da goriildiigii gibi katihmcilarin sirastyla %29,6’sinin kesinlikle katildigini,
%28,5"inin katildigini, %20,7’sinin kararsiz kaldigini, %13,4’{intin katilmadigin ve geriye kalan
%7,8'nin ise kesinlikle katilmadiklar1 goriilmiistiir. Katihmcilarin %58,1’lik biiyiik bir orani ise
“Denet¢inin gorevi hata ve hileleri onlemek degil, makul giiven olusturacak kanitlar: toplamaktir”

yargisina katildiklarini belirtmislerdir.
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Ortalama | Standart Katilim
Yargilar ) R
Deger Sapma Diizeyi
Birer denet¢i aday:1 olarak; “denetim
kanitlary; yonetimin savlari
dogrultusunda, erceklestigi  One
1 08 BEISR T8 28715 | 1,15643 Orta
siiriilen olaylar1 gosteren belgeler
(yevmiye kayitlari, faturalar vb.)
dikkate alinarak degerlendirilir.”
Bir denetci aday1 olarak “isletme yararina
2 kayitlardaki diizeltmeleri kabul edebilirim” 1,7039 ,92805 Cok Diisiik
yargisina ne kadar katiliyorsunuz.
“Denetim kaniti, denet¢inin nesnel yargi
olusturmak icin kullandigr kayitli ve
3 i Lot vy 3,6089 | 102394 | Yiiksek
ayitsiz biitiin bilgilerdir” yargisina ne
kadar katiliyorsunuz.
Bir denet¢i aday1 olarak “elektronik
denetim kamnitlarini basili belgelere
4 . ~ | 2,8883 1,10098 Orta
oranla daha az giivenilir buluyorum
yargisina katilma derecenizi belirtiniz.
Denetcinin gorevi hata ve hileleri
onlemek degil, makul liven .
5 & 8 3,5866 1,25736 Yiiksek

olusturacak kanitlar1 toplamaktir.
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Arastirmaya katilan birer denetgi aday1 olan ve denetim dersi almis 179 son sinif 6grencisine
yoneltilen aragtirmay1 olusturan yargilarin ortalama ve standart sapma degerlerine bu boéliimde
yer verilmistir. Yapilan analiz sonucunda her bir yarginin ortalama degeri 1,00-1,80 araligindaysa
¢ok diisiik, 1,81-2,60 araligindaysa diisiik, 2,61-3,40 araligindaysa orta, 3,41-4,20 araligindaysa
yliksek ve 4,21-5,00 araligindaysa ¢ok yiiksek diizeyli katilimi temsil etmektedir (Ajiwibawani
vd., 2017; Kogyigit ve Elitas, 2018).

Belirlenen ortalama deger araliklarindan hareketle Tablo 10’daki yargilar degerlendirildiginde
“Denetim kaniti, denetg¢inin nesnel yargi olusturmak igin kullandig1 kayitlh ve kayitsiz biitiin
bilgilerdir (3,6089)” ve “Denetcinin gorevi hata ve hileleri 6nlemek degil, makul giiven
olusturacak kanitlar1 toplamaktir (3,5866)” yargilarina yiiksek diizeyde katilim olurken sirasiyla
“Bir denetc¢i aday1 olarak elektronik denetim kanitlarini basili belgelere oranla daha az giivenilir
buluyorum (2,8883) ve “Birer denetci aday: olarak; denetim kanitlar;; yonetimin savlar
dogrultusunda, gerceklestigi 6ne siiriilen olaylar1 gosteren belgeler (yevmiye kayitlari, faturalar
vb...) dikkate alinarak degerlendirilir (2,8715)” yargilarina orta diizeyli bir katihm oldugu
belirlenmistir. En diisiik diizeyli katilimi ise “Bir denetci aday1 olarak “isletme yararina kayitlardaki
diizeltmeleri kabul edebilirim” yargisina (1,7039)” oldugu belirlenmistir.

5. SONUC

Denetimde bilgi kullanicilarina sunulacak bilginin ve denetimin kalitesi agisindan kanit olarak
kullanilan belge ve bilgilerin giivenilirligi bliyiik énem arz etmektedir. Toplanacak kanitin
glvenilirligi ile kanit miktar1 arasinda ters yonlii bir iliski s6z konusudur. Denetlenecek olan
veriye giiven ne kadar fazlaysa, toplanacak kanit miktar: o derece az olacaktir. Ayrica toplanacak
kanit miktar;, ana kiitleyi temsil edebilecek biiytiikliikte olmalidir. Denetim kanitinin
glvenilirligini ise; kamitin gegerliligine, kanitin zamanliligina, kanitin kaynagma ve kanitin

objektifligine baghdar.

Denetim kanitlar1 {izerine yapilan ¢alismaya kadin katihmcilarin (%75,4), erkek katilimcilara
(%24,5) oraninda katilim sagladiklar1 goriilmiistiir. Fakiiltede okuyanlar (%95,5) yiiksekokulda
(%4,5) okuyanlara gore daha fazla katiim saglamislardir. Verilen senaryoda kurgulanan Yargi 1:
Bir denetci olarak; “denetim kanitlari;, yonetimin savlart dogrultusunda, gerceklestigi one siiriilen
olaylar1 gosteren belgeler dikkate alinarak degerlendirilir” yargisina bir denetci olarak katilimcilar
%38,5 oraninda olumsuz yamt verirken, %61,4 oraninda (kararsizim, katiliyorum kesinlikle
katiliyorum) biiyiik bir ¢ogunlukla olumlu yamit vermislerdir. Bu sonug ile denetci adaylari,
denetim kanitlarini yonetimin 6ne stird{igii savlarin dogrulugunu test etmek amaciyla toplamasi
gerektiginin 6nemine katildiklarii vurgulamaktadir. Yarg 2: “Bir denetci olarak, isletme yararina
kayitlardaki diizeltmeleri kabul edebilirim” yargisina katilimcilarin %84,9 (%52,5'lik kesinlikle
katilmiyorum, %32,4’iintin katilmiyorum) oraninda kesinlikle katildiklar1 goriilmiistiir. Bir
denetci olarak kayit altina alinmayan kanit1 olmayan islemlerin isletme yararina bile olsa kabul
edilemeyecegi sonucu cikmistir. Isletmenin yarana bile olsa bilgi kullanicilara dogru bilgi
vermek gerekmektedir. Saklanilan bilgi kullanicisini zarara ugratmayacak bile olsa etik bir
davranis degildir ve denetci hicbir kosulda bu duruma goéz yummamalidir. Yarg: 3: “Denetci
aday1 Ogrencilerden “denetim kaniti, denetcinin nesnel yargi olusturmak icin kullandig kayith ve
kayitsiz biitiin bilgilerdir” yargismi degerlendirmeleri istenmistir. Katiimailar % 61.5 gibi bir
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oranla verilen yargiya katildiklarin belirtmislerdir. Bu sonu¢ denetim kanitlarinin denetcinin
nesnel yargi olusturmak i¢in 6nemini bir kez daha vurgulamistir. Yargy 4: “Bir denetci olarak
“elektronik denetim kanmitlarini basili belgelere oranla daha az giivenilir buluyorum” yargisina
katillmalarin =~ %64,8lik biiyiik bir oranda katildiklari goriilmiistiir. Elektronik kanitlarin
degistirilme kolayliginin basili kanitlara gore daha fazla olmas: denet¢i agisindan risk
tasimaktadir. Yargt 5:”Denet¢inin gorevi hata ve hileleri onlemek degil, makul giivence olusturacak
kamtlar: toplamaktir” yargisina katiimcilarin  %58,1'lik biiyiik bir oranda katildiklarini
belirtmislerdir. Denetcinin gorevi hata ve hileleri onlemek degil, hata ve hileleri ortaya
¢ikarmaktir. Denet¢inin amact makul giiven olusturmaktir. Makul giivence ise finansal tablolarin
nitelik ve nicelik bakimindan 6nemli bir yanlislik icermedigine dair giiven olusturmak amaciyla

yeterli miktarda, uygun ve bagimsiz denetim kanitinin toplanmasidir.

Denetim raporunun giivenirligi denetim kanitinin kalitesi ve olusturdugu makul giivence ile
belirlenir. Denet¢inin denetim kanitina elektronik ortamda ulasmasinin s6z konusu olmasi

teknoloji bilgisine sahip denetgilerin 6nemini ortaya gikarmistir.
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